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Yhteenveto

Metsdteollisuuden keskeisilld markkina-alueilla kysynté pysyy tédnd ja ensi vuonna edelleen heikkona Yhdysvaltojen asettaminen tullien, vahvistu-
van euron ja kuluttajien heikon luottamuksen vuoksi. Metsdteollisuustuotteista on myds ylitarjontaa, miké vaikuttaa hintoihin. Rakennusalan ei
odoteta Euroopassa vield merkittévdsti elpyvin ensi vuonna. Vaikutukset viilittyvit metsdteollisuuden kotimaan tuotantoon, vientiin, hakkuumdd-
riin ja puukauppaan.

Alkuvuoden hyvin vedon seurauksena sahatavaran tuotanto- ja vientimddrdt kasvavat ténd vuonna ja myds vientihinta nousee. Ensi vuoden osalta
markkinandkymdt sen sijaan ovat sumuiset, vaikka toisaalta merkittdvdd kddnnettd alaspdinkddn ei odoteta. Suomen sahatavaran tuotanto- ja
vientimddrien ennustetaan edelleen kasvavan hieman ensi vuonna ja keskimddrdisen vientihinnan sdilyvin kuluvan vuoden tasolla.

Massa- ja paperiteollisuuden tuotteiden kysyntd pysyy vaisuna ja vientihinnat laskevat. Kartongin tuotanto- ja vientimddrdt hieman kasvavat li-
sddntyneen kapasiteetin myotd, mutta paperin tuotanto supistuu sulkeutuvan kapasiteetin ja heikon kysynndn vuoksi. Metsdsektorilla tyollisten
mddrd hieman vidhenee. Kotimaisen metsdteollisuuden kannattavuus pysyy poikkeuksellisen heikkona.

Teollisuuspuun hakkuut kasvavat hieman tdnd vuonna ja pysyvit ensi vuonna kuluvan vuoden tasolla vajaassa 63 miljoonassa kuutiometrissd. Al-
kuvuoden kantohintojen voimakkaan nousun jélkeen hinnat ovat kédntyneet kescn jdlkeen laskuun. Ensi vuonna kantohinnat laskevat edelleen ku-
luvaan vuoteen verrattuna. Metséhakkeen kdytto ja sen laitoshinta alenevat vaihtoehtoisten energiamuotojen kéytdn lisddntyessd.

Maailmantalouden kasvu junnaa paikoillaan

Suomen metsateollisuuden keskeisten vientimarkkina-alueiden talouskehitys on kaksijakoista ja merkittavaa kysynnan kasvua metsateollisuus-
tuotteille ei ole nakopiirissa. Euroalueen talouskasvun odotetaan jatkuvan tana ja ensi vuonna noin prosentin vuosivauhtia. Saksan talous on hi-
taasti kaantymassa kasvuun. Yhdysvaltojen ja Kiinan talouskasvujen sen sijaan odotetaan hidastuvan ensi vuonna. Suomen metsateollisuuden
vuoden 2024 vientiosuuksilla painotettu maailmantalous kasvaa seka téana ettd ensi vuonna 2,1 prosenttia. Euroalueella koronlaskujen aika alkaa
olla ohitse. Yhdysvalloissa inflaatio laskee hitaammin ja koronlaskut ensi vuonna ovat mahdollisia. Euro on vahvistunut kuluvan vuoden aikana 15
prosenttia Yhdysvaltojen dollariin nahden, mika heikentaa metsateollisuuden kilpailukykya euroalueen ulkopuolelle. Ensi vuonna dollarin odote-
taan edelleen hieman heikentyvan euroon nahden. Merkittavimmat lahitulevaisuuden talouskehitykseen vaikuttavat epavarmuustekijat liittyvat
edelleen Venajan hyokkayssotaan Ukrainassa ja hybridivaikuttamisen kasvuun Euroopassa seka naiden kerrannaisvaikutuksiin.

Sahatavaramarkkinoilla odottava tunnelma

Talouden epavarmuus on kuluvan vuoden aikana kasvanut, ja tana vuonna rakentamisen ei ennusteta kasvavan Lansi-Euroopassa kaytanndssa
lainkaan. Kasvun odotetaan kaynnistyvan hitaasti vuonna 2026. Yhdysvaltojen tullipolitiikka voi kiristaa kilpailua sahatavaramarkkinoilla Aasiassa
ja dollarin heikkeneminen heijastuu suomalaisten sahojen vientituloihin dollaripohjaisessa kaupassa. Suomen sahatavaran tuotannon ennuste-
taan kasvavan vuonna 2025 kolme prosenttia ja viennin seitseman prosenttia vuoteen 2024 verrattuna. Sahatavaran keskimaaraisen vientihinnan
odotetaan puolestaan nousevan seitseman prosenttia. Vuonna 2026 sahatavaran tuotannon ja viennin ennustetaan kasvavan vain hieman kulu-
vasta vuodesta ja sahatavaran vientihinnan nousevan kaksi prosenttia.
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Rakentamisen vaisuus Euroopassa heijastuu etenkin havuvanerin kysyntaan ja hintatasoon. Koivuvanerin kysyntaan Euroopan rakentamismaarat
vaikuttavat havuvaneria vahemman, ja koivuvanerin hintataso on sailynyt korkealla. Vuonna 2025 vanerin tuotannon ennustetaan laskevan viisi
prosenttia, viennin kolme prosenttia sekd keskimaardisen vientihinnan prosentin vuoteen 2024 verrattuna. Tuotanto- ja vientimaarien laskuun
vaikuttavat alkuvuoden pitkiksi venyneet lakot UPM:n vaneritehtailla. Vuoden 2026 vanerin tuotanto- ja vientimaarat riippuvat merkittavasti ra-
kentamisen kehityksesta Euroopassa. Vanerin tuotannon ja viennin ennustetaan kasvavan ensi vuonna kolme prosenttia kuluvasta vuodesta ja
keskimaaraisen vientihinnan nousevan prosentin.

Kemiallisessa metsateollisuudessa tuotteiden ylitarjonta ja heikko kysynta ongelmina

Kartongin markkinatilanteeseen ei ennakoida helpotusta kuluvan loppuvuoden ja ensi vuoden aikana, kun markkinoilla on kartongista ylitarjon-
taa ja kysynta pysyy heikkona. Tuontitullit heikentavat eurooppalaisten tuotteiden kilpailukykya Yhdysvalloissa ja vaikuttavat Suomen kartonki-
vientiin. Tullit muuttavat kauppavirtoja myds maailmanlaajuisesti, silla erityisesti Aasiasta suuntautuu tullien seurauksena aiempaa enemman kar-
tongin tuontia Eurooppaan. Kartongin tuotanto ja vienti Suomessa kuitenkin kasvavat seka tana etta ensi vuonna pari prosenttia Stora Enson Ou-
lun investoinnin lisdtessa merkittavasti taivekartongin tuotantokapasiteettia. Heikon markkinatilanteen vuoksi kartongin vientihinnat alenevat
nelja prosenttia seka téna etta ensi vuonna.

Paperin tuotanto supistuu Suomessa trendinomaisesti heikkenevan kysynnan ja pienenevan kapasiteetin seurauksina. Tana vuonna tuotanto ja
vienti supistuvat kolme prosenttia. Ensi vuonna tuotanto supistuu vield enemman paperin tuotantokapasiteetin leikkausten vuoksi. Markkinati-
lanne on edelleen kiristymassa, kun Aasiasta ja Etela-Amerikasta ohjautunee tulevaisuudessa aiempaa enemman paperia Euroopan markkinoille.
Paperin keskimaarainen vientihinta alenee seka tana etta ensi vuonna kolmisen prosenttia kysynnan ja tarjonnan epatasapainon vuoksi.

Vaisu kysynta vientimarkkinoilla heijastuu my6s suomalaisen sellun kysyntaan ja vientiin. Vaikka tuotantoa rajoitetaan useilla tehtailla, sellun tuo-
tanto- ja vientimaarat ovat tana vuonna kuitenkin viime vuotta suurempia heikon vertailutason vuoksi. Ensi vuonna seka sellun etta massan tuo-
tanto pysyy tdman vuoden tasolla tai alenee hieman paperituotannon vahentyessa Suomessa, mutta sellun vienti kasvaa aavistuksen kysynnan
hieman elpyessa. Suomen keskimaarainen vientihinta alenee seka tana etta ensi vuonna 3—-4 prosenttia.

Metsateollisuuden kannattavuus poikkeuksellisen heikkoa

Suomen metsateollisuuden tulokset jaavat tana vuonna poikkeuksellisen heikoiksi. Sahateollisuuden kannattavuus elpyy tana vuonna hieman
vuosien 2023 ja 2024 tasoista mutta jaa edelleen keskimaaraista vaatimattomammaksi. Vuonna 2026 sahojen kannattavuuden ennustetaan saily-
van ennallaan tai hieman paranevan. Vaneriteollisuuden ja etenkin koivuvanerin kannattavuus sailyy sahateollisuutta vakaampana ja vahvempa-
na. Sellun ja kartongin tuotannon kannattavuus sen sijaan jaa tana vuonna edelleen poikkeuksellisen heikoksi, kartongin jopa historiallisen hei-
koksi. Vuonna 2026 massa- paperi- ja kartonkiteollisuuden kannattavuuden ennakoidaan jatkuvan verrattain heikkona.
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Kantohinnat laskevat vuonna 2026

Raakapuumarkkinoilla kantohinnat ovat kesan 2025 jalkeen laskeneet, puukauppamaarat vahentyneet selvasti ja teollisuuden puuvarastot kasva-
neet. Teollisuuspuiden hakkuiden ennustetaan tana vuonna kasvavan prosentin viime vuodesta 62,6 miljoonaan kuutiometriin. Tukkipuun hak-
kuut kasvavat 28,8 miljoonaan kuutiometriin, kun puutuoteteollisuuden tuotanto oli viela vuoden alkupuoliskolla korkealla tasolla. Kuitupuun
hakkuut kasvavat 33,8 miljoonaan kuutiometriin. Havutukkien vuosikeskiarvona lasketut kantohinnat nousevat kuluvana vuonna 3-5 prosenttia,
koivutukin prosentin ja kuitupuiden 4-5 prosenttia. Raakapuun tuonnin ennustetaan sdilyvan viime vuoden tasolla viidessa miljoonassa kuutio-
metrissa.

Vuonna 2026 teollisuuspuun hakkuut sailyvat kuluvan vuoden tasolla puuvarastojen muutosten vuoksi, vaikka seka puutuoteteollisuuden etta
kartonkiteollisuuden tuotannot hieman kasvavat. Mantytukin kantohinta laskee ensi vuonna pari prosenttia. Kuusitukin kantohinta jaa lahes ku-
luvan vuoden tasolle, kun sahatavaran tuotanto kasvaa hieman. Kuitupuiden kantohinnat laskevat 3—4 prosenttia, kun kartongin tuotannon kas-
vu ei riita korvaamaan sellun ja etenkin paperintuotannon vahenemista ja lopputuotteiden hinnat laskevat. Padasiassa kuitupuista ja hakkeesta
koostuvan raakapuun tuonti jatkuu viidessa miljoonassa kuutiometrissa.

Kantorahatulot ennatykseen vuonna 2025

Vuonna 2024 yksityismetsien bruttokantorahatulot olivat 220 euroa hehtaarilta (3,0 mrd. €). Tulot olivat reaalisesti 21 prosenttia suuremmat kuin
viiden viime vuoden keskiarvo. Markkinahakkuiden kasvun ja kantohintojen nousun myéta yksityismetsien kantorahatulot nousevat vuonna 2025
ennatystasolle - arviolta 3,1 miljardiin euroon eli keskimaarin 227 euroon hehtaarilta. Vuodelle 2026 yksityismetsien hakkuumaarien ennustetaan
pysyvan lahes vuoden 2025 tasolla, mutta kantohintojen laskun my6ta kantorahatulokertyma putoaa noin kolmeen miljardiin euroon (222 €/ha).

Yksityismetsatalouden puuntuotannon liiketulos oli 201 euroa hehtaarilta vuonna 2024. Vuonna 2025 liiketuloksen ennustetaan kasvavan reaali-
sesti kolme prosenttia 207 euroon hehtaarilta. Vuoden 2026 osalta kantohintojen lasku sekda metsanhoito- ja metsanparannustoiden kokonais-
kustannusten kasvu pudottaa liiketulosta noin nelja prosenttia keskimaarin 201 euroon hehtaarilta.

Metsasektorin tyollisyys hieman alenee

Tyollisten maara metsasektorilla vaheni vuonna 2024 yhteensa 61 000 henkil6dn. Metsateollisuuden osalta massa- ja paperiteollisuudessa tyolli-
set vahenivat ja puutuoteteollisuudessa lisadntyivat, jolloin metsateollisuuden tyollisten maara oli sama 37 000 kuin edellisend vuonna 2023.
Metsataloudessa tyodllisten maara vaheni 23 000 henkil6on, kun yrittdjien ja yrittajaperheenjasenten maara vaheni 11 000 tydlliseen.

Vuoden 2025 osalta ennustetaan puutuoteteollisuuden tydllisten maaran vahenevan pari prosenttia ja massa- ja paperiteollisuudessa kolme
prosenttia. Vuoden 2026 osalta tydllisten kokonaismaaran ennustetaan vdahenevan prosentin metsateollisuudessa. Metsataloudessa tyodllisten
maaran ennakoidaan vahenevan vuonna 2025 edelleen kaksi prosenttia, mutta tilanne tasaantuu vuonna 2026, jolloin tydllisten maara pysynee
ennallaan.
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Metsahakkeen kayttomaarat ja hinnat laskussa

Vuonna 2024 1ampo- ja voimalaitosten metsahakkeen kayttd kaantyi laskuun kaikkien aikojen ennatystasolta ja oli 10,5 miljoonaa kuutiometria.
Vaheneminen oli seurausta leudosta talvesta, [ammodntuotannon sahkoistymisesta seka sahkon kilpailukykyisesta hinnasta. Metsateollisuuden
sivutuotepuun kulutus pysyi lahes ennallaan. Vuonna 2025 metsahakkeen kdyton ennakoidaan vahenevan lampd- ja voimalaitoksissa noin viidel-
la prosentilla, ja vuonna 2026 laskun arvioidaan jatkuvan muutamalla prosentilla. Kulutuksen vahenemisen myota viime vuosina jyrkasti nous-
seen laitoshinnan odotetaan kaantyvan ensi vuonna laskuun. Puupellettien kotimainen tuotanto laski vuonna 2024. Vaikka sivutuotepuun tarjon-
ta vahvistuu puutuoteteollisuuden tuotantomaarien kasvaessa hieman, vuosina 2025 ja 2026 pellettituotannon ei odoteta merkittavasti kasva-
van, koska lammaontuotannon sahkdistyminen vahentaa niiden kysyntaa.

Ennusteiden perusteet ja riskit

Metsasektorin suhdannekatsauksessa tuotetaan tietoa metsasektorin nykytilanteesta ja lahiajan ndakymista. Ennusteet perustuvat julkisiin tilastoi-
hin, maailmantalouden kehitysennusteisiin, eri lahteistd saatavaan metsasektorin markkinainformaatioon seka Luonnonvarakeskuksessa tehtaviin
tutkimuksiin. Ennusteiden tekemisessa kaytetaan niin sanottua johdetun kysynnan periaatetta, jolloin kotimaan ja vientimarkkinoiden talouskehi-
tysten vaihteluiden oletetaan heijastuvan metsateollisuustuotteiden kysynnan kautta metsateollisuuden tuotantoon ja kotimaan puumarkkinoil-
le. My6s metsasektorin toimintaympariston muutosten ja valtion taloudellisten ohjauskeinojen vaikutuksia on huomioitu ennusteita tehtaessa.
Ennustettua huonompi talouskehitys alentaisi Suomen metsateollisuuden vientihintoja, tuotantoa ja kannattavuutta verrattuna tassa esitettyihin
ennusteisiin. Metsateollisuudesta vaikutukset levidisivat puun kysynnan alentuessa myds raakapuumarkkinoille, metsatalouden tydllisyyteen ja
yksityismetsatalouden kannattavuuteen. Talldin Suomen metsasektorin kehitys jaisi nyt esitettyja ennusteita heikommaksi. Ennustettua parempi
talouskehitys puolestaan toimisi painvastoin.

Kasitys maailmantalouden ja vientimarkkinoiden talouskehityksestda muodostetaan eri organisaatioiden (esimerkiksi OECD, IMF, ETLA, Nordea,
Suomen Pankki) ennusteiden perusteella. Taman katsauksen ennusteet perustuvat syys-lokakuun 2025 tietoihin metsasektorista ja ennusteisiin
maailmantalouden kehityksesta vuosille 2025-2026. Metsasektorin ennusteet vastaavat tutkijoiden kasitysta todennakdisimmasta kehityksesta.
Ne ovat piste-ennusteita ja pohjautuvat vientimarkkinoiden kasvuennusteisiin sekd muihin taustaoletuksiin markkinoiden kehityksesta.

Syksylla 2025 merkittavimmat ennusteisiin ja talouskehitykseen liittyvat epavarmuustekijat liittyvat edelleen Vendjan hyokkdyssotaan Ukrainassa
ja hybridivaikuttamiseen Euroopassa. Lahi-idassa meneillaan olevan konfliktin kesto ja mahdollinen laajentuminen voi vaikuttaa 6ljyn hintaan ja
kuljetuskustannuksiin. Kiinan talouskehityksen ennakoitua nopeampi hidastuminen vaikuttaisi koko maailmantalouteen ja raaka-aineiden kysyn-
taan. Yhdysvaltain hallinnon nopeat poliittiset ja maailmantalouteen vaikuttavat paatdkset ovat kuluvan alkuvuoden aikana tulleet osittain ylla-
tyksina ja todennakdista on, ettd maailmantalouden ja -politiikkan nopeat kaanteet jatkuvat myos lahitulevaisuudessa.
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S Keskeiset ennustemuuttujat 2024-2026e* Yksityismetsien keskimaaraiset nimelliset kantohinnat
CI>) 2024-2026e
GC) 2024 2025e 2026e . 2024 2025e | Muutos | 2026e | Muutos
QO Tuote = - Puutavaralaji
+— %-muutos edellisvuodesta €/m3 €/m?3 % €/m? %
e
> Havusahatavara |tuotanto 5 3 1 Mantytukki 77,2 80,8 5 78,8 2
vienti -2 7 1 Kuusitukki 80,5 82,9 3 82,5 0
vientihinta 8 7 2 Koivutukki 65,1 66,0 1 65,2 1
Vaneri tuotanto > E : Mantykuitu 30,6 32,1 5 30,9 4
vienti 5 -4 3 -
Kuusikuitu 32,7 33,9 4 32,5 -4
vientihinta -7 =1 1 )
Koivukuitu 31,2 32,4 4 31,3 -3
Sellu tuotanto 0 2 0
Lahde: Luke.
vienti -10 4 1
vientihinta 5 -4 -3
Paperi tuotanto 4 -3 -8
vienti 4 -3 -8
vientihinta -6 -3 -3
Kartonki tuotanto 10 2 2 @ Luke metsatilastot
vienti 9 2 2
vientihinta -5 -4 -4
Teollisuuspuun hakkuut 2 1 0
Puun tuonti (sis. hakkeen) 16 0 0

* Hintamuutokset ovat nimellisia.
Lahteet: Metsateollisuus ry, Tulli ja Luke (ennusteet).
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Kansainvalinen talous

Jari Viitanen

Suomen metsdteollisuuden keskeisten vienti-
markkina-alueiden talouskehitys on kaksija-
koista. Euroalueen talouskasvun odotetaan jat-
kuvan tdnd ja ensi vuonna noin prosentin vuo-
sivauhtia. Saksan talous on hitaasti kddntymdis-
sG kasvuun. Yhdysvaltojen ja Kiinan talouskas-
vujen sen sijaan odotetaan hidastuvan ensi
vuonna. Suomen metsdteollisuuden vuoden
2024 vientiosuuksilla painotettu maailmanta-
lous kasvaa sekd ténd ettd ensi vuonna 2,1 pro-
senttia. Euroalueella koronlaskujen aika alkaa
olla ohitse. Yhdysvalloissa inflaatio laskee hi-
taammin ja koronlaskujen jatkuminen ensi
vuonna ovat mahdollisia. Euro on vahvistunut
kuluvan vuoden aikana 15 prosenttia Yhdysval-
tojen dollariin ndhden, mikd heikentdd metsd-
teollisuuden kilpailukykyd euroalueen ulkopuo-
lelle. Ensi vuonna dollarin odotetaan edelleen
hieman heikentyvin euroon ndhden. Merkittd-
vimmdt ldhitulevaisuuden talouskehitykseen
vaikuttavat epdvarmuustekijét liittyvdit edelleen
Vendjidn hybkkdyssotaan Ukrainassa ja hybridi-
vaikuttamisen kasvuun Euroopassa sekd ndiden
kerrannaisvaikutuksiin.

Metsateollisuustuotteiden viennin arvo
edellisvuoden tasolla vuonna 2024

Heikosta markkinatilanteesta huolimatta Suo-
men metsateollisuustuotteiden viennin nimelli-
nen kokonaisarvo vuonna 2024 supistui vain
62 miljoonaa euroa edellisvuodesta 11,99 mil-
jardiin euroon. Metsateollisuustuotteiden vien-
nin arvon osuus Suomen tavaraviennin koko-

naisarvosta kuitenkin kasvoi lahes prosenttiyk-
sikdn vajaaseen 17 prosenttiin, kun koko tava-
raviennin arvo notkahti yli nelja miljardia euroa
edellisvuodesta.

Metsateollisuuden tuotanto- ja vientimaariin
vaikutti heikon markkinakysynnan lisaksi kevat-
talvella 2024 eri teollisuuden aloilla toteutu-
neet lakot, jotka aiheuttivat logistiikkaongel-
mia ja johtivat joidenkin metsateollisuuden

tuotantolaitosten osittaisiin pysaytyksiin. Puu-
tuoteteollisuudessa viennin kokonaisarvo pysyi
edellisvuoden tasolla reilussa kolmessa miljar-
dissa eurossa. Sahatavaran viennin arvo kasvoi
lahes kuusi prosenttia, vaikka vientimaarat su-
pistuivat reilu pari prosenttia. Seka kuusi- etta
mantysahatavaran viennin yksikkéhinnat nou-
sivat yli yhdeksan prosenttia, kun taas hoy-
lasahatavaran viennin yksikkéhinta nousi vain
prosentin edellisvuodesta. Sahatavaran koko-

Suomen metsdteollisuustuotteiden viennin nimellinen arvo tuoteryhmittain ja

osuus tavaraviennin arvosta 2014-2026e
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naisvientimaarien supistuminen johtui kuusi-
sahatavaran viennin neljannesmiljoonan kuu-
tiometrin supistumisesta. Vanerissa vientikehi-
tys oli painvastaista. Vientimaarien lievasta
kasvusta huolimatta vanerin viennin arvo su-
pistui vajaa kolme prosenttia 580 miljoonaan
euroon. Viennin kokonaisarvon supistumisen
syyna oli erityisesti havuvanerin viennin yksik-
kohinnan yhdeksan prosentin lasku edellisvuo-
desta.

Myds massa- ja paperiteollisuuden viennissa ei
ollut vuonna 2024 merkittavia muutoksia vuo-
teen 2023 verrattuna. Lievasta alenemisesta

huolimatta massa- ja paperiteollisuuden vien-
nin kokonaisarvo pysyi yhdeksdssa miljardissa
eurossa. Vuoden 2022 huippusuhdanteeseen
verrattuna pudotusta oli kuitenkin jo yli puoli-
toista miljardia euroa. Viime vuonna massan
kokonaisvientimaarat supistuivat yli yhdeksan
prosenttia, kun taas paperin toimitukset ulko-
maille kasvoivat ldhes nelja prosenttia hieno-
paperin vientimaarien esimerkiksi kasvettua yli
nelja prosenttia. Paperin viennin kokonaisarvo
supistui pari prosenttia ja massan ja sellun
viennin arvo vajaa kuusi prosenttia. Kartongin
vientimaarat puolestaan kasvoivat yli yhdeksan
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prosenttia ja viennin kokonaisarvo nelja pro-
senttia. Kartongin kokonaisviennin yksikkdarvo
sen sijaan aleni hieman.

Vuonna 2024 puutuoteteollisuuden osuus
metsateollisuustuotteiden viennin kokonaisar-
vosta oli 25 prosenttia ja massa- ja paperiteol-
lisuuden osuus 75 prosenttia. Suhteet pysyivat
muuttumattomina edellisvuodesta. Sahatava-
raa vietiin 1,96 miljardilla eurolla, mika oli reilu
100 miljoonaa edellisvuotta enemman. Mas-
sasta ja paperista saatiin molemmista vientitu-
loja lahes 2,6 miljardia euroa. Kartonkia vietiin
3,3 miljardilla eurolla.

Metsateollisuustuotteiden viennin arvon ja-
kautumiseen alueittain vaikuttavat eri tuote-
ryhmien markkinahinnat ja vientimaarat koh-
demaihin. Perdkkaisind vuosina tarkasteltuna
kohdealueiden vientiosuuksissa ei ole ollut
yleensad suuria muutoksia, mutta pidemmalla
aikavalilla voidaan havaita joitakin muu-
tostrendeja. Vuonna 2024 metsateollisuustuot-
teista saadut vientitulot pysyivat lahes edellis-
vuoden tasolla eika merkittavia muutoksia ta-
pahtunut alueellisesti tarkasteltuna. Puutuote-
teollisuuden tarkein kohdealue on euroalue,
mista viime vuonna tuli 37 prosenttia vientitu-
loista. Koko Euroopan unionin osuus oli 47
prosenttia. Britannian osuus on viime vuosina
ollut vajaa kymmenen prosenttia. Vaikka Kii-
nan osuus pieneni reiluun kolmeen prosenttiin
puutuoteteollisuuden vientituloista vuonna
2024, muun Aasian osuus nousi puolitoista
prosenttiyksikkda lahinna Japanin kysynnan
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kasvun vuoksi. Kiinan osuus puutuoteteollisuu-
den vientikohteena on vahitellen pienentynyt,
silla korkeimmillaan Kiinan osuus puutuotete-
ollisuuden viennin arvosta oli lahes kahdeksan
prosenttia vuonna 2018. Myds massa- ja pape-
riteollisuudessa euroalue oli tarkein yksittainen
markkina-alue 36 prosentin osuudella vientitu-
loista vuonna 2024. Koko Euroopan unionin
osuus oli 48 prosenttia. Sellun ja kartongin
vientimaarien kasvu Yhdysvaltoihin nosti sen
osuuden 11 prosenttiin massa- ja paperiteolli-
suuden vientituloista.

Maailmantalouden kasvu junnaa
paikoillaan

Maailmantalouden  ennakoidaan  kasvavan
noin kolmen prosentin vauhtia vuonna 2025.
Tama on hieman edellisvuotta hitaampaa tah-
tia. Viela alkutalvesta 2025 uskomukset maail-
mantalouden hitaasta elpymisesta olivat vah-
voja, mutta ennusteita alettiin tarkentamaan
alaspain jo lopputalven aikana. Alkusyksyn
2025 aikana kasvuennusteita on edelleen ylei-
sesti alennettu prosentin kymmenyksilla. Yh-
dysvaltojen aloittamat kauppa- ja tullivaati-
mukset ensin Kiinalle ja myéhemmin muille
maille ja talousalueille, Ukrainan tilanteen jat-
kuminen seka kasvaneet levottomuudet Lahi-
idassa lisasivat globaalia epavarmuutta ja vai-
kuttivat maailmankaupan ohessa myds kulut-
tajiin. Kiinassa viime vuonna aloitetun mittavan
talouden elvytyspaketin vaikutukset ovat hii-
pumassa vahitellen samalla, kun Yhdysvaltojen
Kiinalle asettamat 30 prosentin tuontitullit ja
Kiinan 10 prosentin vastatullit rajoittavat mai-
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den valista kauppaa. Euroalueen talous sen si-
jaan on ollut hitaassa kasvussa koko alkuvuo-
den ajan inflaation hidastumisen, alentuneiden
korkojen, parantuneen tydllisyyden ja kulutta-
jien ostovoiman kasvun myota.

Loppuvuoden aikana maailmantalouden kas-
vun ennakoidaan notkahtavan ennen ensi
vuotta tullien alkaessa vaikuttamaan useilla ta-
lousalueilla. Yhdysvalloissa tuontitullien koro-
tusten odotetaan valuvan hitaasti kuluttajahin-
toihin ja inflaation kiihtyvan. Euroopassa 15
prosentin tullikorotukset Yhdysvaltoihin yh-
dessa vahvistuneen euron kanssa rajoittavat
viennin  kasvumahdollisuuksia loppuvuoden
aikana. Kiinassa kuluttajien luottamus on edel-
leen hyvin heikkoa ja mittaviin velkaongelmiin
ei ole |oydetty pysyvaa ratkaisua.

Vaikka tullit hidastavat maailmankaupan kehi-
tysta, epavarmuus tullisotkujen ymparilta on
toistaiseksi poistunut, mika toisaalta vakauttaa
talouskehitysta. Euroalueella inflaatio on saatu
kuriin, korot tulleet alaspain ja kuluttajien os-
tovoima on kasvussa. Metsateollisuuden kes-
keisen vientimaan Saksan talous on myds va-
hitellen kaantymassa kasvuun. Alkusyksyn
2025 aikana julkaistujen talousennusteiden
mukaan maailmantalouden kasvun ennakoi-
daan ensi vuonna jatkuvan kuluvan vuoden ta-
paan noin kolmessa prosentissa. Rakenteelli-
sesti kasvu kuitenkin painottuu ensi vuonna
enemman euroalueelle, Britanniaan ja kehitty-
viin maihin, kun taas Yhdysvaltojen talouskas-
vu pysyy kuluvan vuoden tasolla tai jopa hie-
man hidastuu siita. Myds Kiinassa ja Japanissa
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talouskasvu hidastuu. Taloudellisen yhteistyon
ja kehityksen jarjeston (OECD) seka Kansainva-
lisen valuuttarahaston (IMF) ennusteisiin pe-
rustuva ja Suomen metsateollisuuden vuoden
2024 vientiosuuksilla painotettu maailmanta-
lous kasvaa seka tana ettd ensi vuonna 2,1
prosenttia.

Vaikka vuoden 2026 aikana talouskasvun en-
nakoidaan jatkuvan kuluvan vuoden kaltaisena
tai jopa hieman kohenevan erityisesti euroalu-
eella, kehitykseen vaikuttavat useat riskitekijat.
Jo useana perdkkaisena vuotena talousennus-
teet ja -kehitys ovat noudattaneet samanlaista
kaavaa: syksyn kohtuullisen positiivisia ennus-
teita seuraavan vuoden talouskehityksesta on
tarkennettu myodhemmin reippaasti alaspain
erilaisten maailmantalouteen vaikuttavien ta-
pahtumien seurauksena. Yksityisen kulutuksen
kasvun alkaminen olisi monessa taloudessa
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avaintekija, joka sysaisi talouskasvua eteenpain
ja lisdisi myos metsateollisuustuotteiden ky-
syntaa. Vaikka kotitalouksien kaytettavissa ole-
vat tulot ovat jo kasvaneet, epavarmuuden
kasvu monesta tekijasta, kuten maailmanpoli-
tiilkan tapahtumista, asuntomarkkina- ja tyolli-
syystilanteesta tai energian hintakehityksesta,
on lisannyt varautumissaastamista kulutuksen
sijaan.

Talla hetkelld lahitulevaisuuden talouskehityk-
seen vaikuttavat merkittavimmat epavarmuus-
tekijat liittyvat edelleen Venajan hyokkaysso-
taan Ukrainassa ja hybridivaikuttamiseen Eu-
roopassa. Lahi-idassa meneilladn olevan kon-
fliktin kesto ja mahdollinen laajentuminen voi
vaikuttaa o6ljyn hintaan ja kuljetuskustannuk-
siin. Kiinan talouskehityksen ennakoitua nope-
ampi hidastuminen vaikuttaisi koko maailman-
talouteen ja raaka-aineiden kysyntaan. Yhdys-
valtain hallinnon nopeat poliittiset ja maail-
mantalouteen vaikuttavat paatokset ovat kulu-
van alkuvuoden aikana tulleet osittain yllatyk-
sind ja todennakoista on, ettd maailmantalou-
den ja -politikan nopeat kaanteet jatkuvat
my®os lahitulevaisuudessa.

Koronlaskut ohitse euroalueella

Viela syksyn 2024 aikana inflaatio euroalueella
kiihtyi hitaasti vuodenvaihdetta kohden. Kulut-
tajahintojen nousuvauhti saavutti lakipisteensa
tammikuussa 2025. Taman jalkeen inflaatio on
hitaasti heikentynyt, ja kevaan jalkeen hintojen
nousuvauhti on vakiintunut parin prosentin ta-
solle vuositasolla mitattuna. Pohjainflaatio on
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vuositasolla ollut toukokuusta 2025 alkaen 2,3
prosenttia. Euroopan keskuspankki (EKP) on
laskenut ohjauskorkoaan yhteensa kahdeksan
kertaa tana ja viime vuonna. Viimeisin koron-
lasku tehtiin kesakuussa 2025, jolloin ohjaus-
korkoa tiputettiin kahteen prosenttiin. Inflaatio
on nyt EKP:n asettamassa tavoitetasossa ja eu-
roalueen talous on kaantymassa vakaaseen
kasvuun, joten koronlaskuja ei enaa loppuvuo-
den tai ensi vuoden aikana odoteta.

Yhdysvalloissa inflaatio hidastui alkuvuoden
aikana jo lahelle kahta prosenttia, mutta on
kevaan jalkeen taas kiihtynyt lahelle kolmea
prosenttia. Elokuussa 2025 Yhdysvaltojen in-
flaatio oli 2,9 prosenttia vuositasolla mitattuna
ja pohjainflaatio 3,1 prosenttia. Inflaation kiih-
tymisestd huolimatta Yhdysvaltain keskus-
pankki (FED) laski syyskuussa 2025 ohjauskor-
koaan 0,25 prosenttiyksikkéa 4,00-4,25 pro-
sentin vaihteluvaliin heikentyneen tyollisyysti-
lanteen ja talouskasvun heikentymisen vuoksi.
Koronlasku oli tand vuonna ensimmainen. FE-
Din paatds voidaan nahda osana sen kaksois-
tehtavaa, jossa hintavakauden lisaksi tavoittee-
na on tyollisyyden ja talouskasvun edistami-
nen. Vaikka Yhdysvaltojen asettaminen tuonti-
tullien hintavaikutusten arvioidaan loppuvuo-
den aikana vahitellen siirtyvan osittain kotimai-
siin kuluttajahintoihin ja kiihdyttavan hetkelli-
sesti inflaatiota, markkinoilla ennakoidaan viela
yhtd koronlaskua loppuvuodelle. Tyéllisyyden
ennakoitua suurempi heikentyminen voi joh-

taa koronlaskuun my6s vuoden 2026 puolella.
Poliittista painetta lisakoronlaskuille on anta-
nut myos presidentti Trumpin hallinto.

Metsateollisuuden kilpailukyvyn ja vientitulo-
jen nakokulmasta rahapolitiikan eriaikaiset ki-
ristamis- ja ldysentdamistoimet vaikuttavat va-
luuttojen keskinaisiin kursseihin. Vaikka valuut-
takurssien kehitysta on vaikea ennakoida, ylei-
sesti valuuttakurssien maaraytymiseen vaikut-
tavat valuutta-alueiden vaihtotaseet, talouk-
sien kasvuodotukset, rahapolitiikan keveys ja
korkotaso suhteessa muihin valuutta-alueisiin
sekd odotukset valuuttakurssien tulevaisuuden
muutoksista.

Alkuvuoden 2025 aikana euro on vahvistunut
noin 15 prosenttia Yhdysvaltojen dollariin nah-
den. Metsateollisuuden laskutusvaluuttana
kaytetaan usein dollaria, mika sen heikentymi-
sen myota tarkoittaa teollisuuden reaalisen
hintakilpailukyvyn heikkenemista euroalueen
ulkopuolelle. Dollari on heikentynyt, koska Yh-
dysvaltojen talouskasvu on hidastunut ja
markkinat ovat odottaneet Yhdysvaltain kor-
kojen laskua seka korkoeron kaventumista eu-
roon nahden. Samaan aikaan euroalueen ta-
lousnakymat ovat hieman parantuneet, ja si-
joittajien riskinottohalukkuus seka Yhdysval-
tain velkahuoli ovat vahentdneet kiinnostusta
dollariin. Euro on vahvistunut myds Kiinan jua-
nin, Japanin jenin seka Britannian punnan suh-
teen. Ruotsin kruunun suhteen euro sen sijaan
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on hieman heikentynyt taman vuoden aikana.
EKP arvioi syyskuun 2025 suhdannekatsauk-
sessaan kuluvan vuoden keskikurssiksi 1,13
EUR/USD. Ensi vuodelle EKP arvioi euron edel-
leen hieman vahvistuvan, ja vuoden keskikurs-
sin olevan 1,16 dollariin ndhden. Nordea arvioi
vastaavan vaihtosuhteen olevan kuluvan vuo-
den lopussa 1,20 ja ensi vuoden lopussa 1,24.

Euroalueen talous hitaassa kasvussa

Suomen metsateollisuuden tarkeimman vienti-
alueen eli euroalueen talous kasvoi 0,9 pro-
senttia vuonna 2024. Euroalueen BKT kasvoi
tdman vuoden ensimmaisellda neljanneksella
1,6 prosenttia vuodentakaisesta ja toisella nel-
janneksella vastaavasti 1,5 prosenttia. Kasvun
taustalla on ollut investointien seka viennin
kasvu, jota kuitenkin loppuvuodesta hidastaa
Yhdysvaltojen asettama 15 prosentin tuontitul-
li ja vahvistuva euro. Vaikka tullien yksityiskoh-
dista kaydaan edelleen neuvotteluja, talla het-
kella ne koskevat myds paperi- ja kartonki-
tuotteita. Pohjoismaiselle kemialliselle havusel-
lulle sen sijaan ei nailld nakymin olla asetta-
massa tulleja. Sahatavaralle ja muille puutuot-
teille tulleja ei talla hetkelld ole, mutta on
mahdollista, ettd ne sisallytetaan tulliohjel-
maan myohemmin. Julkinen kulutus kasvaa
mittavien  puolustusmenojen  hankintojen
vuoksi Euroopassa, mika heijastuu myds muu-
hun talouteen. Koko euroalueella kuluttajien
luottamus on kesan jalkeen hitaasti kohentu-
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nut inflaation hidastumisen, palkkojen nousun
ja ostovoiman kasvun myodta. Maittaiset erot
luottamuksen kasvussa ovat kuitenkin suuria.
Tydllisyys on pysynyt myos poikkeuksellisen
hyvalla tasolla. Euroalueen ostopaallikkdindek-
sit ovat nousseet koko alkuvuoden ajan osoit-

taen teollisuuden kasvua ja uusia tilauksia.
Vaikka Eurostatin tilastojen mukaan rakennus-
tuotanto euroalueella kasvoi kesalla 2025 13-
hes pari prosenttia vuodentakaisesta, rakenta-
misen suhdannetilanne on edelleen melko
heikko, maittain epatasainen ja kokonaiskuva

Maailmantalouden kasvuennusteita (reaalinen BKT, muutokset prosentteina vuositasolla).
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viennin arvosta 2023, | BKT % | 2025e 2025 2026e 20266
% 2024
EU-27 48,1 0,9 1,3** 1,4**
Euroalue 38,5 0,9 1,2 1,2 1,5 1,0
Saksa 11,5 -0,2 0,3 0,3 1,5 1,1
Ruotsi 4,4 1,0 1,2 0,9* 2,5 2,6%
Britannia 6,3 1,1 1,1 1,4 1,2 1,1
Yhdysvallat 9,1 2,8 1,9 1,8 2,0 1,5
Aasia 21,2 5.3 5,1** 4,7**
Japani 3,8 0,1 08 1,1 08 0,5
Kiina 9.9 5,0 5.0 49 4,5 4,4
Muut 15,3

Nordean ennuste julkaistiin 4.9.2025.

Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen jarjeston (OECD) ennuste julkaistiin 23.9.2025.

Konjunkturinstitutetin ennuste (*) julkaistiin 24.9.2025.

Kansainvalisen valuuttarahaston (IMF) ennuste (**) julkaistiin 29.7.2025.
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on edelleen varovainen. Korkojen alenemisen
vastapainona muiden rahoitusehtojen kiristy-
minen ja lainan saannin vaikeus heikentavat
rakennustuotannon elpymista.

Saksan talous ei ole pariin viime vuoteen kas-
vanut, mikd on heijastunut myds laimeana
metsateollisuustuotteiden kysyntana. Vuonna
2024 Saksan talous supistui 0,2 prosenttia. Ku-
luvan alkuvuoden ensimmaiselld neljanneksel-
la alkanut kasvu hiipui jo toisella neljanneksel-
la. Tahan syyna oli erityisesti viennin heikenty-
minen Yhdysvaltojen asettamien tuontitullien
seurauksena, mika iski erityisesti tarkeisiin auto-
ja terasteollisuuteen. Investoinnit ja yksityinen
kulutus ovat kuitenkin hitaasti kasvaneet alku-
vuoden ajan. Myos elvyttava finanssipolitiikka
tukee kasvun alkamista, kun Saksan perustus-
lakiin kirjattua velkajarrua poistetaan puolus-
tusmenojen osalta, mika mahdollistaa suuria
investointeja puolustukseen sekd infrastruk-
tuuriin, digitalisaatioon ja ymparistohankkei-
siin ldhivuosina. Kuluvana vuonna Saksan ta-
louden ennakoidaan kasvavan vajaa puoli pro-
senttia. Vuonna 2026 Saksan talous kasvaa
tuoreimpien ennusteiden mukaan hieman yli
prosentin.

Baltian maissa epavarmuus lahinna Venajan
toimien arvaamattomuudesta on vaikuttanut
yleiseen mielialaan ja kulutukseen. My®s in-
flaatio on pysynyt euroaluetta korkeammalla
tasolla. Virossa ja Latviassa talouksien ennakoi-
daan kasvavan tana vuonna noin prosentin ja
Liettuassa 2,5 prosenttia. Teollisuustuotanto
on kasvussa kaikissa Baltian maissa ja myds
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yksityisen kulutuksen ennakoidaan kasvavan.
Vuonna 2025 Baltian talouksien odotetaan
kasvavan jo noin kolmen prosentin vuosivauh-
tia.

Vaikka kokonaisuudessaan euroalueen talou-
den ennakoidaan kokevan lievan notkahduk-
sen loppuvuoden aikana ja tdman vuoden ta-
louskasvu jaa noin prosenttiin, ensi vuonna
kasvun ennakoidaan jatkuvan kuluvan vuoden
vauhtia tai jopa hieman kiihtyvan. Kasvua tu-
kevat erityisesti reaalipalkkojen nousu, kotita-
louksien ostovoiman vahvistuminen, rahapoli-
tiikkan keveys, EU:n elvytysrahoituksen vaikutus
investointeihin sekd inflaation hidastuminen.
Vientinakymien koheneminen tukee myos kas-
vua. Vuonna 2026 euroalueen talouden enna-
koidaan kasvavan 1,0-1,4 prosenttia.

Ruotsissa talouskasvu kiihtyy, Britanni-
assa jatkuu tasaisena

Ruotsin talous kasvoi prosentin vuonna 2024.
Viime vuoden lopulla alkanut talouden kasvu
kuitenkin hidastui kuluvan vuoden alkupuolel-
la. Lukuisten samaan aikaan tapahtuneiden
epavarmuustekijoiden kasvu ja inflaation kiih-
tyminen lisasivat kotitalouksien varautumis-
saastamista ja kulutuksen kasvu hiipui. Epavar-
muustekijoiden halvennettya myohemmin ke-
vaalla kulutus on jalleen virkistynyt kaytettavis-
sa olevien tulojen kasvun ja tydllisyyden kohe-
nemisen myota. Myods elvyttava finanssipoli-
tiikka, kuten veronalennukset ja lisdantyvat in-
vestoinnit infrastruktuuriin, tukee kasvua.

Ruotsin keskuspankki alensi syyskuussa 2025
ohjauskorkoaan 1,75 prosenttiin ja siihen ei
odoteta enaa merkittavia muutoksia lahiaikoi-
na. Viennin odotetaan kasvavan euroalueen
hitaan elpymisen ja kysynnan kasvun myota,
vaikka kaantopuolella vahvistunut kruunu hei-
kentaa viennin kilpailukykya. Vuonna 2025
Ruotsin talouden odotetaan kasvavan hieman
yli prosentin ja ensi vuonna jopa noin 2,5 pro-
sentin vauhtia.

Britannian talous kasvoi 1,1 prosenttia vuonna
2024. Kuluvan vuoden alkupuolella kasvu on
jatkunut viime vuoden vauhtia. Vaikka kasvu
on ollut viela julkisen kulutuksen ja infrahank-
keiden varassa, myos yksityinen kulutus on ol-
lut trendinomaisessa hitaassa kasvussa jo vii-
me vuodesta. Yhdysvallat ja Britannia paasivat
toukokuun 2025 alussa sopuun tulleista siten,
ettd voimaan astui kymmenen prosentin pe-
rustulli viennille Yhdysvaltoihin. Sopimuksessa
on kuitenkin maaritelty kiintiomaarat joillekin
maatalous- ja terastuotteille sekd autoteolli-
suudelle siten, ettd vasta kiintiomaaran ylitys
johtaa korkeimpiin tullimaksuihin. Englannin
keskuspankki (BoE) on laskenut korkoja tana
vuonna kolme kertaa. Vaikka markkinoilla ei
odoteta merkittavia korkojen laskuja enda lop-
puvuonna 2025, talouskehityksesta ja inflaati-
osta riippuen BoE saattaa tehdda muutoksia
korkopolitiikkaansa ~ my&hemmin.  Vuosina
2025 ja 2026 Britannian talouden odotetaan
kasvavan hieman yli prosentin vuosivauhtia.
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Kiinan talouskasvu hidastumassa

Kiinassa talouskasvu saatiin vuonna 2024 pi-
dettya virallisessa tavoitteessa eli viidessa pro-
sentissa. Kun talous alkoi viime vuoden aikana
hiljentymaan, Kiina sai loppuvuodesta uutta
vireytta talouteen mittavilla finanssi- ja raha-
poliittisilla elvytyspaketeilla, joissa muun mu-
assa alennettiin korkoja asunnonostajille, tuet-
tiin velkaantuneita paikallishallintoja, keven-
nettiin kuluttajien verotusta ja lisattiin infra-
struktuurirakentamista. Kuluvan alkuvuoden
aikana kasvu Kiinassa onkin pysynyt kohtuulli-
sena elvytyspaketin ansioista. Vaikka kauppa-
sota Kiinan ja Yhdysvaltojen valilla pystyttiin
lopulta valttdamaan, asetetut tuontitullitasot
Yhdysvaltoihin vaikuttavat kuitenkin Kiinan ul-
komaankauppaan loppuvuoden aikana. Vaikka
uusia elvytystoimia on suunnitteilla ja osin jo
toteutettu kuluvan alkuvuoden aikana, kulutta-
jien luottamus on ollut Kiinassa jo pitkaan ala-
maissa. Heikko sosiaali- ja eldketurva saa ku-
luttajat saastamaan pahan paivan varalle.
My6s vuosikausia Kiinaa vaivanneet julkisen
sektorin velkaantuminen, kiinteistbongelmat ja
vaestdon ikaantyminen tulevat jatkumaan.
Vuonna 2025 Kiinan talouden ennakoidaan
kasvavan edelleen ldhes viiden prosentin
vauhtia, mutta ensi vuonna kasvu jaa 4,5 pro-
senttiin.

Japanin talouskasvu heikkeni 0,1 prosenttiin
vuonna 2024 edellisvuoden lahes kahden pro-
sentin vauhdista. Viime vuoden loppupuolella
alkanut talouden elpyminen on kuitenkin jat-
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kunut kuluvan alkuvuoden aikana ja koko vuo-
den talouskasvuksi ennakoidaan noin prosent-
tia. Japanissa inflaatio on hidastunut monia
muita maita hitaammin ja Japanin keskuspank-
ki nosti ohjauskorkoa puoleen prosenttiin tam-
mikuussa 2025. Vaikka inflaatio on vuoden ku-
luessa hidastunut, se on edelleen ldhelld kol-
mea prosenttia vuositasolla mitattuna. Huoli-
matta korkotason kaventumisesta muihin kes-
keisiin talouksiin Japanin jeni on lopputalven
jalkeen heikentynyt esimerkiksi euroon ja Yh-
dysvaltojen dollariin ndhden. Syyta on selitetty
korkeamman tuoton saamisesta muista valuu-
toista, epavarmuutta Japanin keskuspankin tu-
levasta rahapolitiikasta seka julkisen velan ja
velanhoitokustannusten kasvavasta maarasta.
Japanin lahitulevaisuuden talouskehitykseen
liittyy paljon seka sisaisia etta ulkoisia epavar-
muuksia. Kotimaisen kulutuksen taso voi
muuttaa nopeasti suuntaansa ja Aasian kysyn-
nan kasvun epavarmuus vaikuttaa merkittavas-
ti viennin elpymiseen. Vuonna 2026 Japanin
talouden ennakoidaan kasvavan noin puoli
prosenttia.

Yhdysvalloissa talouskasvu hidastuu alle
pariin prosenttiin

Vuonna 2024 Yhdysvaltojen talous kasvoi 2,8
prosenttia. Kuluvan vuoden kahdella ensim-
maiselld neljannekselld kasvu on odotetusti
heikentynyt pariin prosenttiin vuositasolla mi-
tattuna kulutuksen kasvun ja tydllisyyden hie-
man heikennettya. Alkuvuoden 2025 aikana
Yhdysvaltojen asettamien tuontitullien odote-
taan vahitellen valuvan osittain kotimaan ku-

luttajien maksettavaksi ja nostavan hetkellises-
ti kuluttajahintoja ja heikentdaen ostovoimaa.
Mitdan dramaattista Yhdysvaltojen taloudessa
ei kuitenkaan ole tapahtumassa, vaan kasvun
hidastuminen johtuu osin normaalista suhdan-
nekehityksestd muutaman erittdin reippaan
kasvuvuoden jalkeen. Ensi vuonna tullien nou-
sun hintavaikutukset laantuvat samalla, kun
tyottdmyyden nousu hidastaa palkkojen nou-
suvauhtia. Molemmat vahentavat inflaatiopai-
neita ja periaatteessa mahdollistavat Yhdysval-
tain keskuspankin koronlaskujen jatkumisen.
Vuonna 2025 Yhdysvaltojen talouden ennakoi-
daan kasvavan vajaan kahden prosentin vuosi-
vauhtia. Vuonna 2026 kasvuksi odotetaan 1,5-
2 prosenttia. Talouskehitykseen liittyy kuiten-
kin paljon epavarmuutta, jota ruokkii myds ny-
kyisen hallinnon yllattavat kaanteet ja paatok-
set. Myos FEDin korkopolitiikka on keskeinen.
Jos korkoja pidetaan liian korkeina liian pit-
kaan, se voi jarruttaa investointeja ja kulutusta.
Toisaalta liian nopea korkojen lasku voi ruok-
kia uudelleen inflaatiota tai johtaa talouden
ylikuumenemiseen.

Kanadan talous kasvoi 1,6 prosenttia vuonna
2024. Kasvun ennakoidaan hidastuvan tana ja
ensi vuonna 1,1-1,4 prosenttiin. Hidastumisen
syyna on erityisesti Yhdysvaltojen alkuvuodes-
ta asettamat tuontitullit Kanadasta, vaikka
muun muassa kuluttaminen on kasvanut kay-
tettdvissa olevien tulojen kasvun myoéta. Inflaa-
tio on pysynyt kevaan jalkeen alle kahdessa
prosentissa, mika mahdollisti Kanadan keskus-
pankin ohjauskoron alentamisen 2,5 prosent-
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tiin syyskuussa 2025. Koronalennus oli kolmas
tana vuonna. Alkuvuoden vahvistumisen jal-
keen Kanadan dollari on pysynyt melko vakaa-
na kesan jalkeen Yhdysvaltojen dollariin nah-
den. Euroon ndhden Kanadan dollari sen sijaan
on heikentynyt vuoden 2025 alusta syyskuun
loppuun verrattuna noin kymmenen prosenttia
parantaen muun muassa kanadalaisen metsa-
teollisuuden kilpailukykya.

Tarjonnan kasvu pitaa 6ljyn hinnan
vakaana

Maailmantalouden heikon suhdannekehityk-
sen vuoksi 6ljyn ja muiden raaka-aineiden hin-
takehitys on ollut maltillista. Kesalla Lahi-
idassa puhjenneiden uusien kriisien hintavai-
kutukset energiatuotteisiin jaivat lopulta het-
kellisiksi. Raakadljyn hintaan on vaikuttanut
myds tarjonnan kasvu, kun dljyntuottajajarjes-
td OPEC yhdessa muiden suurten tuottajamai-
den (OPEC+) kanssa on kevaan jalkeen sopinut
useaan otteeseen 6ljyn tuotannon lisddmises-
ta. Talla on pyritty markkinaosuuksien kasvat-
tamiseen. Kesadn jalkeen esimerkiksi Brent-
oljylaadun hinta on liikkunut alle 70 eurossa
barrelilta, kun vuoden alussa hinta kavi hetkel-
lisesti jopa 80 eurossa barrelilta. Muiden raaka-
aineiden, kuten metallien, hintakehitys on ollut
kesan jalkeen kohtuullisen vakaata. Maailman-
talouden kasvun pysyessa kuluvan vuoden ta-
solla ensi vuonna mitaan merkittdvia muutok-
sia 6ljyn hintaan ei ennakoida. Tulevan talven
kylmyys maarittelee sahkon hintoja.
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Kotimaan talous

Jari Viitanen

Suomen talouden odotetaan kasvavan ténd
vuonna alle prosentin ja ensi vuonna noin puo-
litoista prosenttia. Vienti on alkanut hitaasti
vetdmddn ja kasvu jatkuu ensi vuonna heijastu-
en muihin sektoreihin. Kuluttajat ovat tois-
taiseksi olleet varovaisia useiden epdvarmuus-
tekijoiden vuoksi, mutta yksityisen kulutuksen-
kin odotetaan hitaasti elpyvdn viimeistddn ensi
vuoden aikana.

Suomen talous nousussa, vaikka kulut-
tajat edelleen varovaisia

Vaikka talous alkoi elpymaéan jo viime vuoden
loppupuolella, Suomen talous kasvoi vuonna
2024 vain 0,4 prosenttia heikon alkuvuoden
seurauksena. Kuluvan vuoden alkupuolella ta-
louden elpyminen jalleen hidastui, kun globaa-
li kauppasodan uhka ja yleinen epavarmuuden
kasvu eivat heratelleet kuluttajia ostoksille. Os-
tovoiman kasvu inflaation hidastumisen, pal-
kankorotusten ja korkojen alenemisen seu-
rauksena kohdennettiin enenevdassa maarin
saastoihin. Alkuvuoden aikana kuluttamisen
vaisuuteen ovat vaikuttaneet myds tyomarkki-
noiden heikko kehitys tydllisten maara laskies-
sa seka valtion ehdotetut saastotoimet tulevil-
le vuosille. Viennin kehitys sen sijaan on ollut
koko alkuvuoden nousujohteista. Myds koko-
naisinvestoinnit ovat kasvussa.

Loppuvuoden nakymat ovat edelleen varovai-
sen positiiviset. Vaikka Yhdysvaltojen Euroo-
pan unionille asettamat tuontitullit hidastavat

hetkellisesti Suomen viennin kasvua loppuvuo-
den aikana, sen ennakoidaan koko vuoden
osalta kasvavan 2-3 prosenttia. Kuluttajahinto-
jen kuukausittaiset muutokset vuositasolla
ovat tippuneet puoleen prosenttiin. Tilastokes-
kuksen syyskuun 2025 lopussa julkaisemien
luottamusindikaattoreiden mukaan kuluttajien

Kotimaan talousennusteita.

luottamus omaan talouteen on vuoden kulu-
essa hieman kohentunut, mutta on edelleen
vaisua. Kuluttajien luottamus yleiseen talousti-
lanteeseen on pysynyt hyvin heikkona. Elinkei-
noelaman keskusliiton myds syyskuun lopulla
julkaisemien luottamusindikaattoreiden perus-
teella teollisuuden luottamus sen sijaan on

Toteutunut Etla Nordea Etla Nordea
2024 2025e 2025e 2026e 2026e
BKT, % 04 08 0,5 1,4 1,5
*Vienti, % 1,7 1,7 3,1 1,9 3,0
*Yksityinen kulutus, % -04 -0,5 -1,0 1,3 1,5
*Julkinen kulutus, % 1,7 -0,9 -2,6 -0,3 -0,5
*Investoinnit -5,0 2,5 3,0 57 3,0
Yksityiset -7,7 1,9 4,4
Julkiset 7,7 4,8 10,7
Kuluttajahintaindeksin muutos, % 1,6 0,4 0,4 1,2 1,2
Tyottomyysaste, % 8,4 93 94 8,8 9,0
** EUR/USD 1,08 1,13 1,20 1,11 1,24

*maaran muutos

**Nordean ennusteissa valuuttakurssi on periodin lopussa. Etlan ennusteet ovat vuoden keskikursseja.
Elinkeinoeldaman tutkimuslaitoksen (ETLA) ennuste julkaistiin 17.9.2025.

Nordean ennuste julkaistiin 4.9.2025.
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hieman kohentunut. Syyskuussa myos rakenta-
misen luottamus oli kohentunut, vaikka se oli
edelleen matalalla tasolla. Viennin odotettua
kasvua todistaa teollisuuden uudet tilaukset,
jotka Tilastokeskuksen mukaan olivat heina-
kuussa 2025 yli viidenneksen suuremmat kuin
vuotta aiemmin. Paperi- ja kartonkituotteiden
tilaukset tosin olivat yli 10 prosenttia edellis-
vuotta pienemmat. Arviot Suomen talouden
kasvusta vuonna 2025 vaihtelevat 0,5-1 pro-
sentin valilla.

Vuonna 2026 Suomen talouden vauhti
kiihtyy hieman

Ensi vuonna Suomen viennin nakymat parane-
vat edelleen keskeisten vientimaiden talouk-
sien hitaasti elpyessa erityisesti euroalueella,
mika tukee teollisuustuotantoa ja tyollisyytta.
Inflaatio pysyy matalana ja investoinnit jatka-
vat kasvuaan. Yksityisen kulutuksen odotetaan
my0s hitaasti kasvavan. Julkinen kulutus sen
sijaan taantuu valtion jatkaessa saastotoimia
velkaantumisen ja korkomenojen kasvun hillit-
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semiseksi. Ensi vuodelle ennustelaitokset ar-
vioivat kotimaan talouskasvun olevan noin
puolitoista prosenttia. Merkittava riskitekija
Suomen talouden kehitykselle kuitenkin on,
kuten menneet viime vuodet ovat osoittaneet,
ettd maailmantaloudessa ja -politiikassa tulee
uusia shokkeja, jotka heijastuvat suoraan tai
epasuorasti viennin kehitykseen ja yleiseen
luottamukseen.
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Saha- ja vaneriteollisuuden tuotanto ja vienti

Antti Mutanen

Vuoden 2025 alkupuolella Suomen sahatava-
ran tuotanto- ja vientimddrdt kasvoivat nope-
asti. Mydos sahatavaran vientihinta kohosi. Ta-
louden epdvarmuus on kuitenkin kasvanut
muun muassa Yhdysvaltojen tullipolititkan seu-
rauksena, ja vuoden edetessd rakentamisen en-
nusteita on Euroopassa Suomi mukaan lukin
tarkastettu alaspdin. Tédnd vuonna rakentami-
sen el ennusteta kasvavan Ldnsi-Euroopassa
kdytdnndssd lainkaan. Kasvun odotetaan kdyn-
nistyvén hitaasti vuonna 2026. Yhdysvaltojen
tullipolititkka voi kiristad kilpailua sahatavara-
markkinoilla Aasiassa ja dollarin heikkenemi-
nen heijastuu suomalaisten sahojen vientituloi-
hin dollaripohjaisessa kaupassa.

Suomen sahatavaran tuotannon ennustetaan
kasvavan vuonna 2025 kolme prosenttia ja
viennin seitsemdn prosenttia vuoteen 2024 ver-
rattuna. Sahatavaran keskimddrdisen vientihin-
nan odotetaan puolestaan nousevan seitsemdn
prosenttia. Vuonna 2026 sahatavaran tuotan-
non ja viennin ennustetaan kasvavan vain hie-
man kuluvasta vuodesta ja sahatavaran vienti-
hinnan nousevan kaksi prosenttia.

Rakentamisen vaisuus Euroopassa hejjastuu
etenkin havuvanerin kysyntddn ja hintatasoon.
Koivuvanerin kysyntddn Euroopan rakentamis-
mddrdt vaikuttavat havuvaneria véihemmdn, ja
koivuvanerin hintataso on sdilynyt korkealla.
Euroopan komissiolla on kéynnissé sekd kiina-
laiseen lehtivaneriin ettd brasilialaiseen havu-
vaneriin  kohdistuvat  polkumyyntitutkinnat.

T

Kuva: Metsdteollisuus ry.
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Vuonna 2025 vanerin tuotannon ennustetaan
laskevan viisi prosenttia, viennin nelja prosent-
tia sekd keskimddrdisen vientihinnan prosentin
vuoteen 2024 verrattuna. Tuotanto- ja vienti-
mddrien laskuun heijastuvat alkuvuoden pitkik-
st venyneet lakot UPM:n vaneritehtailla. Vuo-
den 2026 vanerin tuotanto- ja vientimddrdt
riippuvat merkittévdsti rakentamisen kehityk-
sestd Euroopassa. Vanerin tuotannon ja viennin
ennustetaan kasvavan ensi vuonna kolme pro-
senttia kuluvasta vuodesta ja keskimddrdisen
vientihinnan nousevan prosentin.

Vuoden 2025 alkupuoliskolla sahatava-

ran tuotanto ja vienti kasvoivat nopeasti
Sahatavaran tuotanto alkoi kasvaa Suomessa
vuoden 2024 loppupuoliskolla, ja koko vuoden
2024 osalta sahatavaran tuotanto kohosi viisi
prosenttia edellisvuodesta 10,9 miljoonaan
kuutiometriin. Sen sijaan sahatavaran vienti

Luke 22

supistui viime vuonna kaksi prosenttia, ja sa-
hojen varastot kasvoivat loppuvuotta kohden.
Eurooppalaisista vientimaista Viro nosti merki-
tystaan jalleen, ja sahatavaran vienti Viroon
kasvoi nelja prosenttia, kun taas vienti muihin
tarkeisiin  kohdemaihin Euroopassa supistui
(Britannia ja Ranska) tai pysyi edellisvuoden
tasolla (Saksa). Euroopan ulkopuolella vienti
veti erityisesti Japaniin, jonne vietiin vuonna
2024 runsas viidennes enemman sahatavaraa
kuin vuotta aiemmin. Suhteellisen suureen
kasvuun vaikutti alhainen vertailutaso. Sahata-
varan vienti veti hyvin my6s Egyptiin, jonne
suuntautuvassa viennissa koettiin viime vuon-
na yksittaisista vientimaista suurin, lahes nel-
janneksen, sahatavaran hinnannousu. Vuonna
2024 Egypti olikin sekd viennin maarassa etta
arvossa mitattuna suomalaisen sahatavaran
viennin tarkein kohdemaa.

Vuoden 2024 loppupuolella alkanut sahatava-
ran tuotannon kasvu on jatkunut myds vuoden
2025 alkupuoliskon aikana, jolloin sahatavaraa
tuotettiin 15 prosenttia enemman kuin vuotta
aiemmin. Verrattaessa eri vuosien alkupuolis-
koja vuoden 2025 tammi-kesakuun liki 6,3 mil-
joonan kuutiometrin tuotantomaara oli suu-
rempaa kuin esimerkiksi vuosien 2018 ja 2021
suhdannehuipussa. Vuoden 2025 alkupuolis-
kolla sahatavaran vientimaara kasvoi tuotan-
toakin enemman, 21 prosenttia, mita selittda
viime vuoden lopulla kasvaneiden varastojen
purku.

Metsasektorin suhdannekatsaus 2025-2026



Tullin ulkomaankaupan ennakkotietojen mu-
kaan vuoden 2025 alkupuoliskolla sahatavaran
vienti kasvoi suhteellisesti eniten, 47 prosent-
tia, Egyptiin. My6s viennin kasvu lIsraeliin ja
Saudi-Arabiaan seka Viroon oli keskimaaraista
nopeampaa, ja Viro nousi suomalaisen sahata-
varan toiseksi suurimmaksi viennin kohde-
maaksi. Sahatavaran vienti Viroon on kasvanut
vuosi vuodelta ja taustalla on, ettd Vendjan
hyokkays Ukrainaan 2022 ja tahan liittyvat pa-
kotteet lopettivat raakapuun ja puutuotteiden
tuonnin Vendjalta Viroon seka muihin EU-
maihin. Vendja oli aiemmin merkittava raaka-

Sahatavaran suurimmat vientimaat

ainelahde Viron rakennussektorille ja puutuo-
teteollisuudelle. Sahatavaran viennin kasvu Eu-
roopan muihin tarkeisiin vientimaihin, Saksaan,
Ranskaan ja Britanniaan oli puolestaan vuoden
2025 alkupuoliskolla keskimaaraista hitaam-
paa.

Vuonna 2024 sahatavaran viennin kasvu Japa-
niin oli nopeaa. Kuluvan vuoden alkupuoliskol-
la kasvuvauhti on kuitenkin hiipunut. Vuoden
2025 alkupuoliskolla Japaniin vietiin nelja pro-
senttia enemman sahatavaraa kuin vuotta
aiemmin. Sahatavaran vienti Kiinaan on laske-

nut jo vuosien ajan, ja kehitys on jatkunut
myds kuluvana vuonna. Vuoden 2025 alkupuo-
liskolla sahatavaran vienti Kiinaan pieneni 29
prosenttia.

Sahatavaran keskimaarainen vientihinta oli
vuoden 2025 alkupuoliskolla kahdeksan pro-
senttia korkeampi kuin vuotta aiemmin. Vuo-
den 2025 edetessa kuusisahatavaran vientihin-
ta nousi loivasti kesakuulle saakka, kun taas
mantysahatavaran vientihinnan kehitys oli ta-
saista. Heindkuussa molempien sahatavaralaa-
tujen vientihinnat kaantyivat laskuun.
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Odotukset rakentamisen kasvusta
Euroopassa heikentyneet

Vuonna 2022 alkanut korkojen kohoaminen,
rakentamiskustannusten nousu ja yleinen epa-
varmuuden kasvu nakyivat Euroopassa raken-
tamisen supistumisena vuonna 2023 ja supis-
tumisen kiihtymisena vuonna 2024. Erityisen
voimakkaasti on pienentynyt asuntojen uudis-
tuotanto. Euroopan keskuspankki aloitti ko-
ronlaskut kesallda 2024, mutta rakentamiseen
laskeneet korot ovat heijastuneet odotettua
hitaammin. Euroconstruct ennusti joulukuussa
2024, ettd rakentaminen kaantyisi vuonna
2025 lievaan kasvuun. Vuoden 2025 alkupuo-
liskon aikana odotukset rakentamisen kaan-
teesta ovat kuitenkin heikentyneet. Kesakuussa
2025 Euroconstruct laski ennustettaan, ja Lansi-
Euroopassa rakentamisen kasvua ei tapahtuisi
tana vuonna kaytdnnossa lainkaan, joskin
maakohtaisissa ennusteissa on eroja. Esimer-
kiksi Britanniassa rakentamisen odotetaan kas-
vavan tana vuonna runsaat kaksi prosenttia,
mutta Saksassa laskua olisi likimain saman ver-
ran. Ita-Euroopassa rakentaminen elpyisi Lansi-
Eurooppaa nopeammin, mutta Itd-Euroopassa
kansantaloudet seka rakentamismaarat ovat
yhteenlaskettuna Lansi-Eurooppaa selvasti
pienemmat. Euroconstructin ennusteen katta-
man 19 valtion alueella rakentamisen odote-
taan kasvavan tana vuonna 0,3 prosenttia.
Vuonna 2026 rakentamisen kasvun ennuste-
taan vihdoin alkavan my6s Lansi-Euroopassa,
ja koko Euroconstruct-alueella rakentaminen

paatyisi kahden prosentin kasvuun, mika on
vahaista verrattuna aiempien vuosien supistu-
miseen. Vuonna 2027 rakentamisen ennakoi-
daan kasvavan vuotta 2026 nopeammin.

Myds Suomessa rakentamisen ennusteita on
korjattu alaspain vuoden 2025 edetessa. Ra-
kennusteollisuus RT:n syyskuun 2025 ennus-
teen mukaan rakentaminen kasvaisi kuluvana
vuonna alle prosentin, kun vuotta aiemmin
ennakoitiin kuluvalle vuodelle vielda parin pro-
sentin kasvua. Tapahtuuko kasvua téna vuon-
na lainkaan, on kuitenkin edelleen epavarmaa.
Vuonna 2026 rakentaminen Suomessa kaan-
tyisi 3,5 prosentin kasvuun, mikd on vaisua
verrattuna vuosien 2023 ja 2024 pudotukseen.
Vasta vuonna 2027 rakentaminen alkaisi toi-
pua Suomessa vahvemmin.

Vaikka sahatavaran kysynta Euroopassa on ra-
kentamisen pienentyessa laskenut, on sahata-
varan hintataso sailynyt suhteellisen korkealla
ja vuoden 2025 aikana hieman noussut. Tahan
syyna on sahatavaran tarjonnan niukentumi-
nen. Venaldinen sahatavara on poistunut Eu-
roopan markkinoilta ja metsatuhojen seka
edullisen tuhopuun maara Keski-Euroopassa
supistunut. Tukkipuun hinta on noussut laaja-
alaisesti, ja sahat ovat sopeuttaneet tuotanto-
aan kysyntaa vastaavaksi. Vuoden 2025 aikana
keskieurooppalaiset sahat ovat jalleen rajoitta-
neet tuotantoaan seka joutuneet laajentamaan
hankinta-alueitaan raaka-aineen saamiseksi
metsatuhojen jaadessa odotuksia pienemmik-
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si. Tama on luonut havutukin hintatasoon nou-
supaineita. Myos Ruotsissa sahayhtiot, kuten
Holmen, ovat rajoittaneet sahojensa tuotantoa
havutukin hinnan nousun jatkuessa ja kysyn-
nan sailyessa heikkona. Suomessakin on ilmoi-
tettu varautumisesta tuotannonrajoituksiin
loppuvuoden 2025 aikana. Esimerkiksi Metsa
Fibre aloitti toukokuussa 2025 muutosneuvot-
telut, jotka koskivat Joutsenon ja Rauman sel-
lutehtaiden lisaksi my6s Rauman sahaa. Integ-
raattisahojen mahdollisiin tuotantorajoituksiin
vaikuttaa sahatavaran kysynnan ohella myos
sellun menekki.

Suomessa on viime vuosina investoitu merkit-
tavasti kokonaan uusiin sahalaitoksiin, olemas-
sa olevien sahalinjojen uusimiseen, pullon-
kaulojen poistamiseen esimerkiksi kuivauska-
pasiteetissa ja jatkojalostukseen, kuten hoylaa-
miseen. Investointien myota sahatavaran tuo-
tantokapasiteetti kasvanut ja uudistunut. Vai-
keaan markkinatilanteeseen verrattuna saho-
jen sulkemisia on tapahtunut viime vuosina
varsin vahan. Vuonna 2024 suljettiin Metsa
Fibren tuotantokapasiteetiltaan 220 000 kuu-
tiometrin Merikarvian saha ja edellisend vuon-
na Kotkamillsin 210 000 kuutiometrin saha se-
ka Koskisen 350 000 kuutiometrin saha, jonka
korvasi kokonaan uusi tuotantokapasiteetil-
taan 400 000 kuutiometrin laitos. Vuonna 2025
sahojen sulkemisia ei ole ilmoitettu. Sen sijaan
on uutisoitu Stora Enson suunnitelmista raken-
taa uusi tuotantokapasiteetiltaan 800 000 kuu-
tiometrin saha Imatralle.
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Yhdysvaltojen tullit koskettavat myos
sahatavaramarkkinoita

Yhdysvaltojen tempoileva tullipolitiikkka on
vuoden 2025 aikana lisannyt talouden epavar-
muutta, vaikuttanut maailmankauppaan ja hei-
jastunut Yhdysvaltain dollarin kurssiin. Yhdys-
valtojen markkinoilla sahatavarafutuurit nousi-
vat voimakkaasti kuluvan vuoden maaliskuus-
sa. Tahan vaikutti Trumpin maaliskuun alun
maardys asettaa 25 prosentin tullit kaikille
Meksikosta ja Kanadasta tuotaville tuotteille
seka ilmoitus nostaa kanadalaiseen havusaha-
tavaraan kohdistuvia polkumyynti- ja tasoitus-
tulleja. Valiaikaisten polkumyyntitullien tason
kautta laskettuna kanadalaiseen havusahata-
varaan kohdistuvien tullien taso olisi noussut
liki 60 prosenttiin. Lisaksi huhtikuun alussa
Trump ilmoitti lahes kaikkia kauppakumppa-
neita koskevista tuontitulleista, joiden perusta-
soksi asetettiin 10 prosenttia. Taman paalle
tulisivat kauppakumppanikohtaiset niin sano-
tut vastavuoroisuustullit, joiden alustavat tasot
saattoivat olla hyvinkin korkeita. Pian vasta-
vuoroisuustulleja paatettiin lykatda 90 paivan
ajaksi. Lykkaysaikana neuvoteltiin kahdenvali-
sista kauppasopimuksista.

Yhdysvalloissa sahatavaran futuurihinnat kaan-
tyivat huhtikuussa nopeaan laskuun. Taustalla
oli, ettd meksikolaisiin ja kanadalaisiin tuottei-
siin kohdistuvia tulleja paatettiin lykata ja sa-
hatavara, kuten myds puulevyt, jatettiin huhti-
kuussa ilmoitettujen tuontitullien ulkopuolelle.
Sahatavaran futuurihinnat nousivat jalleen hei-
nakuussa, ja taustalla oli epavarmuus kanada-

laiseen havusahatavaraan kohdistuvien polku-
myynti- ja tasoitustullien lopullisesta tasosta
seka siita millaisiksi muodostuvat kauppa-
kumppanikohtaiset tullit ja jaisikd sahatavara
edelleen naiden ulkopuolelle. Kanadalaisen
havusahatavaran polkumyynti- ja tasoitustul-
lien yhteismaaraksi vahvistettiin 35,16 prosent-
tia, eli tullitaso lahes 2,5-kertaistui aiemmasta
14,4 prosentista. Kuten aiemminkin sahatavara
jai yleisten tuontitullien ulkopuolelle. Kaynnis-
sa on kuitenkin kansalliseen turvallisuuteen
liittyva tutkinta, jonka tulosten perusteella sa-
hatavaraan voi kohdistua tulleja. Trump on jo
ilmoittanut aikeestaan asettaa havusahatava-
ralle 10 prosentin tuontitullit, jotka tulisivat
voimaan 14.10. alkaen.

Vuoden 2025 alkupuoliskolla havusahatavaran
tuonti Kanadasta Yhdysvaltoihin pienentyi
mutta tuonti Euroopasta kasvoi. Euroopasta
Yhdysvaltoihin havusahatavaraa tuodaan eni-
ten Saksasta ja Ruotsista. Vuoden 2025 alku-
puoliskolla etenkin tuontimdarat Ruotsista
ovat kasvaneet selvasti vuoteen 2024 verrattu-
na. Kanadalaiseen havusahatavaraan kohdistu-
vien aiempaa merkittavasti korkeampien tul-
lien on arvioitu johtavan sahojen sulkemiseen
Kanadassa. Kanadan liittovaltio onkin ilmoitta-
nut mittavasta tukiohjelmasta maan sahateolli-
suudelle. Tavoitteena on muun muassa vahen-
taa vientiriippuvuutta Yhdysvaltoihin ja suun-
nata vientia enemman muihin maihin seka eri-
tyisesti Aasian markkinoille. Tiedossa ei vield
ole, milla keinoin vientia tuettaisiin.
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Kanadalaista sahatavaraa on aiemmin viety
runsaasti Kiinaan ja Japaniin, mutta vientimaa-
rat ovat pienentyneet selvasti huippuvuosista.
Taustalla ovat olleet Brittildisen Kolumbian
merkittavat metsatuhot ja sahatavaran tuotan-
non pieneminen. Lisaksi Kiinassa rakennussek-
tori on ollut jo vuosia ongelmissa, ja sahatava-
ran kulutus on laskenut yhtajaksoisesti vuoden
2019 jalkeen. Venaldisen sahatavaran markki-
naosuus Kiinassa on viime vuosina puolestaan
noussut, kun vientia on suunnattu Euroopan
asemesta muille markkinoille. Mikali kanada-
laisen sahatavaran vienti suuntautuu jatkossa
enenevassa maarin Aasian markkinoille, kiris-
taa tama kilpailua. Suomen sahateollisuudelle
erityisesti Japanin markkinat ovat tarkeat. Ka-
nadalaisen sahatavaran vienti Eurooppaan on
perinteisesti ollut vahaista, mutta poissuljettua
ei ole, etteiko se voisi kasvaa.

Suomalaiselle sahateollisuudelle Yhdysvaltojen
tullipolitiikan suorat vaikutukset ovat vahaiset,
silld maahan viedaan Suomesta vain vahan sa-
hatavaraa. Sen sijaan tullit ovat aiheuttaneet
epavarmuutta maailmantaloudessa seka hei-
kentaneet yritysten ja kuluttajien luottamusta,
mikd on heijjastunut investointeihin, rakenta-
mismaariin ja sahatavaran kysyntaan Yhdysval-
toja laajemmin. Kysymyksia liittyy myos siihen,
kiristaaké kanadalainen sahatavara jatkossa
kilpailua suomalaisesta nakokulmasta tarkeilla
markkinoilla. Dollarin heikentyminen vaikuttaa
sahatavarasta saataviin vientituloihin dollaripe-
rusteisessa kaupassa erityisesti Pohjois-Afrikan
ja Lahi-idan markkinoilla.
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Suomen sahateollisuus vuonna 2024.
Sahatavaran tuotanto sisaltaa havu- ja lehtisahatavaran, vienti sisaltdaa havu-, lehti- ja

hoylasahatavaran.

Sahatavapa | o M s
% %
Tuotanto, josta 10 980 100 5
Kotimaa* 2 801 26 34
Vienti, josta 8179 74 -2
Euroalue 2 796 25 -2
Saksa 643 6 4
Ranska 436 4 -10
Viro 435 4 0
Muut 1281 12 -2
Muu Eurooppa 1146 10 -2
Britannia 659 6 -7
Muut 487 4 8
Aasia 2 269 21 -6
Kiina 748 7 21
Japani 505 5 -37
Saudi-Arabia 403 4 5
Israel 338 3 -5
Muut 274 2 2
Afrikka 1844 17 1
Egypti 1270 12 14
Algeria 270 2 -31
Muut 304 3 -7
Pohjois-Amerikka 79 1 -9
Muut 46 0 61

*Kotimaa = tuotanto - vienti. Lahteet: Tulli ja Metsateollisuus ry.
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Suomen havusahatavaran vienti tammi-kesdkuussa 2025.

Vientimsars Maaran muutos . o |Hinnan muutos
ientimaara Osuus 1-6.2025/ Vientihinta 1-6.2025/
1—6.202% viennista 1-6.2024 1—6.20325 1-6.2024
1000 m % o €/m o
(o] (o]
Havusahatavara Koko vienti, josta 4762 100 21 255 8
Euroalue 1747 37 24 272 9
Muu Eurooppa 715 15 19 294 6
Aasia 1209 25 8 245 10
Afrikka 1021 21 36 203 7
Pohjois-Amerikka 47 1 11 391 -2
Muut 23 0 8 329 9
Mantysahatavara Koko vienti, josta 2223 100 20 235 7
Euroalue 477 21 18 239 7
Muu Eurooppa 331 15 17 270 4
Aasia 520 23 3 238 9
Afrikka 894 40 34 208 8
Pohjois-Amerikka 1 0 43 400 547 5
Muut 0 0 -61 325 22
Kuusisahatavara Koko vienti, josta 2015 100 18 254 9
Euroalue 1127 56 24 270 10
Muu Eurooppa 224 11 18 284 7
Aasia 532 26 1 228 7
Afrikka 126 6 55 165 4
Pohjois-Amerikka 6 0 67 335 11
Muut 0 0 140 404 43
Hoylasahatavara Koko vienti, josta 524 100 37 345 5
Euroalue 142 27 39 339 6
Muu Eurooppa 160 31 23 358 10
Aasia 158 30 78 327 5
Afrikka 1 0 -29 141 -31
Pohjois-Amerikka 40 8 4 396 -3
Muut 22 4 10 328 9

*Vientihinta = viennin yksikkoarvo.

Lahde: Tulli.
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Sahatavaran tuotanto ja vienti kasvussa
mutta ilmassa runsaasti epavarmuuksia

Suomessa sahatavaran tuotanto- ja vientimaa-
rat kasvoivat vuoden 2025 alkupuoliskolla no-
peasti vime vuoteen verrattuna. Myds vienti-
hinta nousi. Vuoden edetessa nakymat ovat
heikentyneet ja Euroopassa rakentamisen en-
nusteita on laskettu ja sahoilla ympari Euroop-
paa on rajoitettu tuotantoa seka varauduttu
tuotannonrajoituksiin. Kehityskulku muistuttaa
paria viime vuotta: alkuvuoden mydnteiset
odotukset korvautuvat vuoden edetessa kas-
vavalla epavarmuudella. Loppuvuonna 2025
Suomen sahatavaran tuotannon ja viennin ke-
hityksen odotetaan olevan alkuvuotta selvasti
vaisumpaa. Koko vuoden 2025 osalta sahata-
varan tuotannon ennustetaan kasvavan kolme
prosenttia ja viennin seitseman prosenttia
vuoteen 2024 verrattuna. Sahatavaran keski-
maaraisen vientihinnan ennustetaan puoles-
taan nousevan seitseman prosenttia.

Vuonna 2026 rakentamisen odotetaan vihdoin
kaantyvan kasvuun Lansi-Euroopassa Suomi
mukaan lukien, mika tukee sahatavaran kysyn-
taa. Odotettu rakentamisen kasvu on kuitenkin
hidasta ja siihen liittyy epavarmuuksia. Kiinassa
asuntorakentamisen pohjakosketuksen on ar-
vioitu saavutettavan kuluvana vuonna, mutta
sahatavaramarkkinoiden elpyminen vie mah-
dollisesti vuosia. Pohjois-Afrikassa ja Lahi-
idassa sahatavaran kysyntaa tukee vaestonkas-
vu ja suuret valtiolliset rakennushankkeet. Sen
sijaan markkinoihin liittyy valuuttariski dollarin

Havusahatavaran viennin maara ja nimellinen vientihinta 2014-2026e
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Lahteet: Tulli ja Luke.

kurssikehityksen kautta. Sahavaramarkkinoi-
den nakymat ensi vuoden osalta ovat erittdin
sumuiset, mutta toisaalta merkittavaa kaannet-
té alaspainkaan ei odoteta. Suomen sahatava-
ran tuotanto- ja vientimaarien ennustetaan
kasvavan ensi vuonna kaksi prosenttia ja keski-
maaraisen vientihinnan sadilyvan kuluvan vuo-
den tasolla.

Luke 28
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Rakentamisen vahyys heijastuu havuva-
nerin kysyntaan, koivuvanerin hinta
edelleen korkealla

Rakentamisen supistuminen Euroopassa on
heijastunut erityisesti ristiinlimatun havuva-
nerin kysyntaan. Viilupuun (LVL) kysynta sen
sijaan on pysynyt vakaampana. Koivuvanerin
kysyntaan rakentamisen suhdanteilla on havu-
vaneria vahaisempi merkitys, silla koivuvaneria
kaytetdaan monipuolisesti esimerkiksi kuljetus-
vélineteollisuudessa. Euroopan koivuvaneri-
markkinoihin on my6s vaikuttanut sodan alka-
minen Ukrainassa ja asetetut pakotteet. Koivu-
vanerin hintataso alkoi nousta vuonna 2022
venaldisen koivuvanerin tuonnin paatyttya, ja
hintataso on sailynyt korkealla myds vuonna
2025. Pakotteita on kuitenkin kierretty tuomal-
la venalaista koivuvaneria kolmansien maiden
kautta. Euroopan komissio asetti Kazakstanista
ja Turkista tuodulle lehtivanerille kevaalla 2024
polkumyyntitullit. Lokakuussa 2024 komissio
kaynnisti myds kiinalaiseen lehtivaneriin koh-
distuvan polkumyyntitutkinnan, jonka taustalla
osaltaan olivat epailykset vendldisen vanerin
seka venaldisesta viilusta valmistetun vanerin
tuonnista EUthun Kiinan kautta. Valiaikainen
kesakuussa 2025 kiinalaiselle lehtivanerille ase-
tettu tullitaso on 62,4 prosenttia, ja lopulliset
tullit julkaistaan joulukuussa. Kiinalaisen lehti-
vanerin tuonti EU:hun pieneni vuoden 2025
alkupuoliskolla lahes neljanneksen vuoden
2025 vastaavaan aikaan verrattuna. Vastaavasti
vanerin, jonka pintaviilut ovat havupuuta, mut-
ta sisdosat lehtipuuta, tuonti kasvoi. Polku-

myyntituontitullien kiertamisen ehkaisemiseksi
komissio on sisallyttanyt tutkintaan myos va-
nerit, joiden sisdosat ovat lehtipuuta mutta
pintaviilut havupuuta. Komissiolla on kaynnis-
sa myods brasilialaiseen havuvaneriin kohdistu-
va polkumyyntitutkinta.

Vanerin tuotanto ja vienti laskevat
vuonna 2025

Vuoden 2025 alkupuoliskolla Suomen vanerin
tuotanto oli 15 prosenttia pienempaa kuin
vuotta aiemmin. Vanerin vienti laski puoles-
prosenttia.

taan 11 Kysynnan heikkouden
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Lahteet: Tulli ja Luke.
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vuoksi esimerkiksi Metsa Wood rajoitti alku-
vuonna havuvanerin tuotantoa. Suurimpana
syyna tuotannon ja vientimaarien pienenemi-
seen olivat kuitenkin UPM:n vaneritehtaiden
lopulta yli kaksi kuukautta kestaneet lakot, jot-
ka paattyivat toukokuun alussa.

Suomen vaneriteollisuudessa on myds tapah-
tunut ja on tapahtumassa muutoksia kapasi-
teetin maarassa seka mahdollisesti omistusra-
kenteissa. Alkuvuonna 2025 Metsa Wood sulki
kapasiteetiltaan 35 000 kuutiometrin Suolah-
den koivuvaneritehtaansa. Suolahden kapasi-
teetiltaan 160 000 kuutiometrin havuvaneri-
tehdas suljettaisiin puolestaan vuoden 2026

loppuun mennessa. Samaan aikaan Metsa
Group rakentaa uutta, kapasiteetiltaan 160 000
kuutiometrin kertopuutehdasta Ainekoskelle.
Tehtaan on maara kdynnistya vuonna 2026.
Syyskuussa 2025 Latvijas Finieriksen tytaryhtio
Riga Wood Finland ilmoitti investoivansa Sas-
tamalan tehtaaseensa, ja investoinnin seurauk-
sena tehtaan viilun tuotantokapasiteetti kas-
vaisi 40 000 kuutiometria. Viilut vietaisiin jalos-
tettavaksi Suomen ulkopuolelle. UPM puoles-
taan ilmoitti syyskuussa tarkastelevansa vane-
riliiketoimintansa eriyttamista omaksi yhtiok-
seen (ks. tietoikkuna s. 32).

Saha- ja vaneriteollisuuden tuotanto- ja vientiennusteet, 1000 m>.

Muutosprosentit edellisvuodesta lukujen alla.

Vuonna 2025 vanerin tuotannon ennustetaan
laskevan viisi ja viennin nelja prosenttia vuo-
teen 2024 verrattuna. Laskuun heijastuvat al-
kuvuoden pitkiksi venyneet lakot UPM:n vane-
ritehtailla. Vanerin keskimaaraisen vientihinnan
ennustetaan laskevan hieman viime vuoden
tasolta. Vuoden 2026 vanerin tuotanto- ja
vientimaarat riippuvat merkittavasti rakentami-
sen kehityksesta Euroopassa. Vanerin tuotan-
non ja viennin ennustetaan kasvavan ensi
vuonna kolme prosenttia kuluvasta vuodesta
ja keskimaaraisen vientihinnan nousevan pro-
sentin.

Havusahatavaran ja vanerin nimelliset vienti-
hinnat, €/m? ja muutosprosentit edellisvuo-
desta.

Tuotanto Vienti
2024 2025¢ | 2026e 2024 2025 | 2026e 2024 | 2025e | 2026e
Havusahatavara 10 939 11 250 11 400 8 159 8 700 8 800 Havusahatavara | 239 255 260
% 5 3 1 -2 7 1 % 8 7 2
Vaneri 917 870 900 759 730 755 Vaneri 763 755 765
% 5 -5 3 5 -4 3 % -7 -1 1
Lahteet: Metsateollisuus ry, Tulli ja Luke. Hintaennusteet on pydristetty ldhimpaan viiteen euroon.
Muutosprosentit laskettu pydristdamattdomista luvuista.
Lahteet: Tulli ja Luke.
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Suomen vaneriteollisuus vuonna 2024. Suomen vanerin vienti tammi-kesakuussa 2025.

. Maaran Hinnan
Vaneri tScsag::- mza:zrsl Vientimaara Osuus muutos Vientihinta*| muutos
1000 m3 nosta 2024/23 1-6.2025 viennista 1—6.2025/ 1-6.2025 1—6.2025/
° o 1000 m? % 1-6.2024 €/m3 1-6.2024
% %
% %
Tuotanto, josta 917 100 5 Vaneri Koko vienti, josta 349 100 -11 762
| Euroalue 137 39 -21 798 5
Kotimaa* | 158 17 8 Muu Eurooppa 134 38 -12 759
Vienti, josta 759 83 5 Aasia 10 3 _ -12 1148 _ -4
Euroalue 323 35 9 Afrikka 1 0 -17 1096 -11
- Pohjois-Amerikka 41 12 7 713 0
Alankomaat 115 13 22
| Muut 27 8 59 512 -22
Saksa | m 12 3 Havuvaneri | Koko vienti, josta 259 100 -10 575
Muut 97 11 1 Euroalue 88 34 -25 547 6
Muu Eurooppa 299 33 9 Muu Eurooppa 103 40 -10 581
Britannia 100 11 -4 Aasia 2 T -3 417 _
RUOLsI 93 3 14 Afrikka 0 0 515 533 16
Pohjois-Amerikka 40 15 9 681 3
Tanska 46 i B Muut 25 10 58 491 23
Norja 33 4 5 Lehtivaneri  Koko vienti, josta 90 100 -15 1298 -1
Muut 49 5 8 Euroalue 50 55 -14 1241 -2
Aasia 24 3 23 Muu Eurooppa 30 33 -19 1371 3
Afrik - 5 0 1 Aasia 8 8 -5 1356 -10
rika | ) Afrikka 1 1 41 1354
Pohjois-Amerikka | 3 8 -11 Pohjois-Amerikka 1 1 -43 2112
Muut 37 4 8 Muut 2 2 76 874 -14
*Kotimaa = tuotanto - vienti. * Vientihinta = viennin yksikkdarvo.
Lahteet: Tulli ja Metsateollisuus ry. Lahde: Tulli.
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Vaneri valokeilassa — UPM etsii uutta suuntaa vaneriteollisuudelleen

Esa-Jussi Viitala

UPM-Kymmene Oyj on Euroopan suurin vane-
rin valmistaja. Yhtiolla on Suomessa kolme va-
neritehdasta ja yksi viilutehdas. Vaneriteolli-
suus siirtyi UPM:lle vuonna 1988, kun perintei-
nen vanerinvalmistaja Oy Wilh. Schauman Ab
yhdistettiin silloiseen Kymmene-osakeyhtioon.
Kaikki UPM:n kotimaiset vaneritehtaat on alun
perin perustettu Schauman Oy:n toimesta, osa
jo yli sata vuotta sitten.

Ristiinan tehdas tuottaa havuvaneria, kun taas
Joensuun ja Savonlinnan tehtaat valmistavat
koivuvaneria. UPM:n neljas vaneritehdas sijait-
see Viron Otepaassa. Vuonna 2000 perustettu
tehdas tuottaa koivuvaneria.

Yhtion suurin koivuvaneritehdas sijaitsi aiem-
min Venajalla, mutta UPM luopui siita alku-
vuonna 2023 Ukrainan sodan vuoksi. Chudo-
von tehdas oli Venajan ensimmainen vaneri-
tehdas, jonka tuotannon laajentamiseen ja
modernisointiin UPM oli juuri investoinut 50
miljoonaa euroa.

Miksi vaneriteollisuus halutaan eriyttaa?

Syyskuussa 2025 UPM ilmoitti selvittavansa
mahdollisuutta irrottaa vaneriliiketoimintansa
erilliseksi yhtioksi, joka voitaisiin myyda tai lis-
tata porssiin. Taustalla on nahtavissa ainakin
nelja keskeista syyta.

Ensinnakin koivuvanerin tuotannon kasvumah-
dollisuudet Suomessa ja Virossa ovat rajalliset,
silla laadukkaan koivutukin saatavuus on hei-
kentynyt ja hinta kaksinkertaistunut Ukrainan
sodan alkamisen jalkeen. Ennen sotaa koivu-
tukkia tuotiin runsaasti Vendjalta, mutta tuon-
nin elpyminen ei ole nakodpiirissa. Esimerkiksi
Virossa teollisuus joutuu jo kayttamaan pienta,
latvalapimitaltaan vain 14 senttimetrin koivua
vanerin raaka-aineena.

Toiseksi, vaikka venaldisen ja valkovenaldisen
vanerin tuonnin loppuminen EU-alueelle on
parantanut kilpailuasemaa kotimaisten ja Balti-
an vanerintuottajien kannalta, on epaselvaa,
kuinka kauan tama tilanne jatkuu. Sodan paat-
tyminen ja talouspakotteiden purkaminen voi-
sivat edistda havuvanerin vientia Ukrainaan,
mutta samalla ne saattaisivat aiheuttaa Euroo-
passa merkittavan ylitarjontatilanteen.

Kolmanneksi havuvanerin paaraaka-aineen eli
kuusitukin hinta on noussut Suomessa ja Balti-
assa nopeasti historiallisen korkeaksi, mika luo
epavarmuutta havuvanerin tuotannon pitkan
aikavalin kannattavuudesta. Eurooppaan tuo-
daan kilpailevia tuotteita Pohjois- ja Etela-
Amerikasta, erityisesti Brasiliasta. Euroopan
komissio tutkii parhaillaan brasilialaisen havu-
vanerin mahdollista polkumyyntia.

Tulevaisuudessa EU:n ja Mercosur-maiden vali-
nen vapaakauppasopimus, samoin kuin EU:n ja
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Indonesian valilla syyskuussa 2025 solmittu
kauppasopimus, voivat vaikeuttaa kaupan ra-
joituksia. Mercosur-sopimusta ei tosin ole viela
ratifioitu. Mercosur-kauppaliittoon kuuluvat
kaytannossa kaikki Etela-Amerikan maat, joista
taloudellisesti merkittavimpia ovat Brasilia ja
Argentiina.

Kotimaisen havuvanerin tuotannon vaikeuksia
kuvastaa Metsa Woodin ilmoitus Suolahden
vaneritehtaan sulkemisesta vuoden 2026 lop-
puun mennessa. Tehtaan korvaaminen kerto-
puuta valmistavalla tuotantolaitoksella merkit-
see kaytannossa yhtion vetaytymista havuva-
nerin myynnista kannattavuusongelmien vuok-
si. Metsa Woodin vanerinvalmistuksen kannat-
tavuus on jo pitkdan ollut selvasti heikompi
kuin UPM:n.

Neljanneksi vaneriliiketoiminnan osuus UPM:n
kokonaisliiketoiminnasta on pieni, alle viisi
prosenttia, joten sen eriyttaminen ei vaikuttaisi
merkittavasti koko konsernin toimintaan tai
taseeseen. Toisaalta vanerin valmistus on ollut
yksi konsernin kannattavimmista liiketoiminta-
alueista, jonka paaoman tuotto on ollut viime
vuosina suhteellisen korkea ja tasainen, 15-20
prosenttia. Paljon julkisuutta saaneen Saksan
Leunan hankkeen bioliiketoiminnan sijoitetun
padaoman tuottotavoite on alempi, 14 prosent-
tia. Lisaksi kyseessa on monella tapaa hyvin
riskialtis hanke.
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Esimerkit kannustavat

UPM:n paatosta selvittaa uudenlaista ratkaisua
on saattanut rohkaista myds Koskisen Oyj:n
porssilistautuminen vuonna 2022. Kyseessa oli
ensimmadinen puutuotealan yrityksen listautu-
minen Suomessa ainakin viimeiseen 50 vuo-
teen. Koskisen tuottaa sahatavaraa, koivuva-
neria ja lastulevya. Yhtion tehdas sijaitsee Kar-
kolassa, ja silla on pyrkimys laajentua jatkoja-
lostukseen, erityisesti ajoneuvoteollisuuden
toimittajaksi. Koskisen levyteollisuuden
(koivuvaneri, viilut ja lastulevy) kannattavuus
on ollut selvasti parempi kuin yhtion sahateol-
lisuuden.

Koskisen porssitaival on alkanut kohtalaisen
lupaavasti. Listautumisessa keratylla padgomalla
se on investoinut merkittavasti tuotantonsa
uudistamiseen ja laajentamiseen seka yritysos-
toihin.

Riskit ja mahdollisuudet

UPM:n vaneriteollisuuden eriyttamiseen liittyy
monia mahdollisuuksia, mutta myos merkitta-
via riskeja. Suomen kansantalouden kannalta
suurin riski lienee se, etta korkealaatuisen koi-
vuvanerin tuotantoon liittyva tietotaito ja lo-
pulta myds itse tuotanto tai valtaosa siita siir-
tyisivat Suomen ulkopuolelle halvemman kus-
tannustason maihin. Tama voisi tapahtua esi-
merkiksi, jos ulkomainen yhtid ostaisi porssissa

noteeratun uuden vaneriyhtion tai se paatyisi
opportunististen padomasijoittajien kasiin.

Nykyisella havutukin hintatasolla havuvanerin
tuotannon sailyminen Suomessa on vieldkin
epavarmempaa. Riski kasvaisi erityisesti, jos
uuden toimijan kannattavuusvaatimukset olisi-
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Kuva: iStock.com / Dvoinik.

vat korkeammat kuin nykyiselld omistajalla,
eikd se huomioisi samalla tavalla mahdollisia
integraatioetuja tukki- ja kuitupuun hankin-
nassa ja jalostuksessa, alan pitkasta kansalli-
sesta perinteesta ja merkityksesta puhumatta-
kaan.
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Massa- ja paperiteollisuuden tuotanto ja vienti

Matleena Kniivila

Heikko talouskasvu ja erilaiset epdvarmuusteki-
Jdt ovat heijastuneet tdnd vuonna kartonki-
markkinoille. Suomessa kartongin tuotanto- ja
vientimddriin vaikuttavat myés muutokset tuo-
tantokapasiteetissa.  Tuontitullit heikentdvdt
eurooppalaisen kartongin kilpailukykyd Yhdys-
valtain markkinoilla ja vaikuttavat suoraan
Suomen kartonkivientiin. Eurooppaan suuntau-
tuu tullien seurauksena aiempaa enemmdn
kartongin tuontia Aasiasta. Tdmdn vuoden syk-
sylld kartongin tuotantoa rajoitetaan Suomessa
heikon markkinatilanteen vuoksi. Vaikka tuo-
tantokapasiteetti kasvaa selvdsti, kartongin
tuotanto- ja vientimddrdt kasvavat tdnd ja ensi
vuonna vain hieman. Keskimddrdiset vientihin-
nat alenevat kumpanakin vuonna kysynndn
Jatkuessa heikkona ja tarjonnan ylittdessa ky-
synnén mdadrdn.

Paperin kysyntd on ollut Euroopassa tdnd
vuonna vaisua ja paperikoneiden kdyntiasteet
ovat olleet alhaiset. Tuotantokapasiteettia on
kysyntddn ndhden edelleen litkaa. Merkittdvdd
paranemista ei markkinoilla ole ndképiirissd
ensi vuonnakaan. Suomessa tuotantomddiriin
vaikuttavat markkinatilanteen lisdksi myo0s
suunnitellut paperikoneiden sulkemiset. Paperin
vienti- ja tuotantomddrdt alenevat téind vuon-
na kolme prosenttia viime vuodesta. Paperiko-
neiden sulkemisten vaikutus ndkyy erityisesti
ensi vuonna, jolloin tuotanto Suomessa vihe-
nee tdstd vuodesta kahdeksan prosenttia kysyn-

nén lievdstd elpymisestd huolimatta. Keskimdd-
rdinen paperin vientihinta alenee sekd tdnd et-
td ensi vuonna.

Myés sellumarkkinoilla tilanne jatkuu epdvar-
mana paperin ja kartongin kysynndn ollessa
heikkoa. Eurooppalaisten selluntuottajien on-
gelmina ovat edelleen myds korkeat tuotanto-
kustannukset sekd euron vahvuus suhteessa
dollariin. Useat tuottajat ovat ilmoittaneet ra-
Joittavansa tdmdn vuoden aikana tuotantoaan.
Myds Suomessa on ilmoitettu tuotannonrajoi-
tuksista, lomautuksista ja irtisanomisista. Viime
vuoden heikon vertailutason vuoksi sellun tuo-
tanto ja vienti kasvavat Suomessa tdnd vuonna.
Kapasiteetin kdyntiaste jdd markkinatilanteen
seurauksena silti edelleen alhaiseksi. Ensi vuon-
na sellun vienti kasvaa aavistuksen kysynndn
hieman elpyessd. Suomen keskimddrdinen
vientihinta alenee tdnd vuonna. Ensi vuoden
aikana hintakehitys muuttuu vdhitellen tuotta-
Jille suotuisammaksi, mutta koko vuoden keski-
hinta jaad vield tdatd vuotta alemmaksi.

Epavarmuus jatkuu kartonkimarkkinoilla

Vuonna 2024 kartonkien vienti alkoi palautua
vaikean edellisvuoden jalkeen. Kartongin vienti
Suomesta kasvoi yhdeksan prosenttia ja tuo-
tanto kymmenen prosenttia edellisvuodesta.
Seka tuotanto- ettd vientimaariin vaikuttivat
kevaan tyotaistelutoimenpiteet, kun lakot py-
sayttivat satamia seka kuljetuksia ja tuotanto-
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laitoksia oli osin suljettuina. Keskimaarainen
kartongin vientihinta aleni noin viisi prosenttia.

Taman vuoden kevaalld heikko talouskasvu ja
eurooppalaisten kuluttajien varovainen osto-
kayttaytyminen ovat heijastuneet kartongin
kysyntaan. Tarjonta on myos lisaantynyt kii-
nalaisen kartongin kasvaneiden tuontimaarien
myota Eurooppaan. Suomessa kartongin tuo-
tanto- ja vientimaarat kasvoivat kuluvan vuo-
den alkupuolella viime vuoteen nahden, mutta
markkinoiden lisaantynyt epavarmuus heijastui
my6s Suomeen. Ensikuitukartonkien tarjonta
on kasvanut kysyntad nopeammin ja vahenty-
neen kysynnan seurauksena tuotantoa on ra-
joitettu kevaan aikana aiemmin suunniteltua
voimakkaammin. Ensimmaiselld vuosipuolis-
kolla tuotanto kasvoi Suomessa silti noin viisi
prosenttia edellisvuoden vastaavasta ajasta
vertailutason heikkouden vuoksi. Kartongin
hintakehitys on tana vuonna ollut kallimmissa
hintaluokissa melko vakaata.

Suomessa kartongin tuotanto- ja vientimaariin
vaikuttavat tana ja ensi vuonna markkinatilan-
teen lisaksi myds muutokset tuotantokapasi-
teetissa. Stora Enso kaynnisti Oulun tehtaal-
laan uuden kuluttajapakkauskartonkilinjan
maaliskuussa 2025. Koneen vuosikapasiteetti
on 750 000 tonnia, ja se saavuttaa yhtion mu-
kaan tayden tuotantokapasiteettiin vuonna
2027. Tuotantokapasiteettia myds poistui alku-
vuonna kaytdsta, kun Metsa Board sulki taive-
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kartonkia tuottaneen Takon tehtaan Tampe-
reella kesakuussa. Tehtaan vuotuinen tuotan-
tokapasiteetti oli 210 000 tonnia. Oulun kar-
tonkikoneen kaynnistymisen ja Takon tehtaan
sulkemisen nettovaikutus Suomen kartongin
tuotantokapasiteettiin on noin 11 prosenttia.
Simpeleen kartonkitehtaallaan Metsa Board
tekee tana vuonna kilpailukykya parantavia
investointeja. Simpeleen kartonkitehtaan kapa-
siteetti nousee hieman.

Yhdysvaltain asettamat tuontitullit heikentavat
eurooppalaisten tuotteiden kilpailukykya Yh-
dysvaltain markkinoilla tana ja ensi vuonna ja
vaikuttavat suoraan Suomen kartonkivientiin,
silla kartonkituotteet sisaltyvat Yhdysvaltain
asettamiin 15 prosentin tuontitulleihin. Suo-
men kartongin vientimaarasta, kuten myos
viennin arvosta, noin 10 prosenttia suuntautui
vime vuonna Pohjois-Amerikkaan. Yhdysval-
tain tullit muuttavat kauppavirtoja myos maail-
manlaajuisesti. Erityisesti Aasiasta suuntautuu
tullien seurauksena aiempaa enemman karton-
gin tuontia Eurooppaan.

Yhdysvaltain tulleilla voi olla merkittavaa vaiku-
tusta erityisesti Metsa Boardin kartonkivientiin
ja -hintoihin. Yhtio vie Yhdysvaltoihin seka tai-
vekartonkia etta kraftlaineria. Metsa Boardin
osavuosikatsauksen mukaan vuonna 2024 yh-
tid toimitti Yhdysvaltoihin 182 000 tonnia tai-
vekartonkia ja 183 000 tonnia valkoista kraftlai-
neria, mika vastasi noin neljannesta sen kar-
tonkien kokonaistoimituksista. Yhtion liikevaih-
dosta 22 prosenttia tuli Yhdysvaltain markki-
noilta. Stora Enson mukaan sen liikevaihdosta
on tahan saakka vain muutama prosentti tullut
Yhdysvalloista, mutta vasta kaynnistyneelta

Suomen massa- ja paperiteollisuus 2024.

Osuus Osuus Osuus

Sellu* tuotan- Paperi tuotan- = Kartonki | tuotan-

1000 t nosta 1000 t nosta 1000 t nosta
% % %
Tuotanto, josta 6 970 100 3010 100 3720 100
Kotimaa** 3191 46 264 9 124 3
Vienti, josta 3779 54 2 746 91 3596 97
Euroalue 947 14 1134 38 1448 39
Alankomaat 246 4 55 2 121 3
Belgia 90 1 228 8 151 4
Espanja 62 1 100 3 215 6
Italia 125 2 72 2 229 6
Ranska 84 1 64 2 95 3
Saksa 251 4 518 17 460 12
Muut 89 1 97 4 177 5
Muu Eurooppa 438 6 617 20 898 24
Britannia 56 1 234 8 212 6
Puola 103 1 138 5 219 6
Ruotsi 47 1 85 3 118 3
Vendjd 0 0 0 0 0 0
Turkki 216 3 62 2 187 5
Muut 16 0 98 2 162 4
Aasia 2038 29 234 8 399 11
Kiina 1659 24 19 1 35 1
Muut 379 5 215 7 364 10
Pohjois-Amerikka 206 3 410 14 358 10
Afrikka 131 2 162 5 195 5
Muut 19 0 189 6 298 8

* Tuotanto- ja vientiluvut koskevat kaikkea sellua. ** Kotimaa = Tuotanto - vienti.

Lahteet: Tulli ja Metsateollisuus ry.
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Oulun tuotantolinjalta valmistuvaa taivekar-
tonkia on ollut tarkoitus markkinoida Pohjois-
Amerikkaan.

Taman vuoden syksylla kartongin tuotantoa
rajoitetaan Suomessa heikon markkinatilan-
teen vuoksi. Tarjontaa on kysyntdaa enemman
ja USA:n tullit seka tuonti Aasiasta Eurooppaan
heikentavat eurooppalaisten tuottajien tilan-
netta. Suomessa tuotanto- ja vientimaarat kas-
vavat vain hieman, vaikka tuotantokapasiteetti
kasvaa selvasti. Keskimaardiset vientihinnat
alenevat seka tana etta ensi vuonna kysynnan
jatkuessa heikkona ja tarjonnan ylittdessa ky-
synndn maaran.

Kapasiteetin sulkemiset pienentavat
Suomen paperin tuotantoa

Vuonna 2024 paino- ja kirjoituspaperin kysyn-
té kasvoi Euroopassa kaksi prosenttia ja myds
toimitukset kasvoivat. My6s Suomessa paperin
tuotanto ja vienti kasvoivat edeltdneesta vuo-
desta. Kyseessa oli kuitenkin vain pieni palau-
tuminen heikosta edellisvuodesta, ei muutos
vuosia jatkuneeseen alenevaan kysyntatren-
diin. Taman vuoden aikana paperin kysynta on
ollut Euroopassa talouden epavarmuuden ja
heikon kasvun vuoksi vaisua ja paperikoneiden
kayntiasteet ovat olleet alhaiset.

Metsateollisuuden  markkinoita  seuraavan
EUWID:n mukaan esimerkiksi Saksassa paino-
ja kirjoituspaperin tuotanto aleni tdman vuo-
den ensimmaiselld vuosipuoliskolla 17 pro-
senttia edellisvuoden vastaavaan aikaan nah-
den. Britanniassa paallystetyn hienopaperin
toimitukset puolestaan vahenivat tammi-

elokuussa 14 prosenttia edellisvuoden vastaa-
vasta ajasta ja paallystamattdman hienopape-
rin toimitukset seitseman prosenttia. Suomes-
sa paperin vienti sen sijaan kasvoi tammi-
kesakuussa 2025 viime vuoden vastaavasta
ajasta. Vertailujakso oli kuitenkin viime vuoden
tyotaisteluiden vuoksi poikkeuksellinen eika

kasvu siten kuvasta muutosta suomalaisen pa-
perin kysynnassa.

Paino- ja kirjoituspaperin hinnat ovat Euroo-
passa olleet metsateollisuuden markkinoita
seuraavan Fastmarketsin tilastojen mukaan
taman vuoden tammi-syyskuussa monissa pa-
perilajeissa alhaisemmat kuin viime vuonna

Suomen sellun ja kartongin vienti tammi-kesakuussa 2025 ja muutokset edellisvuodesta.

Vienti- Maaran Hinnan

MEars Osuus muutos Vientihinta* muutos

1-6.2025 viennista 1-6.2025/ 1-6.2025 1-6.2025/

1 600 t % 1-6.2024 €/t 1-6.2024
% %
Sellu Koko vienti 2 166 100 19 660 5
Euroalue 484 22 9 666 3
Muu Eurooppa 282 13 38 653 42
Afrikka 68 3 -1 688 4
Aasia 1219 56 23 652 6
Pohjois-Amerikka 92 4 -7 735 24
Muut 21 1 308 669 0
Kartonki Koko vienti 1967 100 10 918 1
Euroalue 833 42 13 932 0
Muu Eurooppa 475 24 7 952 1
Afrikka 70 4 -30 795 9
Aasia 201 10 0 946 2
Pohjois-Amerikka 194 10 13 972 2
Muut 195 10 39 735 4

* Viennin yksikkoarvo. Lahde: Tulli.
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vastaavaan aikaan. Hienopapereiden hinnat
ovat tulleet muita paino- ja kirjoituspaperilaje- Kartongin vientimaara ja -hinta 2014-2026e
ja selvemmin alaspdin. Suomen keskimaarai-

sessa vientihinnassa ei ollut muutosta tammi- il t en
kesakuussa edellisvuoden vastaavan ajan hin- 5 1100
taan.

4 1000
Paino- ja kirjoituspaperin kysynnan vahentyes- Y/ __
sa paperikoneiden sulkemiset, tuotantoseisokit 3 I . 900
ja muunnosty6t toisille paperi- tai kartonkila- I I 800
jeille ovat jatkuneet Euroopassa. Yritykset to- )
teuttavat myos erilaisia kustannussaastoohjel- 700
mia. Suomessa UPM suunnittelee sulkevansa ]
Lappeenrannassa sijaitsevan Kaukaan paperi- 600
tehtaan taméan vuoden loppuun mennessa ja 0 500
Sappi paperikoneen Lohjan Kirkniemen teh- 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025e 2026e
taallaan. Seka Kaukaan etta Kirkniemen suljet-
taviksi ilmoitetut koneet tuottavat paallystet- \ = Vientimaara Vientihinta Lahteet: Tulli ja Luke.

tya aikakauslehtipaperia (MWC, LWC). Kaukaan
tuotantokapasiteetti on 0,3 miljoonaa tonnia ja
Kirkniemen 0,175 miljoonaa tonnia vuodessa. Paperin vientimaara ja -hinta 2014-2026e
Sulkemiset vahentaisivat Suomen paperintuo-
tantokapasiteettia noin 11 prosenttia.

Syksylla 2025 kysynta pysyy eurooppalaisilla milj. t €/t
paperimarkkinoilla vaisuna ja tilanne epavar- 8 1100
muuden savyttdamanad. Merkittavaa paranemis- 1000
ta ei markkinoilla ole nakdpiirissa ensi vuonna- 6 500

kaan. Tuotantokapasiteettia on kysyntaan nah-
den liikaa ja kapasiteetin kayntiasteet ovat al-
haiset. Tuotantokustannukset ovat edelleen 00

korkeat. Monille tuottajille tilanne on hankala, l
mutta laaja-alaisemmat hintojen nousut eivat I I I I 00
ole talla hetkella todennakoaisia. 500

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025e 2026e

N

800

N
[ B

o

USA:n tullipolitiikan seurauksena Aasiasta ja
Etela-Amerikasta ohjautunee tulevaisuudessa \ B Vientimaara Vientihinta

. . . . Lahteet: Tulli ja Luke.
aiempaa enemman paperia Euroopan markki-
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noille. Tama kiristaa markkinatilannetta Euroo-
passa. USA:n markkinoilla eurooppalaisten
tuottajien asema on heikentynyt tullien seu-
rauksena. Suomen paperiviennista 14 prosent-
tia  suuntautui viime vuonna Pohjois-
Amerikkaan.

Paperimarkkinoiden vaisu tunnelma nakyy ta-
na ja ensi vuonna Suomessa. Suomessa pape-
rin tuotantomaariin vaikuttavat myos Kaukaan
ja Kirkniemen sulkemiset. Tana vuonna vienti-
ja tuotantomaarat alenevat kolme prosenttia
vime vuodesta. Paperikoneiden sulkemisten
vaikutus nakyy erityisesti ensi vuonna, jolloin
tuotanto Suomessa vahenee tastd vuodesta
kahdeksan prosenttia kysynnan lievasta elpy-
misesta huolimatta. Kapasiteetin kayntiaste jaa
my06s ensi vuonna alhaiseksi. Keskimaarainen
vientihinta alenee seka tana etta ensi vuonna
kysynnan ja tarjonnan epatasapainon vuoksi.

Sellun tuotantoa rajoitetaan

Massaa tuotettiin Suomessa viime vuonna liki-
main saman verran kuin vuotta aiemmin. Sel-
lun tuotanto laski hieman ja selluteollisuuden
kapasiteetin kayntiaste oli Metsateollisuus ry:n
tuotanto- ja kapasiteettitietojen mukaan noin
75 prosenttia, mika oli poikkeuksellisen alhai-
nen. Taman vuoden ensimmaisen puoliskon
aikana sellun tuotanto on noussut viime vuo-
den vastaavasta ajasta merkittavasti, noin 17
prosenttia. Myds sellun vienti on kasvanut
reippaasti. Kasvun suuruus johtuu ennen kaik-
kea viime vuoden heikkoudesta, jota leimasi-
vat huoltoty6t, tyotaistelut ja Metsa Groupin
Kemin uuden tehtaan tuotannon seisominen
rajahdyksen seurauksena. Myds Euroopassa

kokonaisuudessaan sellun tuotanto on
EUWIDNn mukaan ollut ensimmaiselld vuosi-
puoliskolla hieman viime vuotta suurempaa.
Erityisesti markkinasellun maara on kasvanut.

Markkinoita leimaa epavarmuus heikon talous-
tilanteen ja geopolitiikan vuoksi. Kevaan 2025
aikana molempien sellulaatujen dollarimaarai-
set hinnat nousivat huhti-toukokuun vaihtee-
seen saakka, ja myds Kiinassa hinnat nousivat
jonkin verran. Taman jalkeen hinnat kuitenkin
lahtivat laskuun. Erityisen jyrkkaa lasku oli Kii-

Sellun vientimaara ja -hinta 2014-2026e

nassa, josta lasku heijastui Eurooppaan. Suo-
men euromadradinen vientihinta oli kuitenkin
vielda ensimmaiselld vuosipuoliskolla edellis-
vuoden vastaavan ajan keskihintaa korkeampi.
Sellun hinnan lasku tasaantui seka Kiinassa
ettd Euroopassa loppukesasta ja joistakin hin-
nankorotuksista on myos ilmoitettu. Merkitta-
vaa muutosta hintoihin ei kuitenkaan syksylla
ole odotettavissa paperi- ja kartonkimarkkinoi-
den vaisuuden vuoksi.
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Lahteet: Tulli ja Luke.
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Alkusyksysta selvisi, ettd Yhdysvallat ei ota sel-
lukaupassa kayttoon tullimaksuja. Markkinati-
lanne jatkuu silti edelleen epavarmana. Mark-
kinasellun kysynta on viime vuotta heikompaa,
ja selluvarastot olivat eurooppalaisissa sata-
missa Europulpin mukaan heindkuussa lahes
20 prosenttia viime vuoden vastaavaa aikaa
korkeammat. Eurooppalaisten selluntuottajien
ongelmina ovat heikon kysynnan lisaksi edel-
leen korkeat tuotantokustannukset seka euron
vahvistuminen suhteessa dollariin. Useat tuot-
tajat ovat ilmoittaneet rajoittavansa taman
vuoden aikana tuotantoaan. Suomessa Metsa

Group, UPM ja Stora Enso ovat ilmoittaneet
mahdollisista tuotannonrajoituksista, lomau-
tuksista ja irtisanomisista tdman vuoden aika-
na. Naitd on myds jo osin toteutettu. Isoista
lyhytkuituisen sellun tuottajista esimerkiksi
brasilialainen Suzano on ilmoittanut rajoitta-
vansa tuotantoaan seuraavan 12 kuukauden
aikana 3,5 prosenttia.

Vaisu talouskasvu Suomen vientimarkkinoilla
heijastuu sellun kysyntaan ja Suomen vientiin
tana vuonna. Tuotantoa rajoitetaan useilla teh-
tailla. Sellun tuotanto on kuitenkin hieman

Massa- ja paperiteollisuuden tuotanto- ja vientiennusteet, 1 000 t.
Muutosprosentit edellisvuodesta maaralukujen alla.

suurempaa kuin viime vuonna heikon vertailu-
tason vuoksi. Myods Suomen selluvienti kasvaa
heikosta viime vuodesta, mutta kapasiteetin
kdyntiaste jaa markkinatilanteen seurauksena
edelleen alhaiseksi. Ensi vuonna massan tuo-
tanto vahenee hieman paperintuotannon va-
hentyessa Suomessa, mutta sellun vienti kas-
vaa aavistuksen kysynnan hieman elpyessa.
Suomen keskimaarainen sellun vientihinta ale-
nee tana vuonna. Ensi vuoden aikana hintake-
hitys muuttuu vahitellen tuottajille suotuisam-
maksi, mutta koko vuoden keskihinta jaa viela
tata vuotta alemmaksi.

Massa- ja paperiteollisuuden vientihintaennus-
teet, €/t ja muutosprosentit edellisvuodesta.

Tuote Tuotanto Vienti Tuote 2024 2025e 2026e
2024 2025e 2026e 2024 2025e 2026e
Sellu 6970 7 140 7110 3780 3950 3990 Sellu 650 €/t 626 605
% 0 2 0 -10 4 1 % 5 -4 -3
Paperi 3010 2930 2700 2750 2 680 2 470 Paperi 943€/t 918 887
% 4 -3 -8 4 -3 -8 % -6 -3 -3
Kartonki 3720 3810 3880 3 600 3680 3760 Kartonki | 918 €/t 877 845
% 10 2 2 9 2 2 % 5 4 -4

Lahteet: Metsateollisuus ry, Tulli ja Luke.
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Muutosprosentit laskettu pydristdamattdmistd luvuista.
Lahteet: Tulli ja Luke.
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Metsateollisuuden kannattavuus

Esa-Jussi Viitala

Suomen metsdteollisuuden tulokset jédvdt tédnd
vuonna poikkeuksellisen heikoiksi. Sahateolli-
suuden kannattavuus elpyy hieman vuosien
2023 ja 2024 tasoista mutta jdd edelleen keski-
mddrdistd vaatimattomammaksi. Vaneriteolli-
suuden ja etenkin koivuvanerin kannattavuus
sdilyy tyypilliseen tapaan sahateollisuutta va-
kaampana ja vahvempana. Sellun ja kartongin
tuotannon kannattavuus jéd edelleen poikkeuk-
sellisen heikoksi, kartongin jopa historiallisen
heikoksi. Vuonna 2026 ei ole nékyvissd merkit-
tdvdd muutosta sahateollisuuden tilanteeseen,
Jos rakentaminen kotimaassa ja Euroopassa ei
piristy. Euroopan talouskasvun heikkouden, li-
sddntyvéin kilpailun ja Yhdysvaltain tuontitul-
lien takia massa-, paperi- ja kartonkiteollisuu-
den kannattavuus sdilyy verrattain heikkona
my0s vuonna 2026. Kartonki on edelleen suu-
rissa vaikeuksissa, kun Yhdysvaltain tuontitullit
ohjaavat tarjontaa aikaisempaa enemmdn yli-
kapasiteetin vaivaamille Euroopan markkinoil-
le.

Kullan vuolennasta keskimaaraiseen

Sahateollisuus teki erinomaista tulosta vuosina
2021 ja 2022. Alan liikevoitto nousi koronaepi-
demian seurauksena historiallisen korkeaksi,
25-30 prosenttiin liikkevaihdosta. Vuonna 2023
kysynta sakkasi ja alan liikevoitto romahti
poikkeuksellisen alas, keskimaarin noin yhteen
prosenttiin. Vuonna 2024 tilanne jatkui vaikea-
na, ja alan keskimaarainen liikevoitto jai noin
kahteen prosenttiin.

Sahateollisuuden kannattavuus ei ole ollut ko-
vin hyva pitkallakaan aikavalilla. Ajanjaksolla
2010-2020 keskimaarainen liiketulos oli noin
kolme prosenttia liikevaihdosta. Hieman pi-
temmalla aikavalilla 2009-2024 se on ollut
noin viisi prosenttia. Yksittaisten sahojen valilla
on kuitenkin erittdin suuria eroja. Osa sahoista
tekee kohtalaisen hyvaa tulosta melkein vuo-
desta toiseen, osalla kannattavuus taas laahaa
jatkuvasti. Rakentamisen suhdanteet vaikutta-
vat kuitenkin kaikkien liiketuloksiin erittain pal-
jon.

Havutukin hinta ohjaa sahojen tuloksia

Sahojen kustannuksista paaraaka-aineen eli
havutukin osuus on yli 70 prosenttia. Seuraa-
vaksi suurimpia kustannuseria ovat tyévoima,
kuljetus ja muu logistiikka, sahko ja 1ampo se-
ka paaoma. Tydvoimakustannusten osuus on
tyypillisesti alle 10 prosenttia kokonaiskustan-
nuksista.
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Tukkipuusta vain alle puolet paatyy sahatava-
raksi. Suurin osa muusta aineksesta paatyy
hakkeeksi, jonka sahat pyrkivat ensisijaisesti
myymaan sellun raaka-aineeksi suurille metsa-
teollisuusyhtidille. Jos kuljetusmatkat selluteh-
taille ja hiomoihin ovat pitkia tai hake heikko-
laatuista, se poltetaan sahan omissa tai muissa
lahialueen lampo- ja voimalaitoksissa.

Yli 20 prosenttia havutukista paatyy polttoon
joko kuorena tai sahanpuruna. Naille sivuja-
keille on vain harvoin muuta kayttoa. Niiden
jatkojalostusta on pyritty kehittdmaan, mutta
tahan mennessa laihoin tuloksin.

Valuuttakursseista vastatuulta

Valuuttakursseissa on koitunut kotimaisille sa-
hoille viime aikoina merkittavaa vastatuulta.
Yhdysvaltain dollarin heikentyminen euroon
nahden on laskenut sahatavaran viennin kan-
nattavuutta niihin maihin, joissa kauppaa kay-
daan dollareilla. Pohjois-Afrikan ja Lahi-idan
maat ovat perinteisesti olleet tallaisia.

Vaikka dollari on heikentynyt merkittavasti —
noin 15 prosenttia euroon nahden vuoden
2025 alusta — sen kurssi on edelleen l3dhella
kymmenen viime vuoden keskiarvoa, joten ko-
vin poikkeuksellisesta tilanteesta ei viela ole
kysymys. Viimeaikainen heikentyminen on kui-
tenkin tapahtunut nopeasti. Lisaksi se on ta-
pahtunut samaan aikaan, kun sahatavan ky-
synta on jatkunut vaimeana erityisesti Suo-
messa mutta laajemminkin Lansi-Euroopassa.
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Lisdhaasteita sahateollisuuden viennille ja kan-
nattavuudelle aiheuttaa se, etta euro on vah-
vistunut kuluvan vuoden alusta jonkin verran
(n. 5 %) myods verrattuna Englannin puntaan,
Japanin jeniin ja Kiinan juaniin. Britannia, Japa-
ni ja Kiina ovat tarkeitad vientimaita suomalai-
selle sahatavaralle. Lisaksi Kanadan dollarin
heikkeneminen 10 prosentilla euroon nahden
vuoden 2025 alusta altistaa kotimaiset sahat
aikaisempaa kovempaan hintakilpailuun kana-
dalaisia tuottajia vastaan. Yhta vahva euro ei
ole ollut Kanadan dollariin ndhden 15 vuoteen
ja Kiinan juaniin 10 vuoteen — Japanin jeniin
nahden ei koskaan. Lopullinen transatlanttinen
vaikutus riippuu kuitenkin osin siitd, missa
maarin kanadalaiselle sahatavaralle on markki-
noita sen perinteisessa vientimaassa Yhdysval-
loissa ja kuinka paljon sitéd ohjautuu Euroop-
paan sekd muille suomalaisen sahateollisuu-
den muille tarkeille vientimarkkinoille.

Rakentamisen elpyminen ratkaisee

Suomessa tuotetusta sahatavarasta runsas nel-
jannes (26 prosenttia vuonna 2024) paatyy ko-
timaahan, joten rakentamisen elpymisella koti-
maassa on erittdin suuri merkitys sahatavaran
kysynnalle, hinnalle ja sahateollisuuden kan-
nattavuudelle. Euroalueelle paatyy toinen nel-
jannes.

Kun rakentaminen paamarkkinoilla Euroopassa
on ollut vaimeaa, varsinkin mantysahatavaraa
on viety entistda enemman kauemmas. Alku-
vuonna 2025 perati 40 prosenttia kotimaisen
mantysahatavaran viennista suuntautui Pohjois-

Puutuoteteollisuuden sekd Suomen koko teollisuuden yritysten keskimaarainen

kannattavuus 2014-2025* liiketulosprosentilla mitattuna**

\ sahan tilinpaatoksista.

% liikevaihdosta
25
20
15
10
5
0
-5
-10
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*
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** Sahojen tiedot poimittu 10 suuren itsenaisen Léhteet: Tilastokeskus, Metsd Group, Stora Enso Oyj,

UPM-Kymmene Qyj, itsendisten sahojen tilinpdatokset.

Afrikkaan ja ennen muuta Egyptiin. Sinne vie-
daan paaasiassa tavallista heikkolaatuisempaa
mantysahatavaraa.

Pohjois-Afrikassa suomalaiset joutuvat kilpai-
lemaan muun muassa venaldisen sahatavaran
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kanssa. Sahatavaran hinnat ja myyntikatteet
ovatkin Pohjois-Afrikan markkinoilla perintei-
sesti alempia kuin kotimaan ja Lansi-Euroopan
markkinoilla. Tallainen vientijakauma yhdessa
heikon dollarin aiheuttaa merkittavia kannatta-
vuushaasteita kotimaisille mantysahatavaran
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tuottajille. Osa suomalaisista sahoista tuottaa
vain mantysahatavaraa, osa vain kuusisahata-
varaa, mutta monet isoista sahoista tuottavat
molempia. Viimeksi mainitut voivat parantaa
kannattavuuttaan siirtamalla tuotantonsa pai-
nopistetta siihen sahatavaraan, jonka kysynta
ja hintataso on kulloinkin suotuisampi.

Usvaa sahateollisuuden tuloshorisontissa

Kahden vaikean vuoden jalkeen sahojen kan-
nattavuuden ennakoidaan hieman paranevan
kuluvana vuonna, etenkin loppuvuotta kohti.
Liiketulosprosentti yltanee 3-5 prosentin tasol-
le, mikd on alan pitkan aikavalin keskiarvo.
Kannattavuutta edistda sahatavaran vientihin-
nan ennustettu 7 prosentin nousu ja tuotanto-
madrien samansuuruinen nousu. Toisaalta
myds suurimman kustannuserdn eli havutukin
hinnan ennakoidaan nousevan tana vuonna 3-
5 prosenttia. Vaikka havutukin hinta lahti sel-
vaan laskuun kesalla 2025, sahojen kannatta-
vuudessa muutoksen vaikutus tuntuu pienella
viiveella.

Alan palkat nousevat tana vuonna yleislinjan
mukaisesti eli padsaantdisesti 2,5 prosenttia.
Kuljetus- ja logistiikkakustannukset ovat kehit-
tyneet maltillisesti raakadljyn hinnan ja korko-
jen selvan laskun seurauksena. Kuivarahtien
merikuljetusten hintatasoa kuvaava Baltic Dry
Index on jotakuinkin pitkan aikavalin keskiar-
vossa, ja merikonttien paareittien rahtihinnat
(Drewry WCI) ovat laskeneet viimeisen vuoden
aikana selvasti ylikapasiteetin takia. Sahko ja
padaoma ovat edullisempia kuin edellisvuosina.

Vaikka hakkeen ja polttosivutuotteiden hinto-
jen ennakoidaan pysyvan edelleen verrattain
korkealla, epaedulliset valuuttakurssit jarrutta-

vat sahateollisuuden kannattavuuden merkit-
tavampaa paranemista kuluvana vuonna.

Puutuoteteollisuuden alatoimialojen kannattavuus 2014-2025*

liiketulosprosentilla mitattuna

* Tammi-kesakuu 2025.
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Lahteet: Tilastokeskus, Metsa Group, Stora Enso Oyj, UPM-Kymmene Oyjj.
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Vuonna 2026 sahojen kannattavuuden ennus-
tetaan sailyvan ennallaan tai hieman parane-
van. Sahatavaran vientihinnan ennakoidaan
nousevan kaksi prosenttia mutta paaraaka-
aineen eli havutukkien hinnan pysyvan ennal-
laan (kuusitukki) tai laskevan kaksi prosenttia
(mantytukki). Tuotantomaariin tai muihin kus-
tannuksiin ei odoteta suuria muutoksia. Palkat
nousevat yleisen linjan mukaisesti jalleen noin
2,5 prosenttia.

Yhdysvaltain dollarin  kurssin  ennakoidaan
heikkenevan edelleen hieman euroon nahden.
Tama kehityskulku aiheuttaisi liséhaasteita ko-
timaisen sahateollisuuden kannattavuudelle,
silla dollarin heikkeneminen edelleen vuonna
2026 ei valttamatta parantaisi sahateollisuu-
den kannattavuutta kuluvasta vuodesta. Lopul-
linen vaikutus riippuu muun muassa siita, mi-
hin vienti ensi vuonna suuntautuu.

Koivuvaneri huipputuote

Vaneri, etenkin koivuvaneri, on pitkdaan ollut
yksi Suomen metsateollisuuden lippulaivatuot-
teista. Yhta laadukasta koivuvaneria pystytaan
tuottamaan vain harvoissa maissa. Koivuva-
neria myydaan vaativiin kayttotarkoituksiin,
kuten kuljetusvalineiden lattioihin ja seiniin
seka laivoihin. Sita kaytetdaan myds vaativissa
rakentamisen ja sisustamisen ratkaisuissa.

Helmikuussa 2022 alkanut Ukrainan sota mul-
listi koivuvanerin markkinat. Koivuvanerin
tuonti EU-alueelle Vengjalta ja Valko-Vengjalta
loppui pakotteiden seurauksena, mika paransi
kotimaisen koivuvanerin kysyntaa paamarkki-

na-alueella. Samalla kuitenkin loppui myo6s
koivutukin tuonti, mikd nosti sen hintaa koti-
maassa merkittavasti, vuosina 2022-2024 yh-
teensa 45 prosenttia. Nain korkealla kotimai-
sen koivutukin nimellinen hinta ei ole koskaan
ollut. Vaikka koivutukin niukkuus ja korkea
hinta on aiheuttanut merkittavia haasteita koi-
vuvanerin tuotannolle, se on edelleen keski-
maarin selvasti kannattavampaa kuin sahata-
varan tuotanto.

Suurin osa kotimaisesta tuotannosta on kui-
tenkin kuusesta tehtya havuvaneria, jota kayte-
taan paaasiassa rakentamisessa. Havuvanerissa
kilpailu on kovaa, koska vaihtoehtoisia tuottei-
ta tulee Euroopan markkinoille my6s selvasti
halvempien tuotantokustannusten maista, ku-
ten Brasiliasta. Havuvanerin kilpailijoita ovat
my6s muut puulevyt, etenkin  OSB-levyt
(Oriented Strand Board), jotka valmistetaan
silputusta ja yhteen liimatuista puulastuista.
Kyseessa on eraanlainen isojakeinen lastulevy.

Koivuvanerin kannattavuusnakymat
edelleen hyvat

Suomalaisen vanerin kysynta peilaa Euroopan
taloussuhdanteita: koivuvanerista lahes 85
prosenttia ja havuvanerista 80 prosenttia vie-
daan Eurooppaan. Suurimmat vientimaat ovat
Saksa, Alankomaat, Britannia ja Ruotsi. Saksan
talouden kompastelulla on merkittava vaikutus
vanerin menekkiin ja kotimaisen tuotannon
kannattavuuteen. Vientimaiden jakauman takia
valuuttakurssien vaihtelun merkitys on vaneril-
la selvasti pienempi kuin sahatavaralla.
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Vuonna 2025 vaneriteollisuuden kannattavuus
sailyy kohtalaisena, joskin kotimaisten tuotta-
jien valilla on merkittavia eroja. Koivuvanerilla
menee edelleen paremmin kuin havuvanerilla.
Vanerin keskimaaraiseen vientihintaan ei en-
nakoida suurta muutosta, mutta tuotantomaa-
ra laskee viisi prosenttia kevaan lakkojen takia.
Paaraaka-aineiden eli koivu- ja kuusitukin hin-
tojen odotetaan nousevan kuluvana vuonna
keskimaarin 1-3 prosenttia, mutta kevaan
huippuhinnoista on tultu jo selvasti alas. Mui-
hin kustannuksiin ei odoteta suuria muutoksia.

Vuonna 2026 vaneriteollisuuden kannattavuu-
den ennakoidaan pysyvan ennallaan. Vanerin
vientihinta nousee prosentin, ja tukkien hinto-
jen odotetaan pysyvan ennallaan (kuusitukki)
tai laskevan yhden prosentin (koivutukki). Pal-
kat nousevat 2,5 prosenttia mutta muihin
muuttuviin kustannuksiin, kuten kemikaaleihin
ja energiaan, ei odoteta merkittavia muutoksia.

Kemiallisen metsateollisuuden kannat-
tavuus ennatysalhaalla

Vuonna 2025 kotimaisen massa-, paperi- ja
kartonkiteollisuuden kannattavuus jaa poik-
keuksellisen heikoksi. Lopputuotteiden kysynta
on vaimeaa ja hinnat laskevat edellisvuoteen
verrattuna, mutta samalla useat keskeiset tuo-
tantokustannukset — ennen muuta puuraaka-
aineen hinta - ovat ennatyskorkealla. Yhta kor-
kealla kuitupuun nimellishinnat eivat ole Suo-
messa olleet koskaan ennen. Kymmenen vuot-
ta sitten niiden hinta oli vain puolet nykytasos-
ta.
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Kuluvana vuonna sellun ja paperin keskihinto-
jen ennakoidaan laskevan kolme prosenttia ja
kartongin nelja prosenttia. Paperia lukuun ot-
tamatta tuotantomaarat nousevat kaksi pro-
senttia, mutta kapasiteetin kayttdasteet ovat
matalia, kun tuotantoa rajoittamalla pyritaan
puolustamaan lopputuotteiden hintoja. Kus-
tannuksista kuitupuun hinnan ennakoidaan
nousevan keskimaarin 4-5 prosenttia edellis-
vuoden poikkeuksellisen korkeasta tasosta.
Tosin hinnat ovat olleet selvassa laskussa ke-
sasta 2025 lahtien, mika luo edellytyksia koti-
maisen massa-, paperi- ja kartonkiteollisuuden
kannattavuuden paranemiselle loppuvuotta
kohti.

Palkkojen odotetaan nousevan kuluvana vuon-
na maltillisesti eli 2,5 prosenttia. Kuljetus- ja
logistiikkakustannukset seka kemikaalikustan-
nukset ovat pysyneet ennallaan tai laskeneet,
samoin sahkon hinta. My6s paaomakustan-
nukset ovat edelleen hyvin maltillisella tasolla.
Esimerkiksi Metsa Boardin lainojen keskikorko
oli kesakuun 2025 lopussa 3,0 prosenttia, ja
uutta vihreaa lainaa se sai kevaalla markkinoil-
ta 3,875 prosentin korolla. Elokuussa 2024
UPM sai sita kiintealla 3,375 prosentin korolla.

Puun hinnalla ja valuuttakursseilla mer-
kittava vaikutus kannattavuuteen

Puun hinnalla on merkittava vaikutus massa-,
paperi- ja kartonkiteollisuuden kannattavuu-
teen. Stora Enso ilmoittaa, ettd puun hintojen
10 prosentin laskulla olisi 245 miljoonan euron

Massa- ja paperiteollisuuden alatoimialojen kannattavuus 2014-2025*
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valitdon positiivinen vaikutus yhtion oikaistuun
liiketulokseen seuraavan 12 kuukauden ajan.
Sellun markkinahintojen 10 prosentin laskun

negatiivinen vaikutus olisi noin 120 miljoonaa
euroa. Kemikaalien ja tayteaineiden saman-
suuruisen hinnanlaskun valitdn positiivinen
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vaikutus olisi selvasti pienempi (+ 43 milj. eu-
roa), ja sahkon hinnanlaskun vain muutama
miljoona euroa. Merkittdva osa Stora Enson
likevoitosta on viime aikoina koitunut yhtion
erittdin mittavan metsanomaisuuden tuotta-
mista puunmyyntituloista. Vuonna 2024 niiden
osuus konsernin oikaistusta liikevoitosta oli
perati 52 prosenttia (ei-IFRS). Alkuvuonna
2025 se oli vielakin korkeampi, 56 prosenttia.

Valuuttakurssit ovat kehittyneet epasuotuisasti
massa-, paperi- ja kartonkiteollisuuden nako-
kulmasta. Euron vahvistuminen etenkin Yhdys-
valtain dollariin nahden nakertaa kotimaisen
tuotannon kilpailukykya ja kannattavuutta
merkittavasti. Esimerkiksi Stora Enson mukaan
Yhdysvaltain dollarin 10 prosentin heikkenemi-
selld on 72 miljoonan euron valitdén negatiivi-
nen vaikutus yhtion vuotuiseen oikaistuun lii-
ketulokseen (valuuttasuojausten jalkeen). Mui-
den valuuttakurssien muutosten merkitys on
huomattavasti pienempi.

Kartongin kannattavuus jaa hyvin hei-
koksi vuonna 2025

Kaikkiaan kotimaisen massa-, paperi- ja kar-
tonkiteollisuuden kannattavuuden ennakoi-
daan jaavan hyvin vaatimattomaksi vuonna
2025, erityisesti kartongilla. Tama on siind mie-
lessa merkittavaa, etta Suomessa paperiteolli-
suuden korvaajaksi kansantalouden arvonlisan
tuottajana on kaavailtu nimenomaan kartonki-
teollisuutta. Sen tuotannon laajentamiseen on
investoitu viime vuosina merkittavasti, mutta

nyt naille mittaville investoinneille on vaikeaa
saada kunnon tuottoa.

Sahateollisuuden tapaan kartonkiteollisuus
takoi valtavia voittoja vuosina 2021 ja 2022.
Alan kannattavuus kuitenkin romahti hyvin
nopeasti kevaalla 2023. Kaksi vuotta myohem-
min kevaalla 2025 se otti hurjat pohjat, kun
esimerkiksi pelkdstadan kartonkeja tuottava
Metsa Board Oyj painui selvasti tappiolliseksi
ja sen paaoman tuotto negatiiviseksi. Heikon
kannattavuuden ja merkittavien investointien
jatkumisen johdosta yhtion rahavirta on kaan-
tynyt negatiiviseksi.

Sama tilanne on Stora Ensolla. Sen oikaistu
sijoitetun padoman tuotto on ollut viime aikoi-
na niukasti positiivinen mutta oman paaoman
tuotto (ROE) negatiivinen jo useiden vuosinel-
jannesten ajan, eli kaytanndssa yhtié on tu-
honnut omistaja-arvoa. Stora Enson liikevaih-
dosta valtaosa tulee kartongeista.

Erityisen suurissa vaikeuksissa on ollut valkoi-
nen pintakartonki (kraftlaineri), jota kaytetaan
padasiassa vahittdiskaupan eri pakkaustarpeis-
sa. Esimerkiksi Metsa Boardilla sen myynti on
ollut vahvasti riippuvainen Pohjois-Amerikan
markkinoista, jonka osuus on ollut lahes puo-
let yhtion kraftlainer-toimituksista. Nyt myyn-
nin fokusta yritetaan siirtdd enemman Euroop-
paan. Tama on kuitenkin vaikeaa, koska Euroo-
passa vallitsee selkea ylitarjontatilanne. Uudes-
sa tilanteessa Euroopan suurin taivekartongin
ja valkoisten kraftlainereiden valmistaja onkin
kertonut tarkastelevansa mahdollisuutta vaih-
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taa Ruotsin Husumin tehtaan yhden koneen
tuotantosuunta valkoisista pintakartongeista
ruokapakkaus- ja tiivispapereihin.

Yhdysvaltain tuontitullit ovat vahentaneet
myods yhtion karkituotteen eli taivekartongin
menekkia Pohjois-Amerikassa, koska sille on
olemassa paikallisia ja halvempia substituutte-
ja. Taivekartonkia kdytetadan paaasiassa kulut-
tajatuotepakkauksissa, kuten elintarvike-, kos-
metiikka- ja ladkepakkauksissa.

My®ds sellun ja papereiden kannatta-
vuus paineessa

Paino- ja kirjoituspapereiden alamaki jatkuu.
Sita kiihdyttivat vuonna 2023 toteutetut paino-
ja kirjoituspapereiden poikkeuksellisen suuret
hinnannostot ja kenties my&s uusi aggressiivi-
sempi hinnoittelutapa, jotka molemmat kan-
nustivat ostajia luopumaan esimerkiksi pape-
rille painetuista tuote- ja tarjouskatalogeista
tai ainakin vaihtamaan niissa kaytetyt paperi-
laadut halvempiin. Nailla lyhyen valin toimilla
saattoi olla ennakoitua suurempia negatiivisia
kysyntavaikutuksia hieman pitemmalla aikava-
lilla.

Esimerkiksi UPM graafisten papereiden liike-
toiminta (UPM Communication Papers) teki
vuonna 2023 historiallisen hyvaa tulosta ja vie-
la vuonna 2024 hyvaa tulosta. Kevaalla 2025
sen vertailukelpoinen liikevoitto ja paaoman
tuotto kuitenkin romahtivat selvasti alentunei-
den hintojen ja toimitusmaarien johdosta.
UPM:lla on talla hetkella kymmenen paperi-
tehdasta, joista nelja sijaitsee Suomessa.
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Pehmopapereilla menee kohtalaisesti. Tama
johtuu ennen muuta viime vuosina toteute-
tuista lopputuotteiden merkittavista hinnanko-
rotuksista. Hinnoista ja kapasiteetin kayttdas-
teesta on kuitenkin viime aikoina jouduttu tin-
kimaan koventuneen kilpailun vuoksi. Suomes-
sa kiristynyt kilpailu on nakynyt muun muassa
tuonnin lisddantymisena Baltiasta ja Puolasta.
Lisaksi korkeat puu- ja sellukustannukset pai-
navat alan tulosta. Suomessa kaytetaan enaa
vahan kerdyspaperia sen jalkeen, kun Metsa
Tissue ilmoitti luopuvansa siité vuoden 2025
kuluessa.

Markkinatilanne jatkuu vaikeana vuon-
na 2026

Vuonna 2026 massan, paperin ja kartongin
markkinatilanteen ennakoidaan jatkuvan vai-
keana kysynnan vaimeuden ja ylikapasiteetin
takia. Sellun vientihinnan ennakoidaan laske-
van kolme prosenttia, samoin paperin. Karton-
gilla pudotus olisi Luken ennusteiden mukaan
hivenen suurempi eli nelja prosenttia. Kuitu-
puun hinnat laskisivat kotimaassa saman ver-
ran eli 3-4 prosenttia. Palkat nousevat yleisesti
noin 2,5 prosenttia, mutta muihin kustan-
nuseriin ei odoteta merkittavia muutoksia. Va-
luutoista ja etenkin Yhdysvaltain dollarista on
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edelleen odotettavissa vastatuulta — varsinkin
jos ennusteet euron vahvistumisen jatkumises-
ta vuoden 2026 aikana osoittautuvat oikeaksi.

Jos edella mainitut oletukset pitavat paikkansa,
massa-, paperi- ja kartonkiteollisuuden kan-
nattavuuden osalta yhdeksi ratkaisevaksi teki-
jaksi nousee kapasiteetin kayttoaste. Sen ei
odoteta merkittavasti nousevan vuonna 2026.
Taman seurauksena kotimaisen massa-,
paperi- ja kartonkiteollisuuden kannattavuu-
den ennakoidaan jatkuvan verrattain heikkona
myds vuonna 2026.
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Puuvarojen kaytto

Harri Kilpeldinen

Runkopuuta on korjattu Suomen metsistd
enimmillaan 78,2 miljoonaa kuutiometrid
vuonna 2018, jonka jdlkeisind vuosina runko-
puun hakkuumddrdt ovat olleet vuodesta riip-
puen kahdesta yhdeksdédn miljoonaa kuu-
tiometrid alhaisemmat. Vuonna 2024 runko-
puun vuotuinen hakkuukertymd ylitti vuoden
2023 tason noin miljoonalla kuutiometrilld ja
oli 73,7 miljoonaa kuutiometrid Luonnonvara-
keskuksen  hakkuukertymdtilaston —mukaan.
Runkopuun hakkuukertymdistd oli tukkipuuta
28,9 miljoonaa kuutiometrid, kuitupuuta 33,5
miljoonaa kuutiometrid ja energiarunkopuuta
11,3 miljoonaa kuutiometrid. Tdlle vuodelle ai-
nespuun hakkuukertymdennuste on noin puoli
miljoonaa kuutiometrid viime vuotta suurempi.

Suomessa on noin 22,9 miljoonaa hehtaaria
metsa- ja kitumaata, josta 19,3 miljoonaa heh-
taaria on puuntuotannon maata Valtakunnan
metsien 13. inventoinnin (VMI13, maastotyot

2019-2023) mukaan. Puuntuotannon maata,
jossa metsankasittelyyn liittyvia rajoituksia ei
ole tai nama rajoitukset sallivat ainakin osittain
hakkuutoiminnan, on Etelda-Suomessa yli 95
prosenttia ja Pohjois-Suomessa 73 prosenttia
metsa- ja kitumaan kokonaisalasta. Soiden
osuus tasta kokonaisalasta on koko maassa
30,4 prosenttia. Puuston kokonaistilavuus on
liki 2,6 miljardia kuutiometria, josta 88 pro-
senttia sijaitsee puuntuotannon maalla. Poh-
jois-Suomessa on selvasti suurempi osuus (23
prosenttia)  puuston  kokonaistilavuudesta
puuntuotannon ulkopuolella olevalla maalla
kuin Etela-Suomessa (6 prosenttia). Kokonais-
tilavuudesta 1,9 miljardia kuutiometria on kan-
kaiden ja 0,7 miljardia kuutiometrid soiden
puustoissa. Puulajeista eniten on mantya, jon-
ka osuus on noin puolet puuston kokonaistila-
vuudesta. Kuusella vastaava osuus on 30 pro-
senttia, koivulla 17 prosenttia ja muilla lehti-
puilla kolme prosenttia.

Puuston vuotuinen kasvu (VMI13, maastotyot
2019-2023) inventoinnin mittausvuosia edelta-
neina viitena vuonna on ollut keskimaarin
103,0 miljoonaa kuutiometrid. Vuotuinen kas-
vu on pienentynyt edellisestda inventoinnista
(VMI12, maastoty6t 2014-2018) lahes viidella
miljoonalla kuutiometrilld. Kun puuston koko-
naispoistuma (sisaltden hakkuissa ja metsan-
hoitotoimenpiteissa kaadettujen seka luontai-
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sesti kuolleiden puiden poistuman) oli 89,6
miljoonaa kuutiometrida vuonna 2024, puuva-
ranto lisdantyi vuoden aikana 13,4 miljoonalla
kuutiometrilla. Taman vuoden ennustetulla
hakkuutasolla puuvarannon lisayksen arvioi-
daan olevan hieman yli puoli miljoonaa kuu-
tiometria edellista vuotta pienempi.

Metsa- ja kitumaasta, jotka ovat Suomessa
kaytettyja maaritelmia ja jotka yhteensa vas-
taavat likimain kansainvalista ja EU:n metsiin
liittyvassa lainsaadannossa kayttamaa FAOnN
metsan madritelmaa, suojeltua oli yhteensa
2,94 miljoonaa hehtaaria vuoden 2022 alussa
(VMI12/13, maastoty6t 2016-2020). Naista
lakisaateisia suojelualueita oli 2,46 miljoonaa
hehtaaria ja talousmetsien monimuotoisuuden
suojelukohteita 0,48 miljoonaa hehtaaria. Li-
saksi 0,43 miljoonaa hehtaaria oli muita luon-
toarvojen suojelua tukevia kohteita ja muita
erityisalueita. Etela- ja Pohjois-Suomessa laki-
saateisesti suojeltujen metsien osuudet olivat
4,4 ja 17,3 prosenttia metsa- ja kitumaan pinta-
alasta. Maakunnista Lapissa lakisaateisesti suo-
jeltujen metsien osuus oli 24,6 prosenttia. Seu-
raavaksi korkeimmat osuudet olivat Kainuussa
7,3 prosenttia, Uudellamaalla 7,1 prosenttia ja
Pohjois-Pohjanmaalla 7,0 prosenttia. Lapissa
oli suhteellisesti eniten myods talousmetsien
monimuotoisuuden suojelukohteita (3,4 pro-
senttia) seka luontoarvojen suojelua tukevia
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metsia ja muita erityisalueita (4,8 prosenttia).
Yhteensa eri perusteilla suojeltuja metsia oli
Lapissa 32,8 prosenttia metsa- ja kitumaan
alasta. Eteld- ja Pohjois-Suomessa vastaavat
osuudet olivat 6,2 ja 23,5 prosenttia.

Vuonna 2023 julkistettujen hakkuumahdolli-
suusarvioiden (perustuen VMI12/13-
aineistoon, maastoty6t 2017-2021) mukaan
suurin yllapidettavissa oleva vuotuinen hak-
kuukertymaarvio kaudelle 2019-2028 on 79,8
miljoonaa kuutiometrid runkopuuta, josta tuk-
ki- ja kuitupuuta on 74,8 miljoonaa kuu-
tiometria ja loput viisi miljoonaa kuutiometria
muodostuu energiarunkopuusta. Energiarun-
kopuusta ainespuukokoisena korjataan vuosit-
tain yli nelja miljoonaa kuutiometria. Arvion
mukaisesta runkopuun vuotuisesta koko-
naishakkuukertymasta saadaan 59,9 miljoonaa
kuutiometria Etela-Suomen ja 19,6 miljoonaa
kuutiometria Pohjois-Suomen metsista. Etela-
Suomessa soiden osuus runkopuun koko-
naishakkuukertymaarviosta on 21 prosenttia ja
Pohjois-Suomen vastaava osuus 28 prosenttia.
Turvemaiden merkitys puuntuotannossa ko-
rostuukin erityisesti Pohjois-Suomessa, jossa
suota on yli kolmannes puuntuotannon metsa-
ja  kitumaan alasta VMI13-inventoinnin
(maastotyot 2019-2023) mukaan. Etela-
Suomessa soiden vastaava osuus on 26 pro-
senttia.
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Kuva: Erkki Oksanen, Luke.

Vuosina 2022-2024 tilastoidut runkopuun
vuotuiset hakkuukertymat ovat olleet keski-
madrin koko maassa 73,9 miljoonaa kuu-
tiometria, josta 57,9 miljoonaa kuutiometria
on korjattu Etela-Suomen ja 15,9 miljoonaa
kuutiometria Pohjois-Suomen metsista. Kun
toteutuneita hakkuita verrataan suurimman
yllapidettévissa olevan hakkuukertymaarvion
tasoon, runkopuun hakkuumaarat ovat koko
maassa jaaneet seitseman prosenttia, Etela-
Suomessa kolme prosenttia ja Pohjois-
Suomessa 20 prosenttia alle hakkuukertyma-
arvion mukaisen tason. Osassa eteldisen Suo-
men maakuntia runkopuun toteutuneet hak-
kuumaarat ovat ylittaneet keskimaarin vuosina
2022-2024 suurimman yllapidettavissa olevan
hakkuukertymaarvion tason. Maakunnista Ete-
la-Karjalassa edelld mainittu arvion taso ylittyi
10 prosentilla, Kymenlaaksossa 8 prosentilla,
Paijat-Hameessa ja Pirkanmaalla viidelld pro-
sentilla seka Kanta-Hameessa kahdella pro-
sentilla. Lapin maakunnassa runkopuun toteu-
tuneet hakkuumaarat jaivat 76 prosenttiin
suurimman yllapidettavasta olevan hakkuu-
kertymaarvion tasosta, mika oli maakunnista
alin toteutuneiden hakkuiden suhteellinen ta-
so.

Suurimman yllapidettavissa olevan aines- ja
energiapuun hakkuukertymaarvion mukaan
lahimmalla 30-vuotiskaudella 2019-2048 Suo-
men metsistd voitaisiin korjata vuositasolla
keskimaarin 84,9 miljoonaa kuutiometria run-
kopuuta, josta Etela-Suomen osuus olisi 63,2
miljoonaa ja Pohjois-Suomen 21,7 miljoonaa
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kuutiometria. Taloudellisin perustein ilman
puuntuotannollisia kestavyysrajoitteita laske-
tun arvion mukainen suurin ainespuun hak-
kuumaara kaudella 2019-2028 olisi koko
maassa puolestaan 103 miljoonaa kuutiomet-
rid vuodessa, ja taman lisaksi energiarunko-
puuta voitaisiin korjata yli viisi miljoonaa kuu-
tiometria vuodessa.

Esitetyt hakkuumahdollisuuslaskelmat perus-
tuvat tietoihin puuston maarasta, rakenteesta,
kasvusta ja metsien kayttorajoituksista seka
oletuksiin metsien kasittelysta metsanhoidon
suositusten mukaisesti ja talouslaskennan
pohjalla olevista yksikkdhinnoista. Suurin ylla-
pidettavissa oleva hakkuukertymaarvio kertoo
maksimitason, jossa metsien hakkuumahdolli-
suudet kasvavat tai pysyvat vahintaan samalla
tasolla kausittain Iahimpien vuosikymmenten
aikana tilanteessa, jossa nykyisen ilmaston,
metsien kayttorajoitusten tai esimerkiksi met-
sanhoitosuositusten ei oleteta muuttuvan. Las-
kelma johtaa neljan prosentin laskentakorko-
kannalla taloudellisesti tehokkaaseen ja puun-
tuotannollisesti kestavaan metsien kasittelyyn.
Laskelmassa ei oteta huomioon esimerkiksi
tila- ja omistajakohtaisia tavoitteita ja rajoittei-
ta, metsanomistajien hakkuu- ja puunmyynti-
kayttaytymista, ilmastonmuutoksen vaikutuk-
sista metsien kasvuun ja tuhojen esiintymiseen
tai mahdollisia uusia metsien kayton rajoituk-
sia, eika laskelma siten ole hakkuusuunnite tai
ennuste tulevaisuudessa toteutuvista hakkuis-
ta.

Puuston kasvu ja poistuma, tilastoidut hakkuukertymait seka runkopuun suurin

yllapidettavissa oleva hakkuumahdollisuusarvio
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VMI kasvutiedot esitetdaan kunkin inventoinnin kasvunlaskentajakson keskivuonna. Lahde: Luke.
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Raakapuumarkkinat

Jussi Leppanen

Raakapuumarkkinoilla kantohinnat ovat lédhte-
neet kescn jdlkeen laskuun ja puukauppamdd-
rdt vdhentyneet selvdsti. Teollisuuspuiden hak-
kuiden ennustetaan tdnd vuonna kasvavan
prosentin viime vuodesta 62,6 miljoonaan kuu-
tiometriin. Tukkipuun hakkuut kasvavat pro-
sentin 28,8 miljoonaan kuutiometriin, kun puu-
tuoteteollisuuden tuotanto oli vield vuoden al-
kupuoliskolla korkealla tasolla. Kuitupuun hak-
kuut kasvavat myds prosentin 33,8 miljoonaan
kuutiometriin. Havutukkien vuosikeskiarvona
lasketut kantohinnat nousevat kuluvana vuon-
na 3-5 prosenttia. Koivutukin kantohinta nou-
see yhden prosentin ja kuitupuiden 4-5 pro-
senttia. Raakapuun tuonnin ennustetaan sdily-
vén viime vuoden viiden miljoonan kuutiomet-
rin tasolla. Teollisuuspuiden hakkuiden ja raa-
kapuun tuonnin yhteismddrd kasvaa kaksi pro-
senttia 67,6 miljoonaan kuutiometriin.

Vuonna 2026 sekd puutuoteteollisuuden ettd
kartongin tuotantomddrdt kasvavat hieman.
Sen sijaan paperin tuotanto vihenee selvdisti
tuotantolinjojen sulkemisten vuoksi. Tukkipuun
hakkuut kasvavat kaksi prosenttia 29,3 miljoo-

naan kuutiometriin ja kuitupuun hakkuut vihe-
nevdt prosentin 33,5 miljoonaan kuutiometriin.
Yhteensd hakkuut sdilyvdét suunnilleen kuluvan
vuoden tasolla 62,8 miljoonassa kuutiometrissd.
Mdintytukin kantohinta laskee ensi vuonna kak-
si prosenttia ja kuusitukin kantohinta jdd ldhes
kuluvan vuoden tasolle, kun sahatavaran tuo-
tanto kasvaa hieman. Koivutukin kantohinta
laskee prosentin siitd huolimatta, ettd koivuraa-
ka-aineen niukkuus lehtivanerin tuotannossa
Jatkuu. Kuitupuiden kantohinnat laskevat 3—4
prosenttia, kun kartongin tuotannon kasvu ei
riitd korvaamaan sellun ja etenkin paperintuo-
tannon vdhenemistd ja lopputuotteiden hinnat
laskevat. Pddasiassa kuitupuista ja hakkeesta
koostuvan raakapuun tuonti jatkuu vakaana
viidessd miljoonassa kuutiometrissd. Teollisuus-
puun hakkuiden ja raakapuun tuonnin yhteis-
mddrd pysyy siten suunnilleen kuluvan vuoden
tasolla 67,8 miljoonassa kuutiometrissa.

Puumarkkinat hiljenivat kesan jalkeen

Vuoden 2025 tammi-elokuussa teollisuuspuun
hakkuukertyméa oli yhteensa 40,0 miljoonaa
kuutiometria, mika on viisi prosenttia enem-
man kuin viime vuoden vastaavana aikana.
Tukkipuiden hakkuut olivat prosentin suurem-
mat kuin viime vuonna. Mantytukkien hakkuut
vahenivat kolme prosenttia, kuusitukkien hak-
kuut lisaantyivat nelja prosenttia ja koivutuk-
kien hakkuut pysyivat vuodentakaisella tasol-
laan. Kuitupuiden hakkuut olivat tammi-
elokuussa perati kahdeksan prosenttia vuo-
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dentakaista korkeammalla tasolla: mantykuitu-
puulla hakkuut olivat kolme, kuusikuitupuulla
16 ja koivukuitupuulla yhdeksan prosenttia
suurempia kuin viime vuonna. Yksityismetsissa
hakkuut olivat viisi prosenttia vuodentakaista
suurempia ja yhteensa 32,0 miljoonaa kuu-
tiometria. Metsahallituksen ja yhtididen met-
sissa hakkuut olivat kolme prosenttia viime-
vuotista ajanjaksoa suurempia ja 8,0 miljoonaa
kuutiometria.

Kuluvan vuoden alkupuolella niukkuus raaka-
puusta nosti kantohintatasoa kaikissa puutava-
ralajeissa. Tammi—-elokuun kantohinnat olivat
manty- ja kuusitukeilla 6-8 prosenttia, koivu-
tukilla 3 ja kuitupuilla 9-10 prosenttia viime
vuoden vastaavaa ajanjaksoa korkeammat. Vii-
me vuoteen verrattuna puukauppamaarat al-
koivat kuitenkin vahentya kesakuuta lahestyt-
taessa. Heinakuusta alkaen puukaupassa on jo
jaaty jalkeen vuodentakaisesta kertymasta.
Tammi-elokuussa 2025 puukauppa oli jo kuusi
prosenttia vuodentakaista pienempaa ja maa-
raltdan 27,1 miljoonaa kuutiometria. Tukkipui-
den kaupat vahenivat yhdeksan ja kuitupuiden
kaupat kahdeksan prosenttia. Puukaupan
maarat kasvoivat mantypikkutukeissa 18 ja
kuusipikkutukeissa 12 prosenttia. Erikoispuun
kauppa kasvoi perati 57 prosenttia 1,7 miljoo-
naan kuutiometriin. Erikoispuun merkittavaa
kasvua selittavat erikoispuiksi luokitellut run-
kohinnoitellut puut. Puukauppatilastossa eri-
koispuusta ei ole puulaji- ja hakkuutapatietoa,
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Teollisuuden puunhankinta 2024-2026e.

Raakapuulaji/ 2024 2025e Muutos 2026e | Muutos
omistajaryhma mil. m® | milj. m?® % milj. m? %
Teollisuuspuun hakkuut, yht.' 62,1 62,6 1 62,8 0
Yksityismetsat® 49,6 50,0 1 49,9 0
Yhti6t ja Metsahallitus 12,5 12,6 1 12,9 2
Tukkipuu 28,6 28,8 1 29,3 2
Kuitupuu 33,5 33,8 1 33,5 -1
Raakapuun tuonti 5,0 5,0 0 5,0 0
:[ngrl]l'idsuuspuun hakkuut ja raakapuun 67.1 67.6 1 67.8 0

1 Teollisuuspuun hakkuutilaston tiedonkeruu on laajennettu vuodesta 2015 alkaen kaikkeen metsanhoitoyhdistysten
kautta korjattuun puuhun. Se on lisénnyt tilastoituja teollisuuspuun hakkuita.

2 Sisaltaa kunnat, seurakunnat ym.
Lahteet: Luke ja Tulli.

Yksityismetsien keskimaaraiset kantohinnat 2024-2026e.

Puutavaralaij 2024 2025e Muutos 2026e Muutos

€/m? €/m? % €/m? %
Mantytukki 77,2 80,8 5 78,8 -2
Kuusitukki 80,5 82,9 3 82,5 0
Koivutukki 65,1 66,0 1 65,2 -1
Mantykuitu 30,6 32,1 5 30,9 -4
Kuusikuitu 32,7 33,9 4 32,5 -4
Koivukuitu 31,2 32,4 4 31,3 -3
Lahde: Luke.
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mutta runkohinnoittelua kaytetaan Ilahinna
mannyn ja kuusen pystykaupoissa, erityisesti
paatehakkuissa mutta myés mydhemmissa har-
vennuksissa. Kun puulajeittain tiedossa olevat
tukki- ja kuitupuutavaralajit lasketaan yhteen,
yksityismetsien puukauppa vaheni tammi-
elokuussa kuusella ja mannylla suunnilleen sa-
man verran, 6-7 prosenttia ja koivulla 12 pro-
senttia. Koska erikoispuusta todennakdisesti
merkittava osa on kuusta ja mantya runkopuu-
kaupan vuoksi, kuusen ja mannyn todelliset
puukaupan alenemat ovat hieman edelld ole-
vaa vahdisemmat.

Metsateollisuus ry:n viikkoseurannan mukaan
koko vuoden 2025 yksityismetsien puukauppa-
kertyma oli syyskuun lopussa 12 prosenttia vii-
me vuotta pienempi, kun vield toukokuun alus-
sa puukauppamaarat olivat kymmenyksen vuo-
dentakaista edella. Kdanne on siten tapahtunut
kevaan jalkeen. Syyskuun aikana puukauppoja
tehtiin alle puolesta noin kolmasosaan verrat-
tuna vuodentakaisiin maariin. Metsakeskuksen
julkaiseman metsankayttoilmoituksiin perustu-
van ja hakkuuaikomuksia seuraavan aineiston
syyskuun lopun tilanteen mukaan yksityismet-
sissa oli tehtyna metsankayttoilmoituksia puu-
kauppamaariksi arvioituna viela kaksi prosenttia
viimevuotista enemman. Puukaupan kasvulle
on siten edelleen mahdollisuuksia, mutta puun-
myynnit nayttdisivat siirtyvan myohempaan
ajankohtaan. Metsahallituksen ja yhtididen
metsissa vastaavia puukauppamaariksi arvioitu-
ja metsankayttdilmoituksia oli kolme prosenttia
vahemman kuin vuosi sitten.
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Tuleva talvi ndyttaa suuntaa puumark-
kinoiden kehityksesta

Kuluvan vuoden syksyn ja tulevan alkutalven
puukauppamaarat jatkuvat vield jonkin aikaa
vuodentakaiseen verrattuna vahaising, ja kan-
tohintojen laskun odotetaan jatkuvan. Puun
kysynnan odotetaan lisaantyvan vasta metsa-
yhtididen puuvarastotilanteen tasapainottumi-
sen myota. Tuolloin puukauppaa kaydaan jo
padosin talvella hakattaviksi tarkoitetuista lei-
mikoista, joissa hintataso voi olla kesalla tai
varsinkin kelirikkoaikoina hakattavia leimikoita
alhaisempi. Talvileimikoita jai myds jonkin ver-
ran viime talvena korjaamatta, mika voi siirtaa
puukaupan kasvua myéhemmaksi.

Syksyn puumarkkinatilanteen perusteella koko
kuluvan vuoden 2025 puukauppakertyma tu-
lee jaamaan todennakdisesti noin viidesosan
viime vuotta pienemmaksi. Loppuvuoden al-
haisilla puukauppamaarilla on vaikutusta myos
koko vuoden 2025 keskimaaraisiin kantohin-
toihin, jotka tulevat olemaan selvasti korkeam-
pia kuin loppuvuoden kantohinnat. Mantytu-
kin vuoden keskikantohinnaksi ennakoidaan
80,8 euroa ja kuusitukin 82,9 euroa kuutiomet-
riltd, mika tarkoittaa 3-5 prosentin nousua vii-
me vuodesta. Koivutukin kantohinnan enna-
koidaan olevan prosentin viime vuotta korke-
ampi, 66,0 euroa kuutiometrilta.

Kuluvana vuonna tukkipuun hakkuiden ennus-
tetaan yltavan prosentin kasvuun ja 28,8 mil-
joonaan kuutiometriin. Sahateollisuuden tuo-
tanto oli erityisesti alkuvuonna vauhdissa,
mutta sen jalkeen epavarmuus on kasvanut.
Tukkina hakattua puuta on toisaalta talla het-
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kella aikaisempia vuosia huomattavasti vahai-
sempi paine kayttaa sellu-, paperi- ja kartonki-
teollisuudessa. Edelleen kuitupuuna hakatun
puun kaytolle energiantuotannossa on aiem-
pia vuosia vahadisempaa tarvetta sahkokatti-
lainvestointien valmistuttua ja leutojen saiden
vuoksi kayttamatta jaaneiden energiapuuva-
rastojen vuoksi.

Kuitupuiden hakkuiden ennustetaan lisdanty-
van kuluvana vuonna viime vuodesta lopulta
vain yhden prosentin 33,8 miljoonaan kuutio-
metriin. Kuluvalle vuodelle on maaliskuussa
tullut merkittavasti uutta kartonkikapasiteettia
Stora Enson Oulun tehtaille, mutta toisaalta
Takon kartonkitehdas on kesalla suljettu Tam-
pereella. Tammi-elokuun hakkuukertymien
perusteella kuitupuuta on hakattuna runsaasti
varastoon, mika osaltaan vahentaa kuitupuun

Tuontipuun maara puutavaralajeittain 2014-2026e
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Lahteet: Tulli ja Luke.
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ostotarvetta talla hetkelld. Lisaksi kemiallisen
metsateollisuuden tehtaita seisotetaan tuotan-
nosta loppuvuoden aikana ja Stora Enson Ou-
lun uusi kartonkikone saavuttaa tayden tuo-
tannon vasta 2027. Kuluvana vuonna kuitupui-
den kantohintojen ennustetaan nousevan 4-5
prosenttia vuodentakaisesta. Mantykuitupuun
koko vuoden keskikantohinta nousee 32,1 eu-
roon, koivukuitupuun 32,4 euroon ja mekaani-
siin massoihin seka havuselluun kaytettavan
kuusikuitupuun kantohinta 33,9 euroon.

Raakapuun tuonnin ennustetaan pysyvan vii-
me vuoden tasolla 5,0 miljoonassa kuutiomet-
rissa. Raakapuun tuonti on suurimmaksi osaksi
(90 %) lahtoisin Latviasta, Virosta ja Ruotsista.
Lisaksi tuodaan poltto- ja sivutuotepuuta.
Myds osa raakapuuksi luokitellusta tuontihak-
keesta menee energiakdyttoon. Raakapuun
tuonnin keskihintataso on vakiintunut lahes
kaksinkertaiseksi verrattuna aikaan, jolloin val-
taosa raakapuusta tuli Venajalta.

Hakkuut ennallaan vuonna 2026

Puutuoteteollisuudessa markkinanakymien
ennakoidaan olevan vuonna 2026 paremmat
kuin sellu-, paperi- ja kartonkiteollisuudessa.
Puutuoteteollisuudessa tuotantomaarat kasva-
vat ja sahatavaran ja vanerin hintatasot vahvis-
tuvat hieman. Myds kartonkiteollisuudessa
tuotanto kasvaa kapasiteetin lisdantyessa. Sen
sijaan selluteollisuudessa tuotantoa rajoite-
taan. Paperiteollisuudessa tuotanto on paatty-
massa UPM Kymmenen Kaukaan paperiteh-
taalla vuoden 2025 loppuun mennessad ja
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muutosneuvottelujen jalkeen mahdollisesti
Sappi  Kirkniemen yhdellda paperikoneella
vuonna 2026. Molemmat tehtaat tuottavat ai-
kakauslehtipaperia. Sellun, paperin ja karton-
gin keskihintojen ennakoidaan laskevan ensi
vuonna.

Teollisuuspuun hakkuiden ennustetaan pysy-
van vuonna 2026 taman vuoden tasolla 62,8
miljoonassa kuutiometrissa. Tukkipuun hakkui-
den ennustetaan nousevan pari prosenttia ku-
luvasta vuodesta 29,3 miljoonaan kuutiomet-
riin puutuoteteollisuuden tuotannon kasvaes-
sa. Kuitupuiden hakkuut vahenevat prosentin
33,5 miljoonaan kuutiometriin, kun kartonkite-
ollisuuden lisaantyva tuotanto ei riita korvaa-
maan selluteollisuuden tuotannonrajoitusten
ja suljettavan paperiteollisuuden vahentamaa
puunkayttéa. Markkinoilla olevan epavarmuu-
den vuoksi hakkuuennusteisiin voivat vaikuttaa
poikkeuksellisen merkittavasti myds hakatun
puun ja hakkeen varastotasojen vuodenvaih-
teiden muutokset.

Ensi vuonna mantytukkien keskimaaraiset kan-
tohinnat laskevat pari prosenttia, kun selluhak-
keen hinta laskee ja Metsahallituksen ja yhtioi-
den metsista hakataan aiempaa enemman eri-
tyisesti mantya ja mantytukkia. Metsahallituk-
sella tuloutustavoitteet valtion budjettiin ovat
viime vuoteen verrattuna (110 milj. euroa) kas-
vussa jo kuluvana (125 milj. euroa) ja myos en-
si vuonna (136 milj. euroa). Metsahallituksella
tuloutukset valtion budjettiin tehdaan edelli-
sen vuoden tuloksesta.

Kuva: Sari Karvinen, Luke.

Kuusitukkien kantohinnat pysyvat lahes ennal-
laan kuluvan vuoden tasossa, silld sahatavaran
ja vanerin vientihintojen ennustetaan nouse-
van hieman ja kuusitukkia ostetaan mantytuk-
kia merkittavammin yksityismetsista. Koivutu-
kin kantohinta laskee prosentin, vaikka lehtiva-
nerista on niukkuutta ja sen kysynta jatkuu hy-
vana. Toisaalta lehtiselluun kaytettavan hak-
keen hinta alenee. Selluun kaytettavien manty-
ja koivukuitupuiden ja mekaanisiin massoihin
sekad selluun kaytettdvan kuusikuidun kanto-
hintojen ennustetaan laskevan 3—4 prosentilla.
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Raakapuun tuonnin maara pysyy myds ensi
vuonna kuluvan vuoden tasolla 5,0 miljoonas-
sa kuutiometrissa.

Osa metsateollisuuden puunhankinnasta koh-
distuu erityisesti koivutukilla ja kuitupuilla han-
kintahintoihin perustuvaan hankintapuuhun,
mika tuo epdvarmuutta kantohintakehityksen
ennustamiseen. Hankinta- ja kantohintojen
kehitykset voivat poiketa toisistaan. Lisaksi osa
puukaupasta tehdaan puunhintatilaston ulko-
puolelle jaavana erikoispuun runkokauppana,
jolloin puun hintoja ei eritelld tukki- ja kuitu-
puuhun.

Kuluttajahintojen nousu ei kuluvana ja tuleva-
na vuonna vaikuta puun hintoihin aiempien
vuosien tapaan. Inflaatiokehitys on ollut kulu-
vana vuonna hyvin hidasta, ja Elinkeinoeldaman
tutkimuslaitos Etla on arvioinut vuoden 2025
kuluttajahintojen nousuksi 0,4 prosenttia. Ensi
vuonna 2026 inflaation ennustetaan kiihtyvan
hieman 1,2 prosenttiin.

Metsapolitiikassa suurin merkitys vero-
tusmuutoksilla

Metsatalouden verotukseen on jo tehty kulu-
van vuoden alusta ja siihen on edelleen tulossa
tulevina vuosina yhteensa kolme merkittavaa
muutosta. Ensimmainen ja jo toteutunut uu-
distus liittyy metsatalouden vuokratuloihin.
Naita ovat esimerkiksi tuulivoimaloiden, tuki-
asemien ja aurinkovoimaloiden maapohjista
tai vaikutusalueista, metsastysoikeuksista, ul-
kopuoliselle metsatalouskayttoon vuokraami-
sesta, metsansuojelusta ja metsamaisemasta
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saadut vuokratulot. Vuoden 2024 loppuun asti
tallaiset tulot olivat maatalouden tuloja ja
maataloutta harjoittamattomilla metsanomis-
tajilla maatalouden nettovarallisuuden puuttu-
essa ansiotuloja. Vuoden 2025 alusta alkaen
metsatalousmaan ja maatalousmaan vuokratu-
lot ovat olleet henkil6kohtaisia padomatuloja.

Metsasta saadut padaomatuloina verotettavat
vuokratulot eivat ole metsatalouden paaoma-
tuloja, vaan kyseessa on metsanomistajien ve-
rotuksessa jalleen uusi "muun omaisuuden
vuokratulojen” ja niihin liittyvien menojen eril-
laanpitokohde. Kun my6s maatalousmaan
vuokratulot ovat uudistuksen myéta henkilo-
kohtaisia padomatuloja, maatalousmaan vuok-
ratuloihin liittyvat menot voidaan jatkossakin
vahentda metsatalouden vuokratuloista ja
painvastoin. Niilla ei verotuksellisesti ole enaa
mitaan tekemistd maataloustulojen tai metsa-
talouden padaomatulojen kanssa. Uusi verotus-
menettely alentaa paaosalla palkansaajista ja
elakeldisistd metsa- ja maatalousmaiden vuok-
ratulojen verotusta. Henkilokohtaisessa vero-
tuksessa ansiotulojen rajaveroaste on usein
korkeampi kuin paaomatuloveroaste, mutta
kuolinpesilld ja pienituloisilla ansiotulojen raja-
veroaste on jaanyt usein padaomatuloveroas-
tetta alhaisemmaksi.

Merkittavin yksityishenkiloita ja yhteismetsia
koskeva metsaverouudistus on tulossa vuoden
2026 alusta, jolloin metsavahennyksen enim-
maismaaraa ja vuotuista metsavahennysoi-
keutta kasvatetaan 60 prosentista 75 prosent-
tiin. Se tarkoittaa myds aiempien ja my0s jo

loppuun kaytettyjen metsavahennyspohjien
kasvamista metsan alkuperdisen hankintame-
non perusteella. Metsavahennyksen kasvatta-
misella voi olla myds merkitysta, kun metsan-
omistajat harkitsevat puukaupan ajoittamista
loppuvuonna 2025 verotettavien puumyyntitu-
lojen saamiseksi vasta vuonna 2026. Hallituk-
sen esityksessa metsavahennyksen kasvattami-
sen verovaikutus metsanomistajille ja yhteis-
metsille arvioitiin yli 30 miljoonaksi euroksi
vuodessa, mikd on summana lahes verrannolli-
nen vuotuisin kaytettavissa oleviin metsatalou-
den Metka-tukiin. Metsavahennyksen voi teh-
da vain metsatalouden paaomatuloista. Jos
metsdomaisuus luovutetaan myéhemmin, kay-
tetty metsavahennys lisataan luovutusvoittoon
tai luovutustappioon. Luovutusvoitto verote-
taan padomatuloverotuksessa, jollei kyseessa
ole esimerkiksi luovutusvoittoverovapaa luo-
vutus. Vastikkeettomassa luovutuksessa aiem-
man omistajan metsavahennysoikeus ja kayte-
tyt metsavahennykset siirtyvat seuraavalle
omistajalle.

Kolmas metsatalouteen liittyva verouudistus
on toteutumassa vuoden 2027 alusta alkaen.
Muun muassa osakeyhtidita koskeva yhteiso-
veroaste on laskemassa 20 prosentista 18 pro-
senttiin. Metsaa omistavien osakeyhtididen
maara on lisdantynyt merkittavasti viimeisten
15 vuoden aikana, joten yhteisGveroasteella
alkaa olla merkitystda muulloinkin kuin perin-
teisten metsaa omistavien metsateollisuusyhti-
oiden tai niiden metsistda muodostettujen met-
satalousyhtididen kautta.
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EU:n metsakatoasetuksen kansalliseksi sovelta-
miseksi on annettu elokuun lopussa hallituk-
sen esitys metsakatolaiksi. Lakiesitys on talla
hetkella kasiteltdvana maa- ja metsatalousva-
liokunnassa ja siihen on pyydetty perustuslaki-
valiokunnan lausuntoa. EU:n metsakatoasetus
pyrkii torjumaan ilmastonmuutosta ja luonto-
katoa varmistamalla, ettei EU:ssa kulutettavia
tuotteita ole valmistettu metsakatoa aiheutta-
vista tuotteista. Asetus koskee nautaelaimisg,
kaakaota, kahvia, Oljypalmua, kumia, soijaa ja
puuta seka niista valmistettuja tuotteita. Naista
nautaeldimia ja puuta koskevia saannoksia so-
velletaan my6s Suomessa harjoitettavassa
nautakarjataloudessa ja metsataloudessa. Met-
sataloudessa kyse on metsien tilan heikkene-
misen vahentamisesta, erityisesti ikimetsien
muuntamisesta viljelymetsiksi. Toisaalta Suomi
on taytantdonpanoasetuksessa madritelty al-
haisen metsakatoriskin maaksi, minka vuoksi
Suomessa voidaan soveltaa yksinkertaistettua
asianmukaisen huolellisuuden menettelya (due
diligence, DD). Nama DD-vakuutukset vaativat
yrityksilta tietojarjestelmien rakentamista tai
paivittamista.

EU:n metsakatoasetus oli suunniteltu tulevan
voimaan ensi vuoden 2026 alusta porrastetusti
eri kokoisille yrityksille. EU:ssa metsakatoase-
tuksen voimaantuloa on jo lykatty kerran vuo-
della eteenpain. Syyskuun 2025 lopussa tullei-
den tietojen mukaan sita oltaisiin lykkaamassa
vield kerran vuodella eteenpain. Mahdollinen
lykkays antaisi yrityksille lisaa aikaa valmistau-
tua raportointivelvoitteisiin. Lykkaamisesitys
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voi avata uudelleen myo6s keskustelun koko
asetuksen sisallosta.

Toinen ajankohtainen EU-lainsaadanto liittyy
EU:n ennallistamisasetukseen, jonka kansallista
toimeenpanoa varten laaditaan kansallinen
ennallistamissuunnitelma. Siind maaritellaan
keinot asetuksen tavoitteiden saavuttamiseksi.
Kansallinen ennallistamissuunnitelma tehdaan
kahden vuoden kuluessa asetuksen voimaan-
tulosta, joten Suomessa sovellettavan ennallis-
tamissuunnitelman valmisteluun on aikaa elo-
kuuhun 2026 asti. Metsaluonto on yksi ennal-
listamisasetuksen artiklojen aihealueiden vii-
desta teemaryhmasta.

Kotimaisista metsapoliittisista toimista maa- ja
metsatalousministerid on kesalla kaynnistanyt

laajan toimenpidepaketin toimeenpanon, jon-
ka tavoitteena on pitkajanteisesti vahvistaa
metsien kasvua ja hiilinieluja. Toimenpidepa-
ketti liittyy paaministeri Orpon hallitusohjel-
maan ja kansallisen ilmastolain hiilineutraalius-
tavoitteeseen vuodelle 2035 sekd EU:n
LULUCF-asetuksen tavoitteiden saavuttami-
seen. Toimilla varaudutaan my&s metsatuhoi-
hin ja ilmastonmuutoksen vaikutuksiin. Se si-
saltdaa muutoksia metsalainsaadantéon ja lisa-
rahoituksen muun muassa tuhkalannoitusten
merkittavaan lisadamiseen. Myds uutta metsa-
pinta-alan liséamisen tukijarjestelmaa valmis-
tellaan. Lisaksi metsanomistajien tietoja sopi-
vista kohteista ja toimenpiteista lisataan.

Esitys uudesta metsien monimuotoisuuden
toimintaohjelma METSOsta on parhaillaan lau-
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suntokierroksella. Uuden METSOn ensimmai-
sen toimintakauden on tarkoitus kaynnistya
ensi vuoden 2026 alussa. Paatdsehdotuksen
mukaan METSO jatkuu vapaaehtoisuuteen pe-
rustuvana ja laajenee pysyvan suojelun osalta
koko maahan. Pohjois-Suomessa pysyvassa
suojelussa keskitytaan vanhojen ja luonnonti-
laisten metsien suojeluun. Ohjelmakausi on
tarkoitus jakaa kahteen jaksoon. Ensimmaiselle
jaksolle vuosille 2026-2030 esitetadan maaralli-
sida tavoitteita. Vuosien 2031-2040 METSO-
tavoitteet sovitetaan yhteen kansallisen ennal-
listamissuunnitelman tavoitteiden kanssa.

» Luken tilastot: Puun markkinahakkuut

» Luken tilastot: Teollisuuspuun kauppa
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Metsaa sisaltavat omistajanvaihdokset

Jussi Leppanen

Metsanomistusten luovutus- ja saantotapojen
ja omistajanvaihdosten kautta tulevien raken-
teellisten muutosten merkitysten arvioiminen
metsien kaytolle ja puun tarjonnalle on oleelli-
nen osa puumarkkinoiden seurantaa.

Metsakiinteistokauppoja seurataan yleensa
vain ns. edustavien kauppojen avulla. Tallaiset
kaupat eivat sisalla muuta maaomaisuutta kuin
metsaa, ja ne on tehty ei-sukulaisten valilla.
Edustavien kauppojen seuranta onkin perus-
teltua silloin, kun pyritddn arvioimaan metsan
markkina-arvoa ja hehtaarihintaa. Talldin suu-
rin osa maakaaren mukaisista kaupoista, vaih-
doista, lahjoista seka maaraaloista ja maara-
osista jaa seurannan ulkopuolelle. My6s muut
kayttotarkoitukset kuin metsatalous jaavat tal-
|6in huomiotta.

Kokonaisvaltaista kiinteistdjen ja kiinteistdjen
osien luovutusten ja saantojen seurantaa on
mahdollista  tehdd  Maanmittauslaitoksen
kauppahintarekisteriaineistosta. Tiedot perus-
tuvat kaupanvahvistajien ilmoituksiin. Omista-
janvaihdoksista perinn6t jaavat talldin edelleen
seurannan ulkopuolelle.

Seuraavassa esitelldaan ennakkohavaintoja va-
hintdaan yhden metsahehtaarin sisaltavista kiin-
teistdjen tai niiden maaraalojen ja maardosien
luovutuksista ja saannoista vuosilta 2010-
2024. Aineisto ei sisalla asemakaava-alueilla
tehtyja kiinteistdjen, maardalojen tai maara-
osien luovutuksia ja saantoja. Ajanjakson ai-

Metsaomaisuuden luovutukset 2010-2024
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neisto sisaltdad noin 130 000 luovutusta ja
saantoa. Aineiston yhteispinta-ala on lahes 2,7
miljoonaa metsahehtaaria. Kauppahintarekis-
teri-aineistossa on jonkin verran epatarkkuuk-
sia, joita on voitu korjata vain osittain, ja tulok-
sia tulee kasitella alustavina ja suuntaa antavi-
na. Myos laskennan tulokset voivat edelleen
sisaltaa virheita.

Suurin osa luovutuksista ja saannoista tehdaan
yksityisten henkildiden valill, jolloin merkitta-
va osa naista voi olla sukulaisten valisia. Kuo-
linpesat ovat luovuttaneet runsaasti metsia, ja
luovutuksia tehdaan myos kuolinpesien purka-
miseksi.

UPM-Kymmene Oyj myi merkittavan maaran
omistamiaan metsiaan tarkastellulla ajanjak-
solla.  UPM-Kymmene Oyjn metsatilojen
myynnit mahdollistivat osaltaan metsarahasto-
jen tulon metsanomistajiksi. Rahastot ovat sit-
temmin laajentaneet metsakiinteistéjen han-
kintojaan merkittavasti. Ne ovat hankkineet
esimerkiksi yksityisilta henkil6ilta 190 000 heh-
taaria ja kuolinpesilta 60 000 hehtaaria metsaa.
My6s Tornator Oyj on ollut yksittaisista tahois-
ta merkittava metsakiinteistdjen hankkija. Osa-
keyhtiot metsakiinteistdjen hankkijoina ovat
muutoinkin yleistymassa.

Maanmittauslaitoksen kauppahintarekisteri
seuraa vain maakaaren mukaisia kiinteistdjen
tai niiden maaraalojen ja maaraosien luovu-
tuksia ja saantoja. Osa naista luovutuksista ja
saannoista voi olla toimintamuodon muutok-
sia. Metsaa omistavan osakeyhtion osakkeiden
luovutukset ja saannot eivat sisally kauppahin-
tarekisteriin.
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Metsaomaisuuden luovutukset ja saannot yhteensa 2010-2024, 1000 ha
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Bioenergiamarkkinat

Johanna Routa ja Tuomas Niinisto

Vuonna 2024 ldmpo- ja voimalaitosten metsd-
hakkeen kdyttéd kddntyi laskuun ja oli 10,5 mil-
Jjoonaa kuutiometrid. Vdheneminen oli seuraus-
ta leudosta talvesta, ldmmontuotannon sdh-
koistymisestd sekd sdhkon kilpailukykyisestd
hinnasta. Metsdteollisuuden sivutuotepuun ku-
lutus pysyi ldhes ennallaan. Vuonna 2025 met-
sGhakkeen kdytén ennakoidaan vdhenevin
ldmp6- ja voimalaitoksissa noin viidelld prosen-
tilla, ja vuonna 2026 laskun arvioidaan jatku-
van muutamalla prosentilla. Kulutuksen véhe-
nemisen myétd viime vuosina jyrkdsti nousseen
laitoshinnan odotetaan kddntyvdn ensi vuonna
laskuun. Puupellettien kotimainen tuotanto las-
ki vuonna 2024. Vaikka sivutuotepuun tarjonta
vahvistuu puutuoteteollisuuden tuotantomdd-
rien kasvaessa hieman, vuosina 2025 ja 2026
pellettituotannon ei odoteta merkittévdsti kas-
vavan, koska ldmmdntuotannon sdhkoistymi-
nen véhentdd niiden kysyntdd.

Uusiutuvan energian tuotanto kasvaa

Energian kokonaiskulutus vuonna 2024 oli 359
terawattituntia (TWh), mika oli kaksi prosenttia
edellisvuotta vahemman. Fossiilisen energian
kulutus vaheni nelja prosenttia. Myos turpeen
kulutus laski edelleen merkittavasti — 22 pro-
senttia. Uusiutuvan energian osuus sen sijaan
kasvoi edelleen yhden prosenttiyksikon.

Uusiutuvan energian osuus energian kokonais-
kulutuksesta oli 43 prosenttia, mika oli pro-
senttiyksikon enemman kuin vuotta aiemmin.

Uusiutuvasta energiasta puupolttoaineet muo-
dostivat yha valtaosan, yhteensa 64 prosenttia.
Puuenergia oli myds merkittavin yksittainen
energianldhde muodostaen yli neljanneksen
kaikesta Suomessa kulutetusta energiasta.
Puupolttoaineiden  kulutus laski kuitenkin
edellisvuodesta yhden prosentin. Muutosta
selittdvat muun muassa leuto talvi seka vaihto-
ehtoisten energiantuotantomenetelmien, ku-
ten sahkokattiloiden, yleistyminen.

Puuenergian kayton vahenemiseen vaikuttaa
erityisesti uusiutuvan sahkoén tuotannon nopea
kasvu. Suomen uusiutuvat ry:n tilastojen mu-
kaan tuulivoimakapasiteetti kasvoi vuonna
2024 yhteensad 20 prosenttia, ja tuulivoimalla
tuotetun energian kulutus nousi 37 prosenttia.
Aurinkovoimaloiden kapasiteetti puolestaan
lahes kaksinkertaistui ylittdaen 120 megawatin
rajan. Tuuli- ja aurinkovoiman lisadntyva kayt-
to, joka on saasidonnaista, asettaa kuitenkin

Suomen energian kokonaiskulutus vuonna 2024
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aiempaa suurempia vaatimuksia saatdvoiman
tuotannolle. Téaman vuoksi puupolttoaineiden
merkityksen odotetaan kasvavan tulevaisuu-
dessa erityisesti energiantuotannon tasapai-
nottajana. Vesivoiman tuotanto puolestaan on
riippuvainen jokien virtaamista. Vuonna 2024
vesivoimalla tuotetun energian kaytté vaheni
kuusi prosenttia.

Vuonna 2024 puuenergiaa kaytettiin
Suomessa yhteensa 100 terawattituntia

Puupolttoaineiden 100 terawattitunnin kaytos-
ta 39 prosenttia vuonna 2024 muodostui sel-
lunkeiton sivutuotteena syntyvasta mustalipe-
asta ja 45 prosenttia teollisuudessa ja energi-
antuotannossa kuluneista kiinteista puupoltto-
aineista. Loput puuenergiasta oli erilaista puun
pienpolttoa lahinnd maatiloilla ja kotitalouksis-
sa. Lampo6- ja voimalaitoksissa kulutettujen
kiinteiden puupolttoaineiden kayttd laski kaksi
prosenttia 43,1 terawattituntiin, mika vastaa
22,0 miljoonaa kuutiometria.

Metsateollisuuden  sivutuotepuun  kulutus
vuonna 2024 pysyi lahella edellisvuoden tasoa,
kun sitd kului yhteensa 10,1 miljoonaa kuu-
tiometria. Maarasta oli kuorta 6,1 miljoonaa
kuutiometria, erilaisia puruja 2,7 miljoonaa
kuutiometria seka puutahdehaketta ja muita
erittelemattomia puutahteita 1,3 miljoonaa
kuutiometria. Puupellettien merkitys Suomen
energiantuotannossa on edelleen vahainen.
Vuonna 2024 pelletteja poltettiin 1ampo- ja
voimalaitoksissa yhteensa vain 0,3 miljoonaa
kuutiometria eli noin 400 000 tonnia. Kierra-
tyspuuta kaytettiin 1,1 miljoonaa kuutiometria.

Kuva: Lauri Sikanen, Luke.

Vuonna 2024 leuto talvi, lammdntuotannon
sahkoistyminen seka sahkon maltillinen hinta-
taso vahensivat lampo- ja voimalaitosten met-
sahakkeen kulutusta viidella prosentilla 10,5
miljoonaan kuutiometriin. Kaytetystda metsa-
hakkeesta 7,6 miljoonaa kuutiometria oli val-
mistettu runkopuusta. Runkopuun liséksi met-
sahakkeena poltettin 2,7 miljoonaa kuu-
tiometria hakkuutahteita ja 0,2 miljoonaa kuu-
tiometria kantomursketta. Runkopuun osuus
kaytetysta metsahakkeesta on viime vuosina
kasvanut. Vaikka runko- ja kokopuun kaytto
vaheni kaksi prosenttia, hakkuutahteiden maa-
ra vaheni 12 prosenttia eli selvasti enemman.

Metsahakkeesta 6,5 miljoonaa kuutiometria
kaytettiin sahkon- ja lammodn yhteistuotan-
toon (CHP-laitoksissa), ja nelja miljoonaa kuu-
tiometria hyodynnettiin lammodntuotannossa.
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Metsahakkeen kulutus vaheni CHP-laitoksissa
seitseman prosenttia, kun lampdlaitosten kayt-
tomaara vaheni vain prosentin. Maakunnittain
tarkasteltuna kiinteitd puupolttoaineita kaytet-
tiin eniten Uudellamaalla, jossa myds metsa-
hakkeen kaytto oli suurinta. Metsateollisuuden
sivutuotteita puolestaan kaytettiin  eniten
Etela-Karjalassa.

Metsahakkeen kulutus vahenee
edelleen

Tulevina vuosina sadolosuhteet vaikuttavat
metsahakkeen kulutukseen aiempaa voimak-
kaammin. Lampda tuotetaan yha useammin
sahkokattiloilla silloin, kun sahkd on edullista.
Tuuli- ja aurinkovoiman merkityksen kasvu —
yhdessa saatovoimana kaytetyista turpeesta ja
fossiilienergiasta luopumisen kanssa — voivat
johtaa kuitenkin siihen, etta kylmalla saalla
metsahakkeen kayttd kasvaa. Tama kehitys on
seurausta kallistuvasta sahkosta.

Tilastokeskuksen mukaan puupolttoaineiden
kulutus oli kahdeksan prosenttia suurempi
vuoden 2025 ensimmaisen kuuden kuukauden
aikana kuin vuotta aiemmin. Kehitys johtuu
metsateollisuuden tuotantomaarien kehittymi-
sesta. lImatieteen laitoksen julkaisemat aste-
paivaluvut osoittavat tammi-huhtikuun [ammi-
tystarpeen laskeneen koko maan tasolla mer-
kittavasti verrattuna edellisvuoden vastaavaan
aikaan.

Vuosina 2025 ja 2026 metsateollisuuden tuo-
tantomaarien odotetaan kasvavan maltillisesti,
mika lisda hieman metsateollisuuden sivutuo-
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tepuun tarjontaa myds kaukoldammontuotan-
nossa. Sivutuotepuun tarjonnan kasvaessa ja
lammontuotannon sahkodistymisen lisdantyes-
sa metsahakkeen kaytdn ennakoidaan vahene-
van vuonna 2025 noin viidellda prosentilla.
Vuonna 2026 metsahakkeen kayton laskun
arvioidaan hidastuvan, ja jaavan enintaan
muutamaan prosenttiin. Ennusteet perustuvat
oletukseen, ettd sadolosuhteet sailyvat viime
vuosien kaltaisina, ja talvet leutoina. Mikali tal-
vet ovat odotuksia kylmempia ja sahkon hinta
korkealla, metsahakkeen kayttomaara saattaa
olla odotuksia suurempi.

Energiapuun hinta laskee

Viime vuosina kilpailu kotimaan puumarkki-
noilla on kiristynyt venaldisen kuitu- ja ener-
giapuun tuonnin paatyttya. Taman seuraukse-
na seka aines- etta energiapuun hinnat ovat
nousseet voimakkaasti. Energiantuotannon
kannalta tilanne on ollut erityisen vaikea, silla
samanaikaisesti metsahakkeen kayttda on jou-
duttu lisédmaan etenkin turpeesta luopumisen
myota.

Viimeisen viiden vuoden aikana metsahakkeen
keskimaarainen laitoshinta on noussut 20 eu-
rosta lahes 40 euroon megawattituntia koh-
den. Hankintamadarien kasvu seka kuitu- ja
energiapuun hintojen ldhentyminen ovat joh-
taneet myos ainespuun eli metsateollisuudelle
jalostuskelpoisen puun polttamiseen. Kuitu-
puun hinta on edelleen energiapuuta korke-
ampi, mutta jareampien harvennuskohteiden
hehtaarikohtaiset hakkuukertymat ovat suu-
rempia ja korjuukustannukset siksi pienempia.
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Vuonna 2024 ennakoitua vahaisempi metsa-
hakkeen kayttomaara johti siihen, ettd ener-
giapuun varastotasot kasvoivat. Yritykset rea-
goivat tilanteeseen vahentamalla energiapuun
hankintaa, minka seurauksena kauppamaarat
sekd metsanomistajille maksettavat energia-
puun kanto- ja hankintakauppahinnat kaantyi-
vat laskuun vuoden 2025 ensimmaisen puolen
vuoden aikana.

Korkeiden varastotasojen seka laskeneiden
kdyttobmaarien myota metsahakkeen laitos-
hinnan nousun odotetaan tasaantuvan vuoden
2025 aikana. Vuonna 2026 laitoshinnan odote-

taan laskevan vanhoja energiapuuvarastojen
purkamisen seka vaihtoehtoisiin energiantuo-
tantomenetelmiin kohdistuvien investointien
ja vahenevan metsahakkeen kulutuksen seu-
rauksena.

Pelletit

Pellettien raaka-aineena kaytetdan paadosin
saha- ja puutuoteteollisuuden sivutuotteita.
Vaikka teollisuudenalan tuotantomaarat hie-
man kasvoivat vuonna 2024, pelletteja valmis-
tettiin yhdeksan prosenttia edellisvuotta va-
hemman, yhteensa 324 000 tonnia. Pellettival-
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mistajien kotimaiseen tuotantoon perustuvat
toimitukset kayttajille laskivat viisi prosenttia
290 000 tonniin. Lampod- ja voimalaitoksille
seka suurkiinteistoille toimitettujen pellettien
maara oli 255 000 tonnia eli kolme prosenttia
vahemman kuin vuotta aiemmin. Lisaksi koti-
talouksille ja maataloudelle toimitettujen pel-
lettien maara tippui viidenneksen 35 000 ton-
niin.

Kotimaisen tuotannon vahentymista selittaa
pellettituonnin kasvaminen, joka kohosi Tullin
ennakkotietojen mukaan 52  prosenttia
213 000 tonniin. Ennen Ukrainassa alkaneita
sotatoimia Venaja oli Suomelle merkittavin
pellettien tuoja, mutta nyt pelletteja tuodaan
erityisesti Baltian maista. Vastaavasti puupel-
lettien vienti vaheni entisestaan ja oli vain 480
tonnia. Puupellettien laskennallinen kulutus
(tuotanto + tuonti — vienti) Suomessa nousi
kasvaneen tuonnin myo6ta yhdeksan prosenttia
536 000 tonniin. Laskennallinen kulutus poik-
keaa toteutuneesta kulutuksesta, koska kaikkia
kunakin vuonna tuotettuja ja tuotuja pelletteja
ei aina kuluteta ja viedd samana vuonna; vas-
taavasti osa edellisena vuonna tuotetuista ja
tuoduista pelleteista toimitetaan kulutukseen
tai viedaan seuraavana vuonna.

Vuosien 2025 ja 2026 aikana sivutuotepuun
tarjonnan odotetaan hieman vahvistuvan, silla
puutuoteteollisuuden tuotantomaarien ennus-
tetaan kasvavan, ja sivutuotepuun kysynta
suoraan energiaksi vahentyy lammontuotan-
non sahkoistyessda. Lammontuotannon sah-
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koistyminen kuitenkin laskee myds pellettien
kysyntaa ja on todennakdista, ettd pellettien
tuotantomaara pysyy ennallaan tai kasvaa
enintdan muutamalla prosentilla.

Euroopassa pelletit ovat yksi merkittavimmista
puupolttoaineista, mutta Suomessa niiden
osuus kaytetystd puuenergiasta on vain muu-
tama prosentti. Vaikka energiaturpeen kaytosta
luopuminen on lisannyt pellettien kysyntaa ko-
vien pakkasten aikana polttoaineena, viime
vuosina pellettien kayttéa on rajoittanut ko-
honnut hinta. Vaikka hinnat ovat edelleen suh-
teellisesti korkealla tasolla, ne ovat kuitenkin jo
laskeneet huippulukemista. Kehitykseen on
vaikuttanut erityisesti tuonnin lisdantyminen.
Tilastokeskuksen tilastotietojen perusteella pel-
lettien kuluttajahinta oli korkeimmillaan vuo-
den 2023 elokuussa, kun pellettitonnin hinta
kohosi 505 euroon. Viimeisimman tilastotiedon
mukaan elokuussa 2025 pellettien kuluttajahin-
ta oli 385 euroa tonnia kohden, mikad oli 12
prosenttia vahemman kuin vuotta aiemmin.
Hinta saattaa edelleen lievasti laskea, mutta on
epatodennakdista, etta se palaisi Ukrainan so-
taa edeltaviin lukemiin alle 300 euroon tonnia
kohden.

Viime vuosina puupellettien markkinat Euroo-
passa ovat kokeneet merkittdvia muutoksia.
Keski-Euroopassa hintataso on ollut hienoises-
sa laskussa, mika johtuu muun muassa uusien
pellettilammitysjarjestelmien myynnin hiipumi-
sesta seka Pohjois-Amerikasta tulevan tuonnin
kasvusta. EU:n alueella puupellettien kulutus
vaheni vuosina 2022 ja 2023 pitkaan jatkuneen
kasvutrendin jalkeen, vuonna 2024 kulutus kas-

voi hieman edelliseen vuoteen verrattuna ollen
kuitenkin alhaisempi kuin vuonna 2021. Kulu-
tuksen laskuun vaikuttivat leudot talvet, suuret
varastot, alhaiset sahkdn hinnat seka voimalai-
tosten kayttokatkot. Vuodelle 2025 ennuste-
taan kuitenkin kulutuksen elpyvan kotitalouk-
sien ja teollisuuden pellettien kaytdén kasvun
myota. Euroopan suurimmat pelletin kayttajat
ovat Britannia, Saksa, Ranska, Italia ja Tanska.

Euroopan puupellettien tuotanto on kasvanut
tasaisesti viimeisen vuosikymmenen aikana,
mutta laskenut vuosina 2023 ja 2024. Vuonna
2025 tuotannon odotetaan lahtevan nousuun,
mutta ei riittavasti kattamaan kysynnan kasvua.
Euroopan suurimmat pellettituottajamaat ovat
Saksa, Ranska, Puola, Latvia ja Ruotsi.

Eurooppa on edelleen maailman suurin pellet-
tien tuottaja. Vuonna 2024 Euroopassa tuotet-
tiin 47 prosenttia maailman pelleteistd, Pohjois
-Amerikassa 29 prosenttia ja Aasiassa 21 pro-
senttia. Euroopassa kulutettiin 70 prosenttia
kaikista maailman pelleteista. Aasiassa kulutet-
tiin 21 prosenttia ja Pohjois-Amerikassa vain 4
prosenttia. Eurooppa sailyttada asemansa maail-
man suurimpana puupellettien tuottajana ja
kuluttajana, mutta Aasian osuus kasvaa nope-
asti erityisesti Japanin ja Etela-Korean teollisen
kysynnan vetamana. Pohjois-Amerikassa kulu-
tus on pysynyt vakaana, mutta tuotanto keskit-
tyy yha enemman vientiin.

Ekologisen kestavyyden ohella pellettien ilmas-
tokestavyyteen on alettu kiinnittda aiempaa
enemman huomiota. Kun Euroopassa pelletti-
tuotannossa kaytetaan 13hinna uusiutuvaa
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energiaa, esimerkiksi Pohjois-Amerikassa seka
Venajalla pellettien tuotannossa kuluu yleensa
myos fossiilisia polttoaineita. Keski-Euroopan
tuottajat ovat vastanneet tahan perustamalla
uuden sertifiointijarjestelman, joka todentaa
puuraaka-aineen kestavan hankinnan ohella
myds pellettien positiivisen ilmastojalanjaljen.

Paastooikeudet

Paastooikeuksien hinnat ovat pysyneet korke-
alla tasolla, vaikka viime vuosien huippuluke-
mista on tultu hieman alaspain. Hiilidioksidi-
tonnin hinta on noin 70 euron tuntumassa, ja
se on noussut hieman edelliseen vuoteen ver-
rattuna. Paastokauppa toimii edelleen tehok-
kaana ilmastopolitikan tyokaluna ohjaten yri-
tyksia vahapaastdisempaan tuotantoon. Kor-
kea paastooikeuden hinta on parantanut koti-
maisten polttoaineiden kilpailukykya. Fossiilis-
ten polttoaineiden kaytté on tullut toimijoille
kalliiksi, mika on vauhdittanut siirtymaa kohti
uusiutuvia energialdhteita.

Vaikka turpeen osuus Suomen energiankay-
tosta vuonna 2024 oli alle kaksi prosenttia, sen
rooli huoltovarmuudessa on huomattavasti
suurempi, koska turve on kotimaisista poltto-
aineista ainoa, jota voidaan varastoida ilman
laadun heikkenemistd muutaman vuoden ajan.
Lisaksi turvetta tarvitaan edelleen tukipolttoai-
neena vanhemmissa lampd- ja voimalaitoksis-
sa, silla turpeen sisaltama rikki neutraloi puu-
polttoaineen sisaltamia alkaleja, jolloin kattilan
likaantuminen ja korroosio vahenevat.

Kivihiilen kaytté sahkon tai lammon tuotannon
polttoaineena kielletdan 1.5.2029 alkaen. Kielto
edistda Suomen energiajarjestelman vahahiili-
syytta ja uusiutuvien energialahteiden kayt-
toonottoa seka tukee hakkeen ja sivutuottei-
den kayttoa. Myods muualla Euroopassa kivihii-
lestéd ollaan luopumassa laajasti — enaa Saksa
ja Puola ovat merkittavia kayttajia.

Politiikka pyrkii rajoittamaan bioenergi-
an kayttoa

2000-luvun aikana Suomessa uusiutuvan ener-
gian kasvu on perustunut erityisesti puupolt-
toaineiden kayton lisaamiseen, jolle on ollut
laaja poliittinen kannatus. 2020-luvulle tultaes-
sa politilkkan painopiste on kuitenkin siirtynyt
bioenergian ja puupolttoaineiden kayton edis-
tamisesta kohti sahkéon perustuvia ratkaisuja.
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Viime vuosina puuenergiaan on suhtauduttu
yha kriittisemmin. Esimerkiksi kesalla 2025 jul-
kaistussa kansallisen ilmasto- ja energiastrate-
gian luonnoksessa tavoitteeksi oli asetettu
polttoon perustuvan lammdntuotannon va-
hentaminen.

My6s EU-tasolla asenteet bioenergiaa kohtaan
ovat kiristyneet, mika nakyy esimerkiksi paivi-
tetyssa uusiutuvan energian RED-direktiivissa
(RED Ill). Paivitetyssa RED Il -direktiivissa
muun muassa asetettiin paastévahennyskri-
teerit vanhoille seka uusille laitoksille, jotka
maarittavat vahimmaistasot puupolttoaineiden
kaytolla saavutettaville paastévahennyksille.
Kriteerien tayttamiselle on asetettu laitoksen
koosta ja kayttoonottoajankohdasta riippuvia
aikarajoja. Joillekin laitoksille kriteerien taytta-
minen voi olla vaikeaa ilman merkittavia ener-
giatehokkuusinvestointeja.

Energiapuun hankinnan nakdkulmasta RED I -
direktiivin luomat velvoitteet eivat nayttaisi
muuttavan merkittavasti nykyisia energiapuun
hankinnan kaytantoja. Direktiivissa nimettyjen
kohteiden tunnistaminen, joilta energiapuun
hankinta ei ole kestavaa, voi aiheuttaa kuiten-
kin kaytannon haasteita. Direktiivin mukaan
energiapuun hankinta ei ole kestavaa esimer-
kiksi alueilta, jotka ovat ikimetsia, tai turve-
mailta, joilla on tehty uudisojitusta 1.1.2008
jalkeen. Seka ikimetsan etta turvemaan maari-
telmat ovat epaselvia. Lisadntyvat raportointi-
velvollisuudet kasvattavat myds puunhankin-
nan hallinnollista taakkaa ja aiheuttavat lisa-
kustannuksia.

Kuva: Antti Mutanen, Luke.

Maankayttosektoriin ja metsiin kohdistuvat
hiilinielutavoitteet aiheuttavat kasvavaa pai-
netta myds puupohjaisen energian kaytolle.
Varsinkin maaperapaastdjen kasvaminen on
ollut yksi syy sille, miksi kasvavan hiilivaraston
eli hiilinielun sijaan metsat ovatkin viimeisim-
missa kasvihuonekaasuinventaarioissa 0soit-
tautuneet paastonlahteeksi. Poliittisena ratkai-
suna metsien sitoman hiilen maaran kasvatta-
miselle on esitetty hakkuiden rajoittamista.
Toteutuessaan hakkuurajoitukset vaikeuttaisi-
vat merkittavasti seka metsateollisuuden etta
energiantuottajien puunhankintaa.

Kasvaneella metsahakkeen kaytolla on osal-
taan ollut suora vaikutus hakkuumaariin. Se on
ollut yksi perustelu sille, miksi biomassan ener-
giakaytolle asetettava vero on ollut ajoittain
esilla keskusteluissa. Suomessa on kansallisesti
arvioitu, ettd biomassan energiakayton verolla

Luke 66

voitaisiin vahentaa nopeasti puupolttoaineiden
kayttda. Energiantuotannon kannalta puupolt-
toaineille on kuitenkin lahivuosina tarjolla ra-
jallisesti vaihtoehtoja, ja biomassavero toden-
nakoisesti nostaisi merkittavasti energian hin-
taa. Ainakaan toistaiseksi biomassan energia-
kayton verotusta ei Suomessa valmistella, ja
biomassan kaytolle asetettava vero on tippu-
nut pois myds uudistuksen alla olevasta Eu-
roopan unionin energiaverodirektiivista.

Bioenergiaa tarvitaan tulevaisuuden
energiajarjestelmassa

Vaikka uusiutuvan energian investoinneissa
viime vuosina painopiste on siirtynyt enim-
makseen sahkdon perustuviin  ratkaisuihin,
my06s bioenergiaa tarvitaan tulevaisuudessa.
Saaolosuhteista riippuvaisen sahkdntuotannon
lisaantyminen edellyttda saatévoiman merkit-
tavaa lisaamista. Toistaiseksi ratkaisuja saato-
voimakysymysten ratkaisemiseen on tarjolla
vain rajallisesti, silla lupaavien lammon varas-
tointi ja akkuteknologioiden yleistyminen vie
oman aikansa.

Lyhyelld ja keskipitkalla aikavalilla puuta polt-
tavilla CHP-laitoksilla on keskeinen rooli sah-
kojarjestelman  tasapainottajina.  Varsinkin
huoltovarmuuden kannalta CHP-laitosten ti-
lanne on kuitenkin kriittinen, koska biomassal-
la tuotetun sdahkon kannattavuus on heikenty-
nyt. Tasta syysta energiantuottajien ei ole valt-
tamatta kannattavaa investoida kayttéian paa-
han tuleviin laitoksiin, ja kapasiteettia saattaa
poistua tulevina vuosina merkittdva maara.
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Tama tulee lisdamaan entisestaan sahkon tuo-
tannon ja hinnan vaihteluita.

Puuenergian saatdvoimaroolin korostuminen
aiheuttaa ongelmia, kun kayttomaaraa on
aiempaa vaikeampi ennakoida ja puun varas-
tointiajat pidentyvat. Kehitys kasvattaa edel-
leen puuterminaalien merkitysta puupolttoai-
neiden hankintaketjuissa ja lisaa kustannuksia.
Metsahakkeen ja sen raaka-aineena kaytetta-
van energiapuun nakdkulmasta kehitys voi tar-
koittaa karsitun runkopuun kasvavaa roolia,
silla se sailyy hakkuutdhteita pidempaan ja sen
kuljettaminen hakettamattomana on muita
energiapuujakeita taloudellisesti kannattavam-
paa. Tama kehitys voi osaltaan aiheuttaa pai-
netta kuitupuun polttamiselle. Siksi energia-

puun hankintalogistiikkaa tulisi kehittaa bio-
massahavikkien vahentamiseksi ja varmistaa,
etteivat taloudelliset reunaehdot esta hakkuu-
tahteiden kaltaisten puujakeiden hyodynta-
mistad energiantuotannossa.

On arvioitu, etta ilmastotavoitteiden saavutta-
minen edellyttaa teknisten hiilinielujen pikaista
kayttoonottoa. Puuenergia toimii myos biope-
raisen hiilidioksidin lahteena, jota tarvitaan
teknisten hiilinielujen tuottamisessa. [Imasto-
hyotyjen ohella hiilidioksidin talteenotto voi
lisatd suomalaisen metsasektorin tuottamaa
arvonlisaa ilman hakkuumaarien kasvattamista.
Varastoinnin ohella talteen otetusta hiilidioksi-
dista voidaan valmistaa synteettisia polttoai-
neita yhdessa vihrean vedyn kanssa. Naita

Metsdhakkeen ja pellettien kaytto- ja tuotantoennusteet.

Metsahake, milj. m3 Pelletit, 1000 t
2024 2025e 2026e 2024 2025e | 2026e
Muutos edellisvuodesta % -5% -5% 2% -5% 0% 0 %
Tuotanto Suomessa 324 325 330
Muutos edellisvuodesta % -9% +0,3 +2 %

Lahteet: Tulli ja Luke.
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polttoaineita tarvitaan erityisesti aloilla, joilla
sahkoistdaminen on vaikeaa, kuten lento- ja
meriliikenteessa ja raskaan tieliikenteen tava-
rakuljetuksissa. Sahkopolttoaineiden ohella
likenteen paastdvahennystavoitteiden saavut-
taminen edellyttaisi myos biokaasun ja bio-
polttonesteiden kayton lisadmista.

Erityisesti sahkdpolttoaineiden seka biopoltto-
aineiden kaytdén ongelmina ovat kuitenkin kal-
liit tuotantokustannukset ja niista aiheutuva
korkea hinta. Taman vuoksi niiden kayton
edistaminen edellyttaisi poliittisia toimia, joilla
parannettaisiin  kilpailuasetelmaa suhteessa
fossiilisiin polttoaineisiin.
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Yksityismetsatalouden kannattavuus

Markus Toikka

Vuonna 2024 yksityismetsistd kertyi bruttokan-
torahatuloja enndtykselliset kolme miljardia
euroa eli keskimddrin 220 euroa hehtaarilta.
Tulot ylittivdt reaalisesti 21 prosentilla edeltd-
neiden viiden vuoden keskiarvon. Kantorahatu-
lojen kasvuun vaikutti erityisesti puun hintojen
nousu, mutta myds tukkipuun hakkuumddrien
kasvu. Vuoden 2025 osalta puukauppamddrdt
painottuvat alkuvuoden hintahuippuun ja vuo-
sikeskiarvona lasketut kantohinnat asettuvat
edellisvuotta korkeammalle tasolle. Markkina-
hakkuiden prosentin kasvun myété yksityismet-
sien kantorahatulot nousevat enndtystasolle —
arviolta 3,1 miljardiin euroon eli keskimddrin
227 euroon hehtaarilta vuonna 2025. Vuodelle
2026 yksityismetsien hakkuumddrien ennuste-
taan pysyvdn ldhes vuoden 2025 tasolla, mutta
kantohintojen laskun mydtd kantorahatuloker-
tymd putoaa noin kolmeen miljardiin euroon
(222 €/ha).

Yksityismetsissé tehdyt metsdnhoito- ja met-
sd@nparannustéiden investoinnit olivat keski-
mddrin 16 euroa hehtaarilta vuonna 2024, mi-
kd oli pari prosenttia edellisvuotta vihemmdn.
Vuosina 2025 ja 2026 metsdnhoito- ja metsdn-
parannustoiden kokonaismddrdn ennustetaan
kéadntyvin  kasvuun.  Yksityismetsdtalouden
puuntuotannon liiketulos oli 201 euroa hehtaa-
rilta vuonna 2024. Vuonna 2025 liiketuloksen
ennustetaan kasvavan reaalisesti kolme pro-
senttia 207 euroon hehtaarilta. Vuoden 2026
osalta kantohintojen lasku sekd metsdnhoito-
Jja metsdnparannustdiden kokonaiskustannus-

ten kasvu pudottaa litketulosta noin neljé pro-
senttia keskimddirin 201 euroon hehtaarilta.

Yksityismetsatalouden kantorahatulot
ennatyslukemissa 2025, mutta laskevat
2026

Vuonna 2024 yksityismetsien bruttokantoraha-
tulot ylsivat kolmen miljardin euron ennatyslu-
kemiin, mika oli keskimaarin 220 euroa heh-
taarilta. Tuloja kertyi l1ahes 400 miljoonaa eu-

roa enemman kuin vuonna 2023, ja kun huo-
mioidaan inflaatio (elinkustannusindeksi), tulot
kasvoivat reaalisesti 13 prosenttia.

Metsanomistajien kantorahatulojen kasvuun
vaikutti puun hintojen nousun lisaksi erityisesti
tukkipuiden hakkuumaarien kasvu. Pystykau-
poissa kuitupuun reaaliset kantohinnat kohosi-
vat keskimaarin 17-20 prosenttia edellisvuo-
teen verrattuna. Havutukkien hinnat kasvoivat

Yksityismetsiatalouden bruttokantorahatulot tuloldhteittdain 2014-2026e

vuoden 2024 hinnoin*
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6—7 prosenttia, ja energiapuun keskimaarainen
hinta kasvoi perati yli 40 prosenttia. Viimeisen
viiden vuoden keskiarvon kantorahatulot ylit-
tyivat 21 prosentilla. Kantorahatulot kasvoivat
kaikissa Manner-Suomen maakunnissa Sata-
kuntaa lukuun ottamatta. Yksityismetsien lisak-
si vuonna 2024 metsateollisuuden ja valtion
metsien yhteenlasketut bruttokantorahatulot
ylsivat yhteensa 0,6 miljardiin euroon. Vuonna
2024 yksityismetsatalouden tuloista 84 pro-
senttia kertyi pystykaupoista ja 9 prosenttia
hankintakaupoista. Loput tulot muodostuivat
kotitarvepuusta, mista valtaosa oli polttopuu-
ta. Suurin osa kantorahatuloista kertyi tukki-
puusta, jonka osuus yksityismetsien tulokerty-
masta oli 64 prosenttia. Kuitupuun osuus oli
27 prosenttia ja loput yhdeksan prosenttia tu-
loista kertyi energiapuusta.

Raakapuun tuonnin paattyminen Vendjalta
Suomeen alkuvuodesta 2022 on viimeisen kol-
men vuoden aikana kiristanyt kilpailua Suo-
men puumarkkinoilla. Kilpailu kotimaisesta
raakapuusta nakyi erityisen kiivaana vuoden
2025 alkupuolella, kun ennatyksellisia hintoja
nahtiin puukaupassa lahes kaikkien puutavara-
lajien osalta. Alkuvuoden hintapiikin jalkeen
teollisuuspuun kantohinnat ovat kuitenkin ke-
san 2025 jalkeen kaantyneet laskuun. Kuluvan
vuoden puukauppamadrat painottuvat alkuke-
san hintahuippuun, joten loppuvuoden hinto-
jen laskusta huolimatta vuoden 2025 keskikan-
tohinnat asettuvat edellisvuotta korkeammalle
tasolle. Edellisvuotta korkeammat keskikanto-
hinnat yhdistettyna markkinahakkuiden pro-
sentin kasvuun nostaa yksityismetsien kanto-

rahatulot jalleen uuteen ennatykseen vuonna
2025. Vuoden 2025 yksityismetsatalouden
bruttokantorahatulojen ennakoidaan kasvavan
edeltdvasta vuodesta ja yltavan 3,1 miljardiin
euroon, mika on keskimaarin 227 euroa heh-
taarilta. Tama ylittaa reaalisesti kolmella pro-
sentilla vuoden 2024 lukemat.

Yksityismetsanomistajat ovat viime vuosi-
na hyotyneet seka teollisuus- ettd energia-
puun kasvaneesta kotimaan kysynnasta. Ener-
giapuun osalta keskimaardista leudomman
lammityskauden 2024-2025 jalkeen monella
toimijalla on isot energiapuuvarastot syksyyn
2025 lahdettdessa, mika on rauhoittanut myos
energiapuun hintakehitysta. Lammityskauden

2025-2026 lampatilat osaltaan nayttavat mihin
suuntaan energiapuun kysynta kehittyy vuo-
den 2026 aikana. Kantorahatulokertymassa
energiapuun osuus on viime vuosina ollut alle
kymmenen prosenttia, joten muutokset ener-
giapuun hinnoissa ja korjuumaarissa eivat suu-
resti heiluta kantorahatulojen kokonaiskerty-
maa. Energiapuun viime vuosien hyva kysynta
on ollut metsanhoidollisesti hyva asia akti-
voiden esimerkiksi rastikohteiden energiapuu-
harvennuksiin.

Vuonna 2026 metsateollisuuden tuotannon
Suomessa odotetaan puutuoteteollisuuden
sekd kartonkiteollisuuden osalta hieman kas-
vavan, mika yllapitaa yksityismetsien hakkuita

Yksityismetsien metsanhoito- ja metsdanparannustoiden julkinen ja omarahoitus
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lahes kuluvan vuoden lukemissa. Keskikanto-
hintojen ennustetaan kuitenkin laskevan kulu-
vasta vuodesta, minka myo6ta yksityismetsata-
louden bruttokantorahatulojen ennustetaan
pienenevan reaalisesti nelja prosenttia vuonna
2026 ja asettuvan noin kolmeen miljardiin eu-
roon, eli keskimaarin 222 euroon hehtaarilta.
Viime vuosina erityisesti Pohjois-Suomeen
kohdistuneet lukuisat metsateollisuuden in-
vestoinnit ovat lisdanneet alueellisesti metsate-
ollisuuden tuotantokapasiteettia ja samalla
puuraaka-aineen tarvetta. Vaikka uusimpia in-
vestointeja ei viela taydella tuotantokapasitee-
tillaan kaytettaisikaan, ne yllapitavat hakkuu-
maarien kasvua etenkin Pohjois-Suomessa ja
tama nakyy alueella muuta maata parempana
kantorahatulojen kehityksena kuluvan vuoden
seka ensi vuoden 2026 aikana.

Puuntuotannon investoinneissa kasvu-
varaa ja tukitaso leikkaantumassa
Vuonna 2024 yksityismetsien puuntuotan-
non investoinnit metsanhoito- ja metsanpa-
rannustoihin pysyivat lahes edellisvuoden ta-
solla keskimaarin 16 eurossa hehtaarilta
(yhteensa 217 milj. €). Puukaupan vilkastumi-
nen ei vuoden 2024 osalta nakynyt kasvaneina
metsdpalvelutoimijoiden toteuttamina tyo-
maarind. Tilastojen mukaan metsdpalveluja
tarjoavien yritysten yksityismetsissa tekemat
metsanhoito- ja metsanparannustyot laskivat
lahes kaikissa tydlajeissa, vain taimikon var-
haishoidon ja terveyslannoituksen maarat kas-
voivat. Puuntuotannon investoinneista met-
sanhoitotdiden osuus oli noin 181 miljoonaa
euroa (13 €/ha) eli 84 prosenttia ja metsanpa-

rannustdiden osuus noin 36 miljoonaa euroa
(3 €/ha) eli 16 prosenttia. Metsanparannustoi-
hin kuuluvat metsaojien kunnostus, lannoitus,
metsadteiden perusparannus ja metsateiden
rakentaminen. Edellisvuoteen verrattuna met-
sanhoito- ja metsanparannustoihin tehdyt in-
vestoinnit pienenivat reaalisesti kaksi prosent-
tia. Paaosin arvioon perustuvat metsatalouden
hallinto- ym. kulut olivat keskimaarin viisi eu-
roa hehtaarilta vuonna 2024.

Usein puukaupan yhteydessa sovitaan myos
metsanhoito- ja metsanparannustdiden toteu-
tuksesta. Puukauppaa kaytiin alkuvuoden 2025
aikana isoilla volyymeilla, milla on osaltaan
metsanhoito- ja metsanparannustdiden toteu-
tusmaaria aktivoiva vaikutus. Etenkin metsan-
hoitopalveluita tarjoavilla metsayhtidilla on
ollut kuluvan vuoden aikana mahdollisuus
puukaupan yhteydessa metsapalvelumyynnin
lisadmiseen ja osa toimijoista on kasvaneista
metsanhoitopalveluiden myyntimaarista uuti-
soinutkin. Edellisvuosia korkeampi puunhinta

Yksityismetsatalouden liiketulos 2014-2026e vuoden 2024 hinnoin*
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on puukauppa-aikeiden lisaksi my6s osaltaan
aktivoinut metsanomistajia omatoimisiin met-
sanhoitotdihin. Etenkin taimikonhoidon ja
metsdnlannoitusten tydmadrien ennustetaan
kasvavan kuluvan sekd ensi vuoden aikana.
Kasvavien metsanhoito- ja metsanparannustoi-
den tyomaarien seka yksikkdkustannusten
myo&ta puuntuotannon investointien odotetaan
nousevan 235 miljoonaan euroon kuluvana
vuonna ja 245 miljoonaan euroon vuonna
2026.

Yksityismetsatalouden katelaskelma 2024 ja
ennusteet vuosille 2025-2026.

€/ha
2024 | 2025e 2026e

Tulot

Koko maa 219 227 222

Eteléi-Suomi 280 290 284

Pohjois-Suomi 102 |+ 106 110
- Kokonaiskustannukset

Koko maa 21 23 23

Eteld-Suomi 24 24 26

Pohjois-Suomi 16 17 18
+ Puuntuotannon tuet

Koko maa - 28 2,7 2,6

Eteléi-Suomi - 28 2,7 2,7

Pohjois-Suomi 2,8 2,7 2,6
= Liiketulos

Koko maa 201 207 201

Eteléi-Suomi 259 268 261

Pohjois-Suomi 89 91 95

Pohjois-Suomi kasittda Pohjois-Pohjanmaan, Kainuun ja
Lapin maakunnat. Lahde: Luke.

Vuodelle 2024 puuntuotantoon mydnnettavien
tukien maksuun varattiin 38,4 miljoonaa euroa,
mika oli yhdeksan miljoonaa vdhemman kuin
edeltavalle vuodelle budjetoitu tukimaararaha.
Vuoden 2024 osalta metsatalouden tuille ol
runsaasti kysyntaa ja budjetoitu tukisumma
kaytettiin kokonaan. Tasta reilu 25 miljoonaa
euroa muodostui vuoden 2023 aikana haetuis-
ta ja vuodelle 2024 maksettavaksi siirtyneista
Kemera-tuista ja loput 13 miljoonaa vuoden
2024 aikana haetuista ja maksetuista Metka-
tuista nuoren metsan hoitoon seka terveyslan-
noitukseen. Muiden tydlajien osalta Metka-
tukia ei vuoden 2024 aikana maksettu.

Vuodelle 2025 puuntuotannon tukemiseen
varatut maararahat putosivat 37,3 miljoonaan
euroon. Kuluvan vuoden aikana metsatalouden
tukia on haettu myds vilkkaasti ja Metsakeskus
uutisoi syyskuun alussa vuodelle 2025 varattu-
jen puuntuotannon tukemiseen varattujen
maararahojen loppuvan syksyn aikana kesken.
Suurin osa tukihauista on kohdistunut taimi-
kon ja nuoren metsan hoitoon, mihin on eni-
ten tukivaroja varattuna. Taman lisaksi tukia
metsateiden perusparannukseen on haettu
edellisvuosia aktiivisemmin. Maararahojen lop-
puessa tukien maksu keskeytetaan ja maksuja
jatketaan vuoden 2026 puolella.

Vuodelle 2026 Valtion talousarvioesityksessa
tukea puuntuotannon turvaamiseen on budje-
toitu 36,3 miljoonaa euroa, eli tuet ovat leik-
kaantumassa noin miljoonalla eurolla kuluvas-
ta vuodesta. Metsatalouden puuntuotannon
tukien kayttdasteessa on tapahtunut muutos
muutaman vuoden takaisesta. Viela vuonna
2023 maararahoista jai viisi miljoonaa kaytta-
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matta ja tatd ennen jopa kymmenia miljoonia.
Viime vuosien tukien leikkausten myota maa-
rarahat ovat tayskaytdssa ja hyvin todennakdi-
sesti myds vuodelle 2026 varatut tuet tulevat
loppumaan hyvissa ajoin ensi vuoden aikana.

Liiketuloksen kasvu taittumassa

Vuonna 2024 yksityismetsatalouden puuntuo-
tannon liiketulos oli keskimaarin 201 euroa
hehtaarilta. Puuntuotannon investointien pysy-
essa lahes edellisvuoden tasolla ja samalla
kantorahatulojen huomattavasti kasvaessa
hehtaarikohtainen tulos oli reaalisesti 14 pro-
senttia  korkeampi  kuin  edellisvuonna
(deflatointi: elinkustannusindeksi). Puuntuo-
tannon liketulos oli Etela-Suomessa keskimaa-
rin 259 €/ha (+14 % edellisvuodesta) ja
Pohjois-Suomessa 89 €/ha (+19 %). Pohjois-
Suomi kasittda Pohjois-Pohjanmaan, Kainuun
ja Lapin maakunnat.

Vuonna 2025 kantorahatulot kasvavat edellis-
vuodesta puun hintojen nousun seka hakkuu-
maarien kasvun mydta, mutta myos kustan-
nuspuolella puuntuotannon investointien eli
metsdnhoito- ja parannustdiden osalta ennus-
tetaan kasvua. Yksityismetsatalouden puun-
tuotannon liiketuloksen ennustetaan kasvavan
reaalisesti kolme prosenttia 207 euroon heh-
taarilta vuonna 2025. Vuoden 2026 osalta kan-
torahatulot vahenevat ja puuntuotannon in-
vestoinneissa ennustetaan kolmen prosentin
kasvua, minka seurauksena liiketulos laskee
noin neljan prosenttia kuluvasta vuodesta. Yk-
sityismetsatalouden puuntuotannon keskimaa-
raisen liiketuloksen ennustetaan koko maan
tasolla olevan keskimaarin 201 €/ha vuonna
2026.
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Metsasektorin tyollisyys

Marja Kallioniemi

Tyéllisten mddréd metsdsektorilla viheni vuonna
2024 yhteensd 61 000 henkilodn. Metsdteolli-
suuden osalta massa- ja paperiteollisuudessa
tyolliset vdhenivit ja puutuoteteollisuudessa
lisadntyivit, jolloin metsdteollisuuden tyéllisten
mdciré oli sama 37 000 kuin edellisend vuonna
2023. Metsdtaloudessa tyollisten mddrd védheni
23 000 henkilédn, kun yrittdjien ja yrittdjdper-
heenjéisenten mddrd vdheni 11 000 tyoélliseen.

Vuoden 2025 osalta ennustetaan puutuoteteol-
lisuuden tyollisten mddrdn védhenevdn pari pro-
senttia ja massa- ja paperiteollisuudessa kolme

Tyolliset Suomen metsasektorilla 2024

Puutuoteteollisuus
13%

Vaneriviilun ja puu-
panelien valmistus

Metsétalous
38 %

valmistus
17 %

Rakennuspuusepan- ja
muiden puutuotteiden

prosenttia. Vuoden 2026 osalta tydllisten koko-
naismddrdn ennustetaan vdhenevdn prosentin.
Metsdtaloudessa tyéllisten mddrdn ennustetaan
vihenevin vuonna 2025 edelleen kaksi pro-
senttia, mutta tilanne tasaantuu vuonna 2026,
Jolloin tydllisten mdcdird pysynee ennallaan.

Tilastokeskuksen Tyovoimatutkimuksen koko-
amien tietojen mukaan metsasektori tyollisti
vuonna 2024 yhteensad 61 000 henkiléa Suo-
messa. Jos huonekalujen valmistus luetaan
mukaan, oli tyollisten maara 67 000. Tydllisyys
vaheni edelliseen vuoteen verrattuna, jolloin

massa- ja paperiteollisuudessa
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tyollisten maara oli 64 000 henkiloa
(huonekaluteollisuus mukaan lukien 72 000
henkil6a).

Tyollisten maaran vahenemisen taustalla ovat
metsateollisuuden tuotantokapasiteetin leik-
kaukset, lopputuotemarkkinoiden heikko ky-
synta, tuotannon tehostamistoimet seka met-
satalouden vaikeat toimintaolosuhteet viime
talvena. Vuoden 2024 aikana metsahakkeen
kayttd ei enda lisdantynyt edellisten vuosien
tapaan, mika osaltaan vahensi tydtehtavia
metsissa.

Tyollisten maara metsataloudessa, puutuoteteollisuudessa seka

vuosina 2014-2024

0

2014 2015 2016 2017 2018

Metsatalous

= = Pyutuoteteollisuus

2019 2020 2021 2022 2023 2024

—— Massa- ja paperiteollisuus

Lahde: Tilastokeskus, Tydvoimatutkimus.
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Vahenema voi osaltaan johtua myds tilastolu-
kujen vaihtelusta. Tydovoimatutkimuksen tyolli-
syystietoihin eivat kirjaudu kaikki metsasekto-
rilla tyoskentelevat. Tutkimukseen kerataan
tietoja kyselyn avulla, jolloin vastausasteen
heikkeneminen viime vuosina vahentaa tieto-
jen luotettavuutta. Tyollisyystietoihin eivat kir-
jaudu puumateriaalin kuljettajat maanteill,
rautateilld ja vesistoreiteilla. Samoin metsan-
hoitotoita tekevien ulkomaisen kausityovoi-
man maaraa ei tiedeta tarkasti.

Ennusteen mukaan puutuoteteollisuudessa
tyollisyys vahenee vuonna 2025 pari prosenttia
ja massa- ja paperiteollisuudessa kolme pro-
senttia. Muutosten myaota tyollisyys metsateol-
lisuudessa laskee vuonna 2025 yhteensa kaksi
prosenttia ja laskee prosentin 2026. Metsata-
loudessa samoin tydllisyys vahenee kahdella
prosentilla vuonna 2025 ja pysyy ennallaan
vuonna 2026.

Metsataloudessa tyollisten maara
vaheni

Metsateollisuudessa tyodllisten maara vuonna
2024 pysyi edellisvuoden tasolla 37 000 henki-
|6ssa. Toimialoittain oli kuitenkin vaihtelua,
kun massa- ja paperiteollisuudessa tydllisten
maara vaheni 15 000 tydlliseen ja puutuotete-
ollisuudessa lisaantyi 22 000 tyolliseen. Massa-
ja paperiteollisuudessa tydlliset vahenivat
massan, paperin, kartongin tuotannossa. Puu-
tuoteteollisuudessa tyodllisten maara lisaantyi
erityisesti puulevyteollisuudessa. Saha- ja ra-

kennuspuusepanteollisuudessa tydllisten maa-
ra pysyi vuoden 2023 tasolla. Metsateollisuu-
den suhteellinen osuus kaikista metsasektorin
tyollisista kohosi 62 prosenttiin, kun se vuonna
2023 oli 58 prosenttia.

Metsataloudessa tyollisten maara vaheni vuo-
den 2023 yhteensa 27 000 tydllisesta 23 000
tyolliseen vuonna 2024. Metsatalouden suh-
teellinen osuus kaikista metsasektorille tyollis-
tyneista vaheni 38 prosenttiin. Vahenema met-
sataloudessa kohdistui yrittajien ja yrittajaper-
heenjasenten maaraan, kun metsatalouden

toimihenkildiden ja tyontekijoiden maara pysyi
ennallaan.

Korjuuolosuhteet talvella 2024-2025 olivat
Etela- ja Keski-Suomessa vaikeat, kun talvi oli
lauha ja koneita kantavaa routaa ei ollut. Olo-
suhteet vaikuttivat my6s korjuukohteisiin, kun
ostot talvileimikoilta vahenivat ja kysyntaa oli
kesa- ja kelirikkokohteille. Tiet olivat vaihtele-
vien lumi- ja vesisateiden takia liukkaita. Ete-
nevan ilmastomuutoksen vuoksi on odotetta-
vissa jatkossakin aarevia saaolosuhteita.

Metsateollisuuden tyolliset 2023 ja 2024 keskimaarin ja prosenttiennusteet vuosille 2025-2026.

S Maara, hlo Muutos, %
2023 2024 2025e 2026e

Sahateollisuus 8 000 8 000 -2 0
Puulevyteollisuus alle 3 000 4000 -3 -2
Rakennuspuusepanteollisuus 10 000 10 000 -2
Puutuoteteollisuus yhteensa 20 000 22 000 -2

Massan, paperin ja kartongin tuotanto 13 000 11 000 -3 -1
Paperi- ja kartonkijalosteiden tuotanto 4000 4000 -2 -1
Massa- ja paperiteollisuus yhteensa 17 000 15 000 -3 -1
Metsateollisuus yhteensa 37 000 37 000 -2 -1

Tilastokeskuksen ohjeiden mukaan luvut on julkaistava py&ristettyna |ahimpaan tuhanteen.

Lahde: Tilastokeskus, tydvoimatutkimus.
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Metsateollisuusyritykset ovat huomat- Metsateollisuuden tyolliset 2014-2026e
tavia tyollistajia

Metsasektorin kolme suurinta yritysta lukeutu- 1000 henkilsa

vat Talouselama-lehden vertailussa syyskuussa 45

2025 edelleen maan suurimpiin tyollistajiin. 40 /\/\m
Eniten tydllisti UPM-Kymmene, jonka henkil&s- 35

tdmaara vuonna 2024 oli Suomessa keskimaa- 30

rin 6 543 henkiloa. Talla henkilostomaaralla 25 mmm——
yritys sijoittui 11. eniten tyollistavaksi tyonan- 20 ===77 R

tajaksi Suomessa. Sijalla 14 oli Metsa Group, 15

jolla henkil®stda oli 5 677 henkilda. Stora Enso 10

sijoittui 23. sijalle Suomen eniten tydllistavien >

yritysten joukossa ja se tydllisti vuonna 2024 ° 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025e 2026e
keskimaarin 4 950 henkil6a. Metsa Group oli

isoista metséyrityksisté ainoal jonka henkil®s- Massa- ja paperiteollisuus = = Puutuoteteollisuus —— Metséateollisuus yhteensa
tomaara lisadntyi Suomessa vuoden 2024 aika-

na edelliseen vuoteen verrattuna (139 tydpaik- \ Lahteet: Tilastokeskus ja Luke.
kaa). Stora Enso sijoittui eniten Suomessa va-

hentaneiden yritysten joukossa sijalle neljs, Metsdteollisuuden tyon tuottavuuden (arvonlisays/tyotunti) kehitys 2013-2023
kun yrityksen henkilosté vaheni 637 henkil6lla

vuoden 2023 tilanteeseen verrattuna. indeksi 2015=100 indeksipisteluku
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Metsateollisuus ry:sta arvioidaan, ettda suoma- 120
laisen metsasektorin vahvuus on alan ammat- 110
tilaisten osaaminen, joka "kattaa koko arvoket-
jun” metsasta tuotantolaitoksiin ja logistiik-
kaan saakka. Metsateollisuus ja metsatalous

100

90

tyollistavat suoraan ja epéasuorasti noin 80
140 000 suomalaista Metsaalan Asiantuntijat 70
ry:n alkuvuonna 2025 esittdaman arvion mu- 60
kaan. 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023*
Koko kansantalous yhteensa == Teollisuus
——Sahatavaran yms. valmistus —O— Paperin, paperi- ja kartonkituotteiden valmistus
* Ennakkotieto Lahde: Tilastokeskus, tuottavuustutkimukset.
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Heikko markkinakysynta johtanut lak-
kautuksiin ja lomautuksiin

Viime vuosina on uutisoitu useista metsateolli-
suuden tyollisyytta vahentavista muutoksista.
Lokakuussa 2024 Metsa Group ilmoitti aikees-
taan sulkea Suolahden koivuvaneritehtaan,
jonka tuotanto loppuu alkuvuonna 2025 ja ha-
vuvaneritehtaan tuotanto vuoden 2026 lop-
puun mennessa. Koivuvanerin tuotanto tyollisti
170 henkildd ja havuvanerin tuotanto 200
tydntekijaa. Osin tydpaikat siirtyvat Adnekos-
ken uudelle, vuonna 2026 valmistuvalle kerto-
puutehtaalle tai yrityksen muihin tuotantolai-
toksiin. Taustalla vaikuttavat heikentynyt kan-
nattavuus, koivutukin saatavuusongelmat Ve-
najan puuntuonnin paattymisen jalkeen seka
vahentynyt kysynta rakentamisen niukkuuden
takia.

Joulukuussa 2024 UPM:n laajat 1 600 tydnteki-
jaa selluliiketoimintayksikossa, UPM Metsalla
ja UPM Timberillda koskettaneet muutosneu-
vottelut paattyivat. Mukana olivat sellutehtaat
Lappeenrannassa, Pietarsaaressa ja Kuusan-
koskella sekd sahat Lappeenrannassa, Pietar-
saaressa, Porissa ja Juupajoella. Lopputulokse-
na 88 tydtehtavaa vahennettiin. Neuvottelujen
tavoitteena oli kohentaa heikentynytta kannat-
tavuutta.

Alkuvuonna 2025 Metsa Board ilmoitti sulke-
vansa Tampereen keskustassa sijaitsevan Ta-
kon kartonkitehtaan "pitkaan jatkuneen heikon
kannattavuuden” takia kuluvan vuoden aikana.
Kustannukset ovat nousseet huomattavasti
viime vuosina niin raaka-aineiden kuin energi-

an osalta. Samalla yritys kertoi Kyrén kartonki-
tehtaan toiminnan tehostamisesta, jolloin
muutosneuvottelut koskivat molempia tehtaita
eli yhteensa noin 360 tyontekijaa. Suunnitel-
man mukaan enintaan 215 henkil6a oltiin ai-

keissa vahentaa. Metsa Tissue Mantan tehtai-
den tuotantoa aiotaan samoin tehostaa.

Heindakuussa 2025 UPM ilmoitti lopettavansa
Lappeenrannan Kaukaan paperikoneen toi-
minnan loppuvuoden aikana, jolloin muutos-

Tyottomien maara metsiteollisuuden ammateissa 1/2014-7/2025
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Lahde: Tyo- ja elinkeinoministerid, tyonvalitystilasto.
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neuvottelut koskevat 220 tyontekijaa. Elokuus-
sa 2025 Sappi Europe ilmoitti kdynnistavansa
neuvottelut Kirkniemen paperikone 2:n sulke-
misesta Lohjalla, jolloin muutosneuvottelujen
piirissa on enintaan 100 tyotehtdvaa. Paatok-
sen taustalla on graafisten papereiden eli sa-
nomalehti-, aikakausi- ja painopapereiden ky-
synnan vaheneminen.

Metsa Group ilmoitti lokakuussa 2025 aloitta-
vansa kaikkia liiketoiminta-alueita koskevat
muutosneuvottelut, jotka voivat johtaa 540
tyotehtavan vahenemiseen Suomessa. Tavoit-
teena on kustannusrakenteen sopeuttaminen
haastavassa markkinatilanteessa.

Lomautuksiin johtaneita muutosneuvotteluja
on kayty viime vuoden elokuussa myds UPM:n
Pelloksen vaneritehtaalla Mikkelissa, Metsa
Fibren Joutsenon sellutehtaalla Lappeenran-
nassa seka Lappeenrannan, Rengon ja Vilppu-
lan sahoilla. Joutsenon tehtaan seisokin syyna
oli kysynnan vaheneminen Kiinassa. Kuluvan
vuoden helmikuussa muutosneuvottelut kayn-
nistettiin - mahdollisten lomautusten osalta
Metsa Fibren Lappeenrannan Joutsenon ja
Rauman sellutehtailla seka Rauman sahalla.
Lomautusten myo6ta varauduttiin  kysynnan
vahenemiseen USA:n ja Kiinan tullisodan takia.
Heinakuussa 2025 Metsa Board ilmoitti lo-
mautuksista Kaskisten tehtaalla heikon kysyn-
tatilanteen takia.

Kapasiteetin lisdaykset, testaukset ja
suunnittelu luovat uusia tyopaikkoja

Elokuussa 2025 avattiin Stora Enson Oulun
tehtaan uusi kuluttajapakkauskartonkia tuotta-
va linja, joka on lajissaan Euroopan suurin. Ou-
lun tehtaasta tuli Stora Enson suurin tuotanto-
keskittyma, johon sisaltyy myds nelja sahaa.
Tyollisia yksikdssa on noin 900, ja tehtaalle
tarvittavan puuraaka-aineen korjuu seka kulje-
tus lisaavat tyotehtavia metsissa ja maanteilla.

UPM ilmoitti kevaalla 2025 luopuvansa ison
biojalostamon rakentamisesta Rotterdamiin,
mutta aikoo tehda lisdinvestointeja Lappeen-
rannan jalostamolle vahitellen "optimointi-
toimenpiteiden” avulla. Tavoitteena on lisata
biopolttoaineen tuotantoa Suomessa.

Metsa Group kaynnisti kesalla 2025 Rauman
sellutehtaalla hiilidioksidin talteenoton pilotti-
laitoksen teknologiayhtid Andritzin kanssa.
Syksylla kaynnistettiin koelaitoksen rakentami-
sen selvittelytyd. Pilottilaitos erottaa selluteh-
taan savukaasuista noin tuhat kiloa biopoh-
jaista hiilidioksidia paivassa. Koelaitoksen avul-
la maard olisi sata kertaa suurempi. Tahan
mennessa savukaasujen biopohjaista hiilidiok-
sidia ei ole Suomessa hyddynnetty. Paastojen
vahenemisen lisaksi sellutehtailla syntyva hiili-
dioksidi voi mahdollisesti olla uusi tulevaisuu-
den puupohjainen raaka-aine, jota voidaan
hyodyntda uusissa, fossiilisia materiaaleja ja
polttoaineita korvaavissa tuotteissa.

Metsatalouden tyolliset 2023 ja 2024 keskimaarin ja prosenttiennusteet vuosille

2025-2026.
Maar3a, hlo Muutos, %

2023 2024 2025e 2026e
Toimihenkilo 4 000 4 000 0 1
Tyontekija 9000 9000 -2 0
Palkansaajat yhteensa 13 000 13 000 -1 0
Yrittdjat ja yrittajaperheen jasenet 14 000 11 000 -2 0
Metsatalous yhteensa 27 000 23 000 -2 0

Taulukossa ilmoitetut luvut ovat Tilastokeskuksen ilmoittamia, tdysiin tuhansiin pyoristettyja lukuja.

Lahde: Tilastokeskus, tydvoimatutkimus.
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Metsa  Group on aloittanut  Kuura-
tekstiilikuitutehtaan  esisuunnittelun.  Mikali
tuotantolinja paatetaan kaynnistaa, tarvittaisiin
siihen henkilostéa noin 250 tyollista. Metsa
Groupin Adnekosken koetehtaalla ja Stora En-
solla on tehty kuitumassasta astioita, joiden
avulla on mahdollista korvata muovipakkauk-
sia. Suunnitteilla on myds ligniinin hyoédynta-
minen betonin notkistinaineena tai sahkdauto-
jen akkujen materiaalina. Useita testauksia ja
koelaitoksia on meneilldadn puuraaka-aineen
kayttokohteiden osalta. Toteutuessaan suu-
remman mittakaavan tuotantolaitokset lisdisi-
vat tyollisyytta.

Metsateollisuuden tyottomien maara
vahenee

Tyon tuottavuus arvonlisdyksena tyotuntia
kohti on pysytellyt koko kansantaloudessa vii-
me vuosina samansuuruisena, mutta laskenut
hieman teollisuudessa. Sahatavaran yms. val-
mistuksessa tyon tuottavuus on lisaantynyt, ja
paperin, paperi- ja kartonkituotteiden valmis-
tuksessa laskenut vuonna 2023 edellisen vuo-
den tilanteeseen verrattuna.

Tarkastelu ty6ttdmien maaran vaihtelusta met-
sateollisuuden ammateissa vuoden 2014 alus-
ta heinakuuhun 2025 osoittaa, ettd vuosien
2014-2018 aikana tyottdmien maara vaheni
yhteensa miltei 9 000 tyottomasta vajaaseen
5 000 tyottdomaan. Vuodesta 2019 vuoden
2024 puolivdliin saakka tyottdmien maaran
vaihtelu oli vahdisempaa ja hienoisesti alene-
vaa. Kuvaaja osoittaa, etta alan tyottomia kye-

Metsatalouden tyolliset 2014-2026e
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taan tyollistamaan yritysten sisalla tai he ovat
tyollistyneet muille aloille, koska tyottdmien
maara on vahentynyt tarkasteluajanjakson
2014-2025 aikana. Myos tyottomyydesta siir-
tyminen elakkeelle voi alentaa tilastolukuja.
Heindkuussa 2025 metsateollisuuden ammat-
tien tyottomia oli vajaat 4 000.

Metsataloudessa ja puunkorjuussa pal-
jon pienehkdja yrityksia

Metsatalouden tyollistamien henkildiden maa-
ra vaheni 27 000 tydllisesta vuonna 2023 yh-
teensa 23 000 tyolliseen vuonna 2024, kun
yrittdjien ja yrittdjaperheenjasenten maara va-
heni vuoden 2023 14 000 yhteensa 11 000
tyolliseen vuonna 2024. Metsataloudessa toi-
mihenkildiden ja tyontekijdiden maarissa ei
tapahtunut muutoksia vuosien 2023 ja 2024
valilla. Yrittajien ja yrittdjaperheenjasenten va-
heneman taustalla vaikuttanevat tydtehtavien
maaran vaheneminen tuotannonrajoitusten
takia, hakkeen korjuumaarien vaheneminen
sekd hankalat korjuuolosuhteet talven 2024-
2025 aikana.

Tilastokeskuksen yritysten rakenne- ja tilinpaa-
tdstilaston mukaan vuonna 2023 metsatalou-
den ja puunkorjuun alalla toimivista yrityksista
lukumaaraisesti miltei kaikki yritykset (99 %)
olivat pienehkdja 0-4 henkea tyodllistavia. Yh-
teensa yrityksia oli vuonna 2023 miltei 67 000.
Jos tarkastellaan, miten metsatalouden ja
puunkorjuun yrityksissa tyoskenteleva henki-
|6sto sijoittui, teki huomattavin osuus eli run-
sas kolmannes (36 %) kaikista metsatalouden

Tyottomien maara metsidtalouden ammateissa 1/2014-7/2025
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Lahde: Ty6- ja elinkeinoministerid, tyonvalitystilasto.

ja puunkorjuun yrityksissa tyoskentelevista toi-
tda 0-4 henkilda tyollistavissa yrityksissa. Kor-
keintaan yhdeksan henkea tyollistavissa yrityk-
sissa tyoskenteli noin puolet (51 %) kaikista
alan yritysten tydllisista.

Luke 79

Toimintavuosien  2018-2023  tarkastelussa
metsatalouden ja puunkorjuun yritysten henki-
|6st6 oli suurimmillaan vuonna 2020 runsaat
14 500 tyollista. Vuoteen 2023 mennessa luke-
ma vaheni vajaaseen 12 000 tyolliseen. Tilas-
toihin kirjattu metsatalouden ja puunkorjuun
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toimipaikkojen lukumaara oli suurimmillaan
vuonna 2022 yhteensa miltei 70 000, josta se
vaheni vuonna 2023 yhteensd runsaaseen
67 000 toimipaikkaan.

Ulkomaiset kausityontekijat metsanhoi-
don tyotehtavissa

Tapion tekeman selvityksen mukaan ulkomai-
sia kausityontekijoita tydskentelee metsasek-
torilla 18hinnd metsanhoitotehtavissa noin
1 100-1 600 henkiléa. Tyollisten tarkkaa maa-
raa ei ole saatavilla. Metsaalan toimijat voivat
hakea ulkomaista tyévoimaa Work in Finland -
asiantuntijatahon avulla, joka tukee ty6nantajia
kansainvalisen rekrytoinnin kaytanteissa.

Tapion selvityksen mukaan ulkomainen kausi-
tydvoima tarvitsisi ammatillista tdydennyskou-
lutusta tyoturvallisuuden, metsan- ja luonnon-
hoidon sekad suomalaisen tydeldaman pelisdan-
tdjen osalta. Vaarinkaytokset ja rikkeet mah-
dollistaa urakoiden ketjutus alihankkijayrityk-
sille. Toisaalta tilaajavastuulain mukaan ty6ta
tilaavien yritysten pitaa valvoa, etta alihankkijat
tai tydvoimaa vuokraavat yritykset noudattavat
velvoitteitaan. Mahdollisesti tyovoimaa tulee
jatkossa Suomeen Thaimaasta, Vietnamista,
Filippiineilta, Marokosta, Kirgisiasta ja Etiopias-
ta.

Kevaalla 2025 uutisoitiin Aluehallintoviraston
laajasta selvityksestd, jonka mukaan yli 20 yri-
tyksen toiminnassa havaittiin "vakavia puuttei-
ta” ja rikkomuksia ulkomaisten kausityonteki-
joiden kohtelussa vuosina 2020-2024. Metsan-

hoitotdita teettavien yritysten ei tule jatkossa
enaa hyvaksya toiden ketjuttamista yritykselta
toiselle hankinnoissaan. Taimien istutukseen ja
taimikoita raivaamaan saapuu kausityévoimaa
Baltian maiden lisdksi Romaniasta, Ukrainasta
ja Ita-Aasian maista kuten Nepalista ja Thai-
maasta.

Puukuljetukset rekoilla, rautateilla ja
uittamalla

Suomen Tieyhdistys ry:n mukaan puumateriaa-
lista kuljetetaan autoilla suurin osa eli 74 pro-
senttia, rautateita pitkin miltei neljannes (24 %)
ja vesireitteja pitkin noin prosentti raakapuus-
ta. Suomen teilla kulkee 4 000 rekkakuormaa
puuta paivassa. Ensimmaiset kilometrit kuljete-
taan aina autolla ja suurin osa (90 %) ensim-
maisista kilometreistd ovat yksityisteita. Yhdis-
tys kantaa huolta huonokuntoisista teista, joi-
den kunnossapito ja rakentaminen vaativat
investointeja. Viime vuosikymmenina puurek-
kojen kokonaismassa on kasvanut huomatta-
vasti.

Puun uitto on lisdantynyt viime vuosina, ja eri-
tyisesti Saimaalla puuta uitetaan tuotantolai-
toksille. Stora Ensosta arvioidaan, etta uitto
vahentaa puun kuljetuksen hiilidioksidipaasto-
ja jopa 75 prosenttia. Yhdessa uittolautassa voi
siirtyd 1 200 puunippua. Lahivuosien tavoittee-
na on puun ympadrivuotinen liikkenndinti vesit-
se, kun kuljetukset proomuilla aloitetaan talvi-
sin.
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Tyohyvinvoinnista kannattaa huolehtia

Metsdalan Asiantuntijat ry:n puheenjohtaja
Stefan Borgman nosti alkuvuonna 2025 jul-
kaistussa haastattelussa esiin varteenotettavia
asioita metsasektorilla tehtavasta asiantuntija-
tyosta ja ylipaataan metsatalouden tyotehta-
vista. Ensinnakin toimintaketjujen eri osien
tydkuorman tulisi olla kohtuullinen. Lisaksi yh-
teistydn ja tietojen vaihdon eri tahojen valilla
tulisi olla sujuvampaa. Kolmanneksi valvovien
ymparistoviranomaisten tulisi neuvoa met-
sasektorin toimijoita etupainotteisesti. Tarkoi-
tuksenmukaisemmat toimintatavat vahentaisi-
vat inhimillisia virheitd. Metsien kunto riippuu
siitd, kuinka metsasektorilla tydskentelevat
suoriutuvat tydtehtavistaan ja miten he tyds-
saan jaksavat.

Tyottdmien maaran tarkastelussa vuoden 2014
alusta heindkuuhun 2025 ilmenee, etta tyotto-
mien maadra metsatalouden ammateissa on
merkittavasti lisaantynyt loppuvuoden 2024
aikana. Metsatalouden ammateissa oli tyotto-
mia aivan vuoden lopussa yhteensa yli 2 500
henkilda. Yhtd runsaasti ty6ttomia on ollut
edellisen kerran vuoden 2015 lopussa. Vuoden
2025 alkupuoliskolla ty6ttomien maara vaheni
runsaaseen kahteen tuhanteen. Padosin tyot-
tomyys kohdistuu metsataloudessa maa- ja
metsatalouskoneiden kuljettajiin. Tilastotiedot
tyottomien maarista eivat ole tarkkoja, silla
tilastotietoihin sisaltyy “salassapitosaannén”
alaisia tietoja. Tyottdomien lukumaariin tulee
siten suhtautua suuntaa antavina.

Metsasektorin suhdannekatsaus 2025-2026
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Ennusteiden osuvuus 2014-2024

Jari Viitanen

Metsdsektorin suhdannekatsauksissa esitettdvdt
ennusteet vastaavat Luonnonvarakeskuksen
(aiemmin Metséntutkimuslaitoksen) suhdanne-
ennusteryhmdn tutkijoiden kdsitystd metsdsek-
torin todenndkdisimmdstd kehityksestd. Met-
sdsektorin ennusteiden perustana on monien
muidenkin toimialojen ennustemallien mukai-
nen kysyntdjohteinen ajattelu. Kansainvdlinen
Ja kotimainen talouskehitys mddrittelevdit vallit-
sevan ja tulevan suhdannekehityksen, joka yh-
dessd muiden metsdteollisuuden kilpailukykyyn
vaikuttavien tekijoiden (valuuttakurssivaihtelut,
puuraaka-aineen saatavuus, polititkkamuutok-
set toimintaympdiristossd, kilpailijjamaiden toi-
minta yms.) kanssa vaikuttaa vientimarkkinoi-
den kautta suomalaisten metsdteollisuustuot-
teiden kysyntddn ja vientiin. Metsdteollisuuden
tuotteiden kysynndn vaihtelut puolestaan hei-
Jastuvat edelleen kotimaan metsdtalouteen.

Ennusteet ovat taustaoletuksille ehdollisia
odotusarvoja, ja ennustevirheet johtuvat muun
muassa kansainvalisten talouskasvuennustei-
den virheista. Lisaksi ennustevirheisiin vaikut-
tavat muun muassa virheet talouspolitiikan
paatoksentekijoiden kayttaytymisen arvioinnis-
sa, virheet kaytdssa olleissa tilastoissa ja niiden
ennakkotiedoissa, talouden rakennemuutokset
ja satunnaisvaihtelu.

Kuva: Sari Karvinen, Luke.

Oheisissa kuvioissa tarkastellaan muutaman
esimerkin avulla metsasektorin suhdannekat-
sausten piste-ennusteiden toteutumista vuosi-
na 2014-2024. Kunkin vuoden ennuste on teh-
ty edeltéavan vuoden syksylla sen tiedon perus-
teella, mikd on ollut kaytettavissa syys—
lokakuun vaihteessa. Hintavertailut on tehty
nimellishinnoin. Kuvioista kady selvasti ilmi,
kuinka ennustevirheet ovat suuria niina vuosi-
na, jolloin maailmantalouden kasvuennusteet
ovat poikenneet erityisen paljon toteutuneista
kasvuista. Suhdanneherkkana toimialana saha-
teollisuudessa tapahtuvia muutoksia on ollut
erityisen vaikea ennakoida, mikali taloutta kos-
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kevat ennusteet eivat toteudu. Vuoden 2020
kevattalvella puhjennutta koronapandemiaa ei
edellisen syksyn ennusteissa pystytty ennakoi-
maan, mika nakyy metsateollisuuden tuotanto-
ja vientimaarien ennusteiden yliarvioina. Vuo-
den 2021 havusahatavaran huippusuhdanteen
ennatyskorkeita maailmanmarkkinahintoja ei
pystytty ennakoimaan, mika nakyy sahatavaran
vientihintojen voimakkaana aliarviona. Vendjan
hyokkays Ukrainaan helmikuussa 2022 vaikutti
merkittavasti maailmantalouteen ja Suomessa
erityisesti puun tuontiin ja puumarkkinoihin,
mita puolestaan ei vuoden 2021 syksylla teh-
dyista ennusteissa pystytty huomioimaan. Leh-
ti- ja havusellun tekninen korvattavuus seka
ostajien varastojen maaran arviointi ovat usein
vaikeuttaneet sellun viennin yksikkohintojen
ennustamista. My6s kevaisia tyémarkkinatais-
teluita ja niihin liittyvien tuotantoseisokkien
laajuutta ja pituutta on ollut vaikea ennakoida.
Huomion arvoista kuitenkin on, ettd ennusteet
eivat ole johdonmukaisesti pitkalla aikavalilla
ali- tai yliarvioineet mitdan metsateollisuuden
osa-aluetta.
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https://unsplash.com/photos/xU5Mqq0Chck

Luken/Metlan ennusteet joistakin keskeisistd ennustemuuttujista seka niita vastaavat toteutuneet arvot, 2014-2024

- Sahatavaran tuotanto - Kartongin vientimaara Sellun vientihinta
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Lahteet: Tulli, Metsateollisuus ry ja Luke/Metla.
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Metsasektorin suhdannekatsaus on lokakuussa
ilmestyva, monipuolinen tietopaketti Suomen
metsateollisuuden ja metsatalouden tilanteesta
ja lahiajan nakymista.

Kuvaus metsasektorin kehityksesta:

e ennusteet
metsateollisuuden tuotanto ja vienti
raakapuumarkkinat
bioenergiamarkkinat
kannattavuus
tydvoima

Suhdannekatsausta on julkaistu vuodesta 1991
lahtien.  Vuosina  1998-2012  julkaistiin
myds englanninkielinen Finnish Forest Sector
Economic Outlook. Vuodesta 2013 lahtien suh-
dannekuvaa on tdydennetty kesakuun alussa
ilmestyvalla Metsasektorin suhdannetiedotteel-
la.
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