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ESIPUHE

Vuosina 1983-84 kdynnissi olleen Metsid 2000-ohjelman valmis-
telun yhteydessi selvitettiin koko metsdsektorin toiminnan
kannattavuutta. Yleisesti metsdsektorin kannattavuutta kos-
keva tutkimus on Suomessa ollut verrattaen vdhdistd. Siksi
oli- valttdmitdntd paneutua myds kannattavuuden mittauksen
teoreettisiin perusteisiin. Empiiristid tydtd vaikeutti puo-
lestaan se, ettd useista metsisektorin osa-alueista oli saa-

tavissa hyvin vihin laskentaan soveltuvaa aineistoa.

T&mi&n puun tuotannon kokonaiskannattavuuta 3ja sen mittaa-
mista koskevan tutkimuksen on tehnyt Staffan Ringbom, joka
on toiminut Metsd 2000:n Metsiteollisuuden kehittdmisen tyo-
ryhmdan avustajana. Nyt k&silli oleva tyd on osa Ringbomin

kansantaloudellisen metsiekonomian pro gradu tutkielmasta.

Risto Seppdld



1. INLEDNING

Traditionellt har skogsindustrin i Finland haft en central
betydelse f6r vilstandsutvecklingen i landet. Fram till
tiden efter andra v&drldskriget dominerade denna industrigren
ocksd var utrikeshandel. Delvis som en f5l3jd av krigsska-
destdndet fick industrin en &kad mdngsidighet, och andra
branscher, framforallt verkstadsindustrin, tillmittes en
allt stdrre betydelse vid allokeringen av sammhdllets ekono-

miska resurser.

Vid sidan om den nationalekonomiska fdrdelaktigheten dr 1dn-
samheten ett centralt kriterium f&8r investeringsbesluten i
det moderna sammhillet inom ramen f8r en marknadsekonomi.
Tidigare har berdkningar av den totala ldnsamheten huvudsak-
ligast fSrekommit inom industri och handel. Men i ett lige
dir en rationell anvdndning av naturresurserna fir en allt
storre betydelse, blir det allt viktigare att utstridcka be-
rikningarna av totalldnsamheten till omrdden dir dylika inte
férekommit i ndmnvdrd utstrdckning. En av anledningarna
till detta &r de teoretiska svdrigheter, som #r fSrenade med
berikningen av totallénsamheten f&r aktiviteter som ut-

nyttjar naturresurser.

Denna undersdkning dr ett f&rssk att klarligga problemen
inom ett sddant omrdde, nimligen virkesproduktionen. Vir-
kesproduktionens totala l8nsamhet och dess mitning &r ett
omrdde som bjuder pd teoretiska problem, bdde nir det giller
att berdkna denna lonsamhet och ndr det gdller att stdlla
denna 1ldnsamhet 1 relation till dvriga verksamheter. M&j-
ligheten att i sista hand skapa ett instrument f&r mitningen
av totalldnsamheten f&r hela skogsbruket och trihushdll-
ningen, &r beroende av att man kan erhilla mitr f%5r virkes-

produktionens ldnsamhet i sammanfdrbara termer.



P& grund av undersdkningens Svervigande teoretiska karakt&r
har vid behandlingen av virkesproduktionens totala ldnsamhet
fsljande avgrdnsningar gjorts:

Foér det forsta behandlas virkesproduktionens totala ldnsahet
hir 'ex post',d.v.s. med utgangspunkt i det forflutna.

F6r det andra tar undersdkningen inte st&llning till den fi-
nansiella 1l8nsamheten f6r olika intressenter. Darfér bort-
faller dven resonemang som hdnfdr sig till vinstfdrdel-
ningen, (d.v.s. till skatter, r&ntor och subsidier samt
deras inverkan pd l&nsamheten).

For det tredje &r det uttryckligen frdga om virkesprodukti-
onens totala lonsamhet och inte den marginella l8nsamheten,
trots att den senare otvivelaktigt &r relevant vid enskilda
investeringsbeslut.

For det fjdrde beaktas inte investeringar i infrastruktur.
Investeringar 1 skogsvigar l&dmnas t.ex. obeaktade, fastdn
denna verksamhet inom nationalridkenskaperna har tillrdknats
skogsbruket.

Slutligen avgrinsas behandlingen sd att inga kopplingar till
det 8vriga samhillet gdrs.

Undersdkningen bestdr av tvd delar: en teoretisk och en em-
pirisk del. I den teoretiska delen (Kap.2. Teoretiska
dverviganden) underssks olika tidnkbara mdtt f5r ldnsamhets-
mitningen, varvid en utvirdering gdrs till formdn for ett
mdtt som baserar sig pa kapitalets avkastningsgrad med en
statisk syn pd begreppet 'inkomst'. I den empiriska delen
(Kap.3. Anviandbarhetstest f8r ldnsamhetsmitning med kapita-
lets avkastningsgrad) belyses den framlagda teorin med data
frdn riksskogstaxeringen frdn 4&ren 1974-82 och data ur
skogsstatistisk drsbok f&r dren 1979-1983, kompletterade med
vissa 'a priori' antaganden som nirmare redovisas i samman-
hanget. (F6r behandlingen av dessa data har utarbetats ett
dataprogram, som beridknar vidrdet av skogsmarken i Finland.
Programmet &r verkstdllt pa programmeringssprdket Pascal.
Programmet samt programdokumentet kan vid behov erhdllas av
fsrfattaren).



2. TEORETISKA OVERVAGANDEN
2.1 Generella synpunkter
2.1.1 Ldnsamhetsbegreppet

Lonsamhetsbegreppet dr svargripbart pd grund av att att det
inte existerar ndgon entydig definition av det. Med 18n-
samhet avser man vanligtvis ett relationstal som utvisar hur
gott resultatet &r f8r en given produktionsprocess. Av
ovanstdende framgdr att ldnsamheten &r bunden till tiden
(Wallenius 1964,s.28). Ldnsamheten kan midtas 'ex post'
d.v.s. man miter lonsamheten f&r en existerande produkti-
onsprocess under en given tidsperiod i efterskott, men den
kan Hven mitas 'ex ante' d.v.s. i forhdllande till de fram-
tida fd8rvintningarna vid vidrdering och prioritering av olika
investeringsalternativ. Det vore dnskvidrt att man kunde an-

vinda samma mdtt fSr 'ex ante' och 'ex post' ldnsamhet.

Abstrakt behandlas f&rst begreppet 'ex ante'. Lonsamhets-
begreppet kan hir enligt min mening uppfattas pd tva sitt.
Foér det fdrsta kan l1dnsamheten ses som ett forhdllande
mellan fdrvidntade framtida nettointdkters nuvdrde och inves-
teringsutgiften. Detta synsidtt jAmfsr det ekonomiska kapi-
talet (i form av framtida nettoint&kter) med kapitalets pro-
duktionskostnad. Synsittet krdver att man skall jamfora de
framtida nettointidkterna 1 ett tidsperspektiv. Hur denna
jamfdrelse gdrs beror pd hur man Onskar erhdlla intidkterna i
tiden, d.v.s. pa tidspreferensen. Tidspreferensens opera-
tionella motsvarighet &r kalkylr&ntan, som uppfattas som en

nyttofunktion i tiden.



For det andra kan ldnsamheten uppfattas som ett mdtt pd den
rinta, varmed de framtida nettointidkternas nuvidrde blir lika
°

stort som investeringsutgiften. Lonrsamheten beror sedan pa

fsrhdllandet mellan denna rinta och kalkylradntan.

Det forsta synsidttet anser jag vara det teoretiskt riktigare
pd grund av dess entydighet. Syns&dttet krdver dock att man
redan vid vidrderingen tar stdllning till kalkylradntan. Det
férsta och det andra synsidttet ger samma utslag i fraga om
lénsamheten eller den bristande ldnsamheten av en given in-
vestering. Men den inbdrdes rangordningen mellan olika in-
vesteringsalternativ kan variera ('mutatis mutandis'). L&n-
samheten &r alltid tidsbunden och &r egentligen helt bero-
ende pd hur vi noterar nettointdkterna i tiden. Den &r med
andra ord bunden till tidspreferensen. Lonsamheten kan
dsrfsr ses som ett fSrhdllande mellan utgifter och intikter

och vidrderingen av dessa i tiden.

D& man skall mita lonsamheten 'ex post' blir det andra syn-
sittet attraktivare, pd grund av att mSjligheterna till mit-
bara operationaliseringar &r stdrre. Dessutom kan man i ef-
terskott ta hdnsyn till kalkylrdntan med den reservationen,
att den &r konstant under investeringens tidsrymd. I s&
fall kan internridntan ses som ett objektivt mdtt pd 18n-

samhet.

Vanligtvis avses med ldnsamheten internridntan f&r investe-
ringarna (Solomon 1966,s.234, Aho 1982,s.48). Med intern-
rintan avses den ridnta varmed nuvidrdet fadr virdet noll (Aho
1982,s.47). Problem uppstdr dock da nettointikterna efter
grundinvesteringen dr vidxelvis positiva och negativa. Da
kan det uppstd flera internridntor (Aho 1982,s.48). I sddana
fall m3ste man tillgripa kontrollutrikningar fs5r att f& reda
pd den "riktiga" rdntan. Detta kar gdras genom att utrikna
nuvdrdet med kalkylrintan och se om det &r positivt. Om sa
dar fallet, blir den utslagsgivande rdntan den nirmast stdrre

utldsta internrintan annars den nidrmast mindre (43 nettoin-



tdkterna byter tecken). Ett projekt dr ldnsamt om intern-
rantan dr stdrre dn kalkylr&ntan. Internrantan fdrkortas
oftast IRR (frdn internal rate of return) och kallas i lit-
teraturen ofta dven "true yield" (Solomon 1966,s.232).

Med kapitalets avkastningsgrad menas forhdllandet mellan det
bokfSrda resultatet och det bundna kapitalet. Kapitalets
avkastningsprocent gar inom den ekonomiska litteraturen ofta
under Dbendmningarna, ROI (return on investment), ARR (ac-
counting rate of return), AARR(average accounting rate of
return) och book-yield (Aho 1982,s.51, Hill 1979,s.58-60,
Solomon 1966,s.232, Artto 1978,s.60).

Vid investeringsbesluten &r internrdntan det vanligaste in-
vesteringskriteriet, men vid vdrderingen av existerarde en-
heter dr kapitalets avkastningsgrad vanligare. Bl.a. Ezra
Solomon anser att internridntan dr det riktiga mdttet medan
kapitalets avkastningsgrad ar felaktigt (Solmon
1966,s.232-234).

Om ej annorlunda sigs, behandlas i fortsittningen ldnsam-
heten ‘'ex post'. Att exakt mdta internrdntan f8r en
produktions- enhet i verksamhet 'ex post' dr ofta omdjligt.
For det forsta mdste man veta till vilken investering en in-
tikt hdr. FSr det andra maste man veta hur stora de &ater-
stdende nettointidkterna ur investeringen &r. Detta &r Sver-
miktigt utom mdjligen i vissa fall f6r den operativa led-
ningen inom f&retagen. Man fdr ofta lov att ndja sig med
kapitalets avkastningsgrad som en operationell motsvarighet
till lnsamheten. Det &r dock vidsentligt att forstd forhdl-
landet mellan kapitalets avkastningsgrad och internr&dntan
f6r att veta hur de avviker frdn varandra. Om vi gdr antag-
andet om att det enbart existerar en internrdnta och att den
ger positiva nuvidrden f&r ligre ridntor, sd kan detta matt
ses som ett ldnsamhetsmdtt med hdg giltighet, trots att det
forutsitter att rdntan 4r konstant Sver investeringstiden.

Vid vidare operationaliseringar sjunker validiteten. Den &r



dock ofta hdg £f6r kapitalets avkastningsgrad. Om lonsam-
heten mits med ndgot resultat i férhdllande till totalintdk-
terna &dr validiteten l&dgre. ‘Dé syftet med denna undersdk-
ning &r att kunna beskriva lénsamheten i sddana termer, att
en koppling med &vriga skogsbruket och trihushdllnigen &r
m5jlig, sd@ &r det naturligt att man mdter kapitalets avkast-
ningsgrad, d& flera clika internrdntor inte gdr att koppla
till ett totalldnsamhetstal. Syftet Hr att ge termerna sa-
dana vidrden att validiteten kan anses tillfredstdllande.

2.1.2. Bidragsprocenterna som ldnsamhetsmidtare

Tidigare har bl.a. Runeberg (Runeberg 1959) och H&mdldinen
(Himdldinen 1973) mitt skogsbrukets ldnsamhet med hjidlp av
bidragsmetoden pd basen av bidragsprocenterna. Detta kan
forklaras genom att ldnsamheten uppfattas som internrd@ntan.
Kapitalets avkastningsgrad uppfattas som ett ndrmevirde till
internréntan. Kapitalets avkastningsgrad kan uppdelas i
faktecrerna bidragsprocent och kapitalets rotationshastighet.
'Ceteris paribus' kommer bidragsprocenten att utvisa fdr&nd-
ringar i ldnsamheten, men det s3iger ingenting om lnsamheten

i och f&r sig. Dessutom dr 'ceteris paribus' antagandet
hégst orealistiskt i Finland, 43 man ser hur avverknings-

mingderna varierar frdn &r till ar.
Komponering av kapitalets avkastningsgrad:
Kapitalets avkastningsgrad = nettovinst/nettokapital =

= (nettovinst/bruttointikt)x(bruttointikt/nettokapital)
Bidragsprocent = nettovinst/bruttointikt (fdrenklat).



Lonsamhetsbegreppet:

lonsamhet
operationalisering
internridntan
operationalisering
kapitalets avkastningsgrad

komponering och

'ceteris paribus'-antagande

bidragsprocent.

Bidragsprocentens stdllning i forhallandet till ldnsamheten.
D4 man fSljer pilarna (neddt) i bilden, sd &kar graden av
operationalisering, samtidigt som graden av abstraktion

minskar.

2.1.3. Férhdllandet mellan internrdntan och kapitalets

avkastningsgrad

Det vanligaste sittet att mita ldnsamhetan 'ex post' &r ka-
pitalets avkastningsgrad (Solomon 1966,s.232). Men man kan
frdga sig, hur relevant kapitalets avkastningsgrad &r som
informationskilla f&r beslutsfattare? Eftersom det inte &r
m&jligt att direkt mdta internrdntan fo6r en producerande
enhet, dr det omjligt att direkt mdta det fel som uppkommer
vid ldnsamhetsmitningar med kapitalets avkastningsgrad. Vad
man kan gdra, &r att analysera hypotetiska fall (Solomon
1966,s.234). Hir inskridnks behandlingen till en hypotetisk
varld dir alla relevanta faktorer #r kdnda. Vi definierar

fsljande begrepp och fdrkortningar:



Bruttovinst = resultat fsre vinstfdrdelningen och
avskrivningar

Nettovinst = resultat fore vinstfsrdelningen och efter
avskrivningar

Bruttokapital= kapitalets oavskrivna viarde.
Nettokapital = kapitalets avskrivna vdrde.
ARR= nettokapitalets avkastningsgrad =
= nettovinst/nettokapital
AARR= nettokapitalets avkastningsgrad i medeltal =
= > nettovinst/ > nettokapital

Ett sitt att analysera kapitalets avkastningsgrad i medeltal
for en rdkenskapsperiod 4dr att tyda det som ett berdknat
virde f8r en balanserad uppsidttning projekt under investe-
ringens tidsrymd. En balanserad uppsdttning projekt medfor
en konstant (relativ) mdngd av bruttoinvesteringar (Hill
1979,s.55). Detta &r analogt med idén om normalskog inom

skogsbruket.

Faktorer som paverkar sambandet mellan kapitalets avkast-
ningsgrad och internrdntan &r:

-investeringens tidsrymd,

-tidpunkten och gestaltningen av bruttovinsterna i f&r-
hdllande till investeringarna,

-avskrivningspolitiken, samt

-den radnta varmed investeringarna fdridndras med tiden
(Solomon 1966,s.234).

Internrédntan beaktar tidpunkten for bruttovinsterna i for-

hdllande till investeringarna; men det g&r inte kapitalets
avkastningsgrad (Aho 1982,s.69, Hill 1979,s.61). Avskriv-
ningspolitiken pdverkar kapitalets avkastningsgrad men inte
internrdntan. Hur investeringsmingderna fodridndras med tiden
padverkar inte internrédntan, sdvida dterinvesteringarnas in-
ternrdnta dr lika med den existerande internridntan. Diremot

pdverkas kapitalets avkastningsgrad.



Nettokapitalets avkastningsgrad vid konstanta investeringar

och priser

Da vi betraktar ett balanserat antal projekt under investe-
ringens tidsrymd, kommer avskrivningarna alltid att vara
lika stora som investeringarna och lika stora fradn period
till period. Nettovinsterna &r dven lika stora frdn en pe-
riod till en annan. Det enda som kan paverkas &r kapitalet.
Med en accelererad avskrivningspolitik blir kapitalet i me-
deltal mindre &n med en mindre accelererad politik. Med
andra ord &r olika avskrivningar det enda sittet att fa
skilda vdrden f&r kapitalets avkastningsgrad. AARR Dblir
lika med internrd@ntan endast om avskrivningen &r ekonomisk.
Med ekonomisk avskrivning avses hir virdefdridndringen i nu-
virdet av framtida bruttovinster, d3 dessa diskonteras med
internrdntan. T.ex. inom virkesproduktionen &r den ekono-
miska avskrivningen negativ, om man betraktar ett vidxande
bestdnd vars virde Skar. Det gdr Hven att visa att ARR och
AARR vardera &r lika med internrdntan, ifall ARR ir konstant
under investeringens hela tidsrymd (Hill 1979,s.85-86).
Hirav f6ljer att ekonomisk avskrivning &r ett nddvindigt och
tillrdckligt villkor f&r att erhdlla ARR 1lika med intern-
rdntan under alla r&dkenskapsperioder inom investeringens
tidsrymd (Hill 1979,s.59).

Om man antar att bruttovinsterna uppkommer efter flera peri-
oder, ett realistiskt antagande t.ex. 1inom virkesprodukti-
onen, sd stdlls vi ddremot infsSr nya problem. En ekonomisk
avskrivning blir hir negativ d.v.s. medfsr en virdedkning.
Redovisningen férhdller sig inkonsekvent till dylika fall.
D& orealiserade virdeminskningar uppticks, mits och direfter
registreras, beaktas dylika vdrdeminskningar i regel, vdrde-
dkningar d&iremot inte (Lee 1974,s.50). Om dessa omstidndig-
heter inte beakats i beridkningen kommer AARR mdrkbart att
Bvervdrdera internrdntan, och felet blir stdrre ju ldngre
tidsskillnaden blir mellan investering och intdkt (Solomon
1966,s.240).
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Férhdllandet mellan IRR, AARR, vinst och inkomst

I ett tidigare skede har redan konstaterats att IRR=AARR om
avskrivningen varit ekonomisk. AARR baserar sig pa kvoten
mellan nettovinst och nettokapital. Kapitalinkomsten defi-
nieras hir som den inkomst som tillfaller kapitalet. Inom
virksproduktionen antas att all inkomst tillkommer kapi-
talet, d& enbart l3nsamheten f5r "fotosyntesen" beriknas.
Vi definierar nettovinst=kapitalinkomst=inkomst fodr virkes-
produktionen. Lonsamheten blir da lika med
inkomst/nettokapital. Lonsamhetsmitningen fdr d8 en annan
utgdngspunkt. Problemet kan uppldsas i tvd komponenter for
mitningsindamdl, nimligen till inkomst och kapital. Dessa
tvd gdr att addera till motsvarande viarden f&r resten av
skogs- och trihushdllningen f&r erhdllandet av totalldnsam-

heten f5r denna.

2.1.4. Kapital och inkomst
Kaptalets och inkomstens karaktadr

Kapitalet har olika betydelse beroende pa hur man betraktar
det. Kapitalet dr enligt bokfdringen helt enkelt en enhets
dganderdtt i nettoegendom (Lee 1974,s.8). Inom redovis-
ningen betraktas kapital och inkomst i stor utstrickning som
en formdsgenhet och ett flsde, med fSrmdgenheten som ett re-
sultat av ett forverkligat flode, som blir redovisat vid mi-
tandet av den bokfsrda inkomsten. I den ekonomiska teorin
existetrar &dven begreppsparet formdgenhet-fldde, trots att
det allmint accepterade férhdllandet synes vara viardesdtt-—
ningen av kapitalet som en diskonterad framtida strdm av in-
komster pd den ena sidan och inkomsten som en f&rverkligad
del av ett dylikt kapital (Lee 1974,s.9). Enligt Hicks &r
kapitalet en strdm av inkomster i framtiden som symboliseras
av den senares nuvidrde. Med andra ord &r kapital och in-

komst egentligen samma sak fastin de maste separeras for
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mitningsindamdl. Hicks ansdg att ridntan kan variera och att
rantan helt enkelt enbart var ett nddvidndigt hjidlpmedel vid
vdrdering av kapital i termer av fdrutsedda inkomster (Lee
1974,s.8).

Inkomst

Bokfdraren definierar traditonellt inkomsten som en restpost
frdn ekonomisk verksamhet, hirledd frdn en periodisk samman-
koppling av intdkter med deras motsvarande kostnader
('matching principen'). Den bokfdrda inkomsten harfsr sig
alltsd alltid till hindelser som skett och &r sdledes ett
matt ‘'ex post'. Den bokfsrda inkomsten f&r en period kan

definieras som:

Y =D+(R -R _,), ddr Y = inkomst
Rn = avslutande bokfdrt kapital
R ;= ingdende bokfsért kapital
D = dividend

(Lee 1974,s.5).
(D kan #ven betraktas som férdelad vinst beroende pd ur vems

synvinkel betraktelsen gdrs).

Ekonomiteoretikerns syn pd inkomst skiljer sig frdn bokfsdra-
rens. Fischer definierar inkomst som det monetira mdttet pd
konsumtion av varor och tjinster. Senare ekonomiteoretiker
har definierat inkomst som summan av konsumtion och spa-
rande. Y =C+S (Ddr Y=inkomst, C=konsumtion, S=sparande).
Sparandet &r egentligen en f&r&ndring av ekonomiskt kapital,

alltsa:

S=Kr_Kn—1' dar Kn = avslutande ekonomiskt kapital
Ko 1= ingdende ekonomiskt kapital
och
Y =C+(Kn-Kn_1) ,ddr Y = inkomst

(Lee 1974,s.6).
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Denna modell kallas ofta idealinkomstmodellen, ty den antar
fullstdndig kd&nnedom om framtiden. Hicks Dbeskriver det
centrala innehdllet i begreppet inkomst pa f&ljande sdtt: a
persons income 1is what he can consume during a week and
still expect to be as well off at the end of the week as he
was in the beginning (Hicks 1939,s.176), d.v.s. en persons
inkomst &r vad hon kan konsumera under en vecka och &nnu
forvdnta sig att vara lika vidlbidrgad i slutet av veckan som
i bdrjan. Hicks ger tre definitioner pa inkomst. Han kons-
taterar dock att de &r otillrdckliga f&r att beskriva den
centrala meningen 1 inkomstbegreppet (Hicks 1939,s.176).
Han konstaterar att inkomst nr.l dr tillrdcligt bra f&r de
flesta indamdl (Hicks 1939,s.177).

Hicks definitioner f6r inkomst &r:

-Income No.l is (thus) the maximum amount which can be
spent during a period if there is to be an expectation of
maintaining intact the capital value of prospective re-
ceipts (in money terms) (Hicks 1939,s.173).

-Income No.2. We now define income as the maximum amount
the individual can spend this week, and still expect to be
able to spend then same amount in each ensuing week (Hicks
1939,s.174).

-Income No.3 must be defined as maximum amount of money
the individual can spend this week, and still expect to be
able to spend the same amount in real terms in each ensuing
week (Hicks 1939,s.174).

Dessa definitioner &r 'ex ante' definitioner. De befattar

sig med vad en person kan konsumera under en vecka och &nnu

kunna forvidnta sig att vara lika vidlbdrgad som tidigare. Om
forvantningarna inte uppfylls korrigeras de med "tillfallen"
vinst eller f&rlust, (fri Oversittning frdn ‘'windfall'
profit or 1loss). Inkomsten som inkluderar 'windfall' kan
ses som inkomst ‘ex post'. 'Ex post' definitionen f&r in-
komst nr.l blir lika med konsumtion plus ackumulerat kapital

(Hicks 1939,s.178). 'Windfall' &r fdrdndringar i kapitalet

som uppkommer, dad tidigare f&rvintningar om framtida nyttor
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uppticks eller tros skilja sig frdn de erhdllna nyttorna
eller de existerande fdrvantning- arna (Lee 1974,s.31). In-
komsten 'ex post' kan inte utrdknas f&rrin i slutet av peri-
oden, och d& innehdller den en jimférelse mellan raddande
vdrden och vdrden som hdanfdr sig till det fdrflutna. Enligt
principen om att "fdrgdnget dr fdrgdnget" sd kan det inte ha
ndgon relevans for beslut idag. Den inkomst som #r relevant
for utforandet mdste alltid frdnse "tillfallen vinst"; om
en dylik vinst upptrider, sd midste denna ses som en stigande
inkomst f&r kommande perioder snarare &n som tillkommen in-
komst f&r den rddande perioden. Teoretisk villradighet
mellan inkomst 'ex ante' och 'ex post' hdnfdr sig till den
praktiska villrddigheten mellan inkomst och kapital (Hicks
1939,s.179).

Lee definierar inkomst 'ex post' som Y=C+(Kn-K'n_l),
dar Kn dr avslutande kapital och K'n_l dr ingdende ka-
pital mitt i slutet av perioden. K' -1 innehdller  sa-

ledes f£f6r- 4&dndringar i f8rvintningar eller realiseringar.
Omvirderingen av det ingdngna kapitalet resulterar i
'windfall'. Lee anser behandlingen av windfall som inkomst

vara en kvistig frdgs (Lee 1974,s.34).

Den ekonomiska inkomstens validitet dr stdrst, men den &r
omsjlig att exakt mdta, d8 den baserar sig pd mitning av det
ekonomiska kapitalet, som &r omdjligt att mdta. Den ekono-
miska inkomstmodellen fyller sdledes inte kraven pa tillfor-
litlighet och objektivitet (Lee 1974,s.41). Skillnaden
mellan bokfSrarens och ekonomiteoretikerns syn pd inkomst &r
att bokfSraren mdter inkomst med kapitalet som restpost,
medan ekonomiteoretikern miter kapital med inkomst som rest-
post (Lee 1974,s.7).
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2.1.5. Prisutvecklingen och lnsamheten

Hittills har det antagits att priserna har varit konstanta i
tiden. I detta avsnitt granskas vad som hinder dd& priserna
dndras i tiden. Man brukar skilja mellan prisutvecklingen
f5r en enskild nyttighet (grupp av nyttigheter) och den all-
minna prisutvecklingen. H&r frdnses problemet med mitandet
av den allmdnna prisutvecklingen. En enskild nyttighets
prisutveckling kan d8 ses som en relativ prisutveckling i
forhdllande till den allminna prisutvecklingen. Med den
allmdnna prisutvecklingen och fdrdndringen i penningens
kopkraft avses hir samma sak. DA man midter ldnsamheten 'ex
ante' kan man behandla prisutvecklingen pd tvd sitt. For
det fdrsta kan man jimfdra investeringsutgiften med det no-
minella vidrdet av de f8rvidntade framtida nettointikterna,
varvid man erhdller den nominella ldnsamheten. F&r det
andra kan man jadmfra investeringsutgiften med de reella
virdena av de fdrviantade framtida nettointikterna, varvid
man erhdller den reella ldnsamheten (Aho 1982,s.130-131).

Vid 'ex post' mdtning av ldnsamheten kan man konstatera att
alla relevanta faktorer som pdverkar inkomst och kapital i
frdga om prisutvecklingen &ven pdverkar ldnsamheten, nir den
mits med kapitalets avkastningsgrad. Dirfsr behandlas forst
inkomst och kapital och sedan ldnsamheten.

De olika sitten att behandla inkomst pd &r beroende av hur

man ser pa bibehdllandet av kapitalet. Huvudprinciperna f5r

bibehdllandet av kapitalet, &r bibehdllandet av:

1.) penningkapitalet,

2.) det fysiska kapitalet,

3.) det reala penningkapitalet, samt

4.) det kapital som i fortsittningen kan bibehdlla
konsumtionsnivan.

1.) dterspeglas i en redovisning baserad pd historiska kost-

nader (HC frdn Historic Costs). 2.) motsvaras av en redo-

visning till gdngse pris (CCA fran Current Cost Accounting).
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3.) dterspeglas i redovisningen av historiska kostnader,
justerade med hinsyn till f&rdndringarna 1 penningens
kdpkraft (CPP frdn Constant Purching Power). 4.) motsvaras
slutligen av Hicks inkomstdefinition nr.3 (Whittington
1983,s.15).

Nackdelen med redovisning enligt historiska kostnader &r den
att den fr3nser ekonomiska realiteter, dd en stdndigt sti-
gande rdrelse i priserna &dr ett faktum (Davidson et.al.
1976,s.1). Bibehdllandet av penningkapitalet inom virkesp-
roduktonen verkar att vara en ddlig utgdngspunkt f5r mitande
av kapital och inkomst dd produktionstiden &#r ytterst lang.
Det #r svdrt att fSrstd meningen i ett mdtt pd kapital som
dr summan av penningar som representerar olika kdpkraft.
Dirmed dar det ocksd svdrt att forstd meningen med motsva-
rande inkomsttal och ARR. D& metod 4 bibehdllandet av kon-
sumtionsnivdn stdter pa  odverkomliga mitningsproblem

kvarstar metoderna 2 och 3.

Metod 3 bygger pa en justering av tillgangarna med hinsyn
till fSrdndringarna i penningens kdpkraft. Denna metod har
fordelen av att den befattar sig med inflationsproblemet
(deflationsproblemet), pd det s&tt det allmint uppfattas.
Denna metod befattar sig med problemet med mdttenheten, inte
med en virderingsteknik av  tillgdngar (Whittington
1983,s.73).

Metod 2, som bygger pd bibehdllande av det fysiska kapitalet
har avgjorda fdrdelar. Denna syn pd inkomst och dess mit-
ning dr snarlik den statiska synen pd nationalinkomst och
dess mitning (Whittington 1983,s.62). V&rderingen enligt
historiska kostnader ger emellertid ringa information f£or
besluten hir och nu. Dirfsor borde informationen relateras
till de beslut anvidndaren av data godr, och eftersom anvidn-
daren gdr besluten i nutiden och i relation till framtiden
snarare #n till det fdrgdngna, sd leder detta till en prefe-
rens f8r gingse marknadspriser eller vidrden baserade pa en
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vardering av framtida utsikter. Detta leder i sin tur till
en konflikt mellan objektivitet och relevans. Ofta pdstds
det att objektiviteten saknar vdrde, ndr historiska data i
och f6r sig &r irrelevanta. Data av "gidngse" vdrde eller av
"ekonomiskt" nuviarde Ar klart svdrare att verifiera, men de
ir uppenbart relevanta dd beslut gérs i nutiden och har kon-
sekvenser 1 framtiden (Whittington 1983,s.25, 3jfr Lees
kritik av den  historiska redovisningsmodellen Lee
1974,s.65).

Kritiken mot inkomstmodellen enligt gidngse pris &r att den
baserar sig pad en viss statik. Om det sker en teknisk ut-
veckling eller relativa prisférdndringar intrdffar eller om
produktpriserna &ndras, sa kommer virdet f&r den fysiska
tillgdngen att dndras och den optimala aterinvasteringsstra-
tegin kommer inte att innehdlla identiska ominvesteringar.
Detta leder till ett bibehdllande av vidrdet, inte av kapi-
talet (Whittington 1983,s.160).

Skillnaden mellan de olika inkomstmodellerna beror pa hur de
fsrhdller sig till fdrandringar i tillgdngarnas prisniva.
samt huruvida denna f&rindring paverhar inkomsten eller
inte. Edwards och Bell uppdelade vinsten i tvd komponenter:
(1) den vinst som baserar sig pa verksamhet och (2) den
vinst som baserar sig pd en omvidrdering av tillgdngarna.
Den fdrra motsvaras av ett driftsdverskott ('operating
surplus') och den senare av ett omvidrderingssverskott
('holding gain') (Goldschmidt & Admon 1977,s.35). Med om-
virderinssverskottet anses skillnaden 1i kapitalets gidngse
virde, som detta &r mdtt i periodens slut och som detta var

mitt i periodens bdrjan.

Den nominella lénsamheten 'ex post' skulle motsvaras av
driftsdverskottet plus omvirderingsdverskottet i férhdllande
till tillgdngarnas gdngse pris. (Edwards & Bells
fsretagsinkomst/tillgdngarnas gingse vidrde.) D3 ldnsamheten
mits i nutiden 'ex post' i reala termer, kan detta gdras pd
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tre satt. Det f&rsta sdttet motsvaras av redovisningsmo-
dellen som justerar kapitalet med hdnsyn till den allm&nna
prisutvecklingen (CCP). D& erhdller man ett ldnsamhetstal
som ir justerat i enlighet med den allmdnna prisutveck-

lingen, ( men inte i enlighet med den specifika).

Det andra sdttet dr att mdta ldnsamheten enligt redovis-
ningsmodellen till gidngse pris (CCA), varvid man erhdller
1ldnsamheten till 'dagens pris'. Detta madtt visar egentligen
inte den f&rverkligade ldnsamheten, s3dsom den mits med
reellt penningvidrde. Detta ldnsamhetsmatt mdter avkast-
ningsgraden till kapitalets g&ngse pris och kan i vissa fall
bdttre beskriva lonsamheten i nutid och snar framtid. Detta
matt %an dirfdr ha stdrre relevans for beslutsfattandet.
M3ttet utesluter emellertid hela omvirderingsdverskottet, ty
det anses vara enbart en justering av vdrdet av det existe-
rande fysiska kapitalet. (Detta dverskott har ingenting att

géra med ndagon verksamhet).

Det tredje sittet bygger pa att till kapitalets gingse vidrde
relateras ett tal, som fSrutom dritsdverskottet ridknar den
delen av omvidrderinsdverskottet som inkomst, som inte &r
fororsakad av en f8rsidmring av penningens kdpkraft. Denna
metod inkluderar det reella omvdrderingsdverskottet, d.v.s.
den tar hdnsyn till den specifika prisfordndringen.

Det &r svadrt att sidga vilket sitt att mdta ldnsamheten som
dr det ratta. Det finns inget universellt korrekt sdtt att
mita ldnsamhet, som skulle vara relevant f&r alla anvidndare
och alla &#ndamdl. Whittington uttrycker sig om inkomst pa
fosljande sitt: It is also clear that there is no single
summary measure, such as income number, which will meet the
needs of all users and uses of accounts in all circumstances
(Whittington 1983,s.36).

Lénsamhetsmdtningen till gingse pris har allmidnt till&dmpats
i Finland tidigare. Airaksinen (Airaksinen 1978) justerar
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tillgdngarna med specifika index och inte med ndgot allmint
index. Principen med bevarandet av det fysiska kapitalet
tar Artto stillning f5r, d3 han skriver "Pitkivaikkutteisten
investointien aiheuttamien korvausinvestointien mi&ridn vi-
hentidminen kdyttdjddmastd jattdd jdljelle sen residuaalin,
joka kuvaa koko p#doman tuottoa ennen veroja" (Artto
1978,s.54). Detta kan anses motiverat d3 man midter ldnsam-
heten f&r en stdndigt pdgdende verksamhet ('going concern').
Tanken pa ett stidndigt pdgdende &r analog med tanken om ut-
hdllighet inom skogsbruket.

2.2. Specifika 8verviganden
2.2.1. Skogens vidrde

I det f8ljande granskas grunderna f8r berdkningen av skogens
virde for ldnsamhetsmdtning. Till en bdrjan inskrdnker sig
behandlingen till virderingen av ett bestdnd under en om-
loppstid. I behandlingen gdrs f&ljande grundantaganden f&r
att belysa tankegdngen.
Grundantaganden:

-bestdndet likdldrigt

-en vdrld med konstanta priser

-tid och penningmidngd av investeringar och

intdkter &r kinda.

-en bestimd bonitet och ett triddslag
Om man godtar kapitalet som ett mdtt pd produktion av in-
tikter i framtiden, kvarstdr frdgan om kalkylrintan, d.v.s.
man mdste vilja ndgon ridnta som &r mer eller mindre sub-
jektiv. Vi antar att kapitalet midtt som diskonterade fram-
tida nettointdkter &r 1lika med investeringarnas nuvirde.
Detta kan man godta d3 kapitalets virde stdr som grund f&r
18nsamhetsvarderingar (Hill 1978,s.37-39). Detta betyder ur
samhdllets synpunkt inom virkesproduktinen att man enbart

ger virkeskapitalet ett virde; da intdkternas nuvidrde &r
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lika med skogsvdrds- och fdryngringskostnadernas nuvirde.
Om betingelserna &r likadana under all kommande framtid far
dven jorden virdet noll. Den rdnta varmed detta intrdffar

ir internrintan fdr bestandet.

Problemet i Finland &r att skogen for det mesta &r av natur-
ligt ursprung och att det inte har investerats ndgonting i
stdrsta delen av den. Detta medfor att vi inte kan mdta
virdet pd stdrsta delen av virkeskapitalet. Detta kringgds
hir genom att man antar, att det inte spelar ndgon roll hur
bestdndet uppkommit. Ett bestdnd som uppkommit pd naturlig
vdg ges samma virde som ett bestind av samma dlder som upp-
kommit pd konstgjord vdg. Detta kan motiveras genom att man
i dagens lige i regel dr tvungen att investera i en fdrny-
else av skogen. Vdrdet for dgaren kan antingen beskrivas
med nettorealisationsviardet (NRV), Jdteranskaffningsvirdet
(RC), eller med det diskonterade nuvidrdet i gingse bruk (PV)
(i detta fall virkesproduktion). Huvudprincipen &r att
vdrdet &dr den minsta f&rlust som dgaren lider om Hgaren
frantas resursen (Whittington 1983,s.131).

F5ljande sex fall dr mdjliga.

Bestdnd i produktion fsrhdllande virde for dgaren
1 PV>RC>NRV RC
2 PV>NRV>RC RC
3 RC>PV>NRV PV
Bestand i fdrsilijning
= NRV>PV>RC RC
5 NRV>RC>PV RC
Bestdnd som slutavverkas
6 RC>NRV>PV NRV

(jfr Whittington 1983,s.132).

D& IRR ir utldst f5r omloppstiden u sd giller PV=RC d@ bes-
tdndet &r yngre &n u och RC>NRV>PV dd betstdndet &r #ldre &n
u *) samt RC=NRV d3 bestdndet har dldern u. (Internrintan
antages som diskonteringsfaktor). Vi fdr f&jande schema:
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Bestdndets alder t Virdet f&r &dgaren
t<u PV=RC
t=u RC=NRV
t>u NRV

Om realprisnivdn pd rotpriserna forvidntas stiga i tidpunkten
u kan fall 3 uppstda; men detta justeras genom att intern-
rantan hojs med tiden 'ceteris paribus', eller omloppstiden
forlangs ‘'ceteris paribus' sa att vi dr tillbaka i jamvikt
vid tidpunkten u (RC=NRV). Fall tre &r omdjligt da pris-
nivdn antas vara konstant. Principen belyses nedan med

bild.

MK/HA
A

NRV

u ALDER

DA vi vet utgifternas och intikternas férdelning i tiden,
kan internridntan utlisas. Da vi har berdknat internrintan,
kan vi midta vidrdet i bestdndet nir som helst under en om-
loppstid, (fSrutsatt att bestdndet &r yngre &n omlopps-
tiden). Detta gors skilt f&r sig fo6r bestand med olika do-

RC,~-RC NRVt-NRVu
*) Forutsatt att: lim » lim
t—=u t-u t—u t-u

och att &kningen av NRV avtar i tiden efter u.



_21_

minerande trddslag och olika bonitet. Virdet for skogen fas
genom att addera virdena av bestdnden som ingdr i den. Om
bestdndet &r dldre #n omloppstiden blir dess vidrde realisa-
tionsvardet d.v.s. det varde det skulle ha om man kalhdgg
det. Bestdnd yngre &n omloppstiden kan icke varderas med
realisationsvirdet d& kapitalet ej &r realiserbart genom
kalhuggning. Ovan har antagits att bestdndets virde prolog-
nocerats med hjdlp av internrdntan, och att vdrdet darfor
fradn omloppstiden vidare i tiden &r stdrre #n realisations-
vdrdet. Med andra ord har vi antagit att omloppstiden &r
stérre dn den omloppstid som utvisas av hdgsta internrintan
*), (for tidpunkten efter sista gallringen). (Stdrsta in-
ternrdntans omloppstid &r dock av teoretiskt intresse fastdn
den inte skulle ha ndgon praktisk anvdndning). Antagandet
om att prisnivdn &r konstant kan enligt min mening godtas,
om man vill mdta kapitalets gdngse vdrde vid en viss tid-

punkt.

2.2.2. Inkomst och nettovinst inom virkesproduktonen

Inkomsten kan fordelas pd den inkomst som tillfaller arbetet
och den som tillfaller kapitalet. Den inkomst som till-
faller kapitalet &r den samma som den tidigare beskrivna
nettovinsten inom virkesproduktionen, (om man som diskonte-
ringsfaktor anvidnder sig av internridntan och franser pen-
ningtransaktioner). Virkesproduktionens inkomst anses hir
vara lika stor som nettovinsten. Hicks inkomstdefinition
nr.1 "Income No.l is thus the maximum amount which can be
spent during a period, if there is to be an expectation of

maintaining intact the capital value of prospective reciepts

*) Det u f8r vilket gdller: lim ———— = lim
t—=u t-u t—u t-u

och NRV=RC=PV.
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(in money terms)", &r ytterst svar att tilldmpa inom vir-
kesproduktionen. Att tillsmpa Hicks inkomstdefinitioner
nr.2 eller nr.3 &r helt omojligt. Hicks inkomstdefinition
nr.l 'ex post', konsumtion plus ackumulerat kapital &r ocksd
svadr att tilldmpa. Denna definition skulle snarast medfdra
en inkomstdefinition inom virkesproduktionen som motsvaras
av realiserad plus orealiserad vidrdetillvdxt inom perioden,
(den orealiserade vdrdetillvdxten kan naturligtvis vara ne-
gativ). Ur Hicks synvinkel har en sadan definition den
stdrsta validiteten, men den lider av den svagheten att den
ir svar att verifiera. (Anm.: En virdetillvixt av detta
slag skall inte sammanblandas med den term med samma namn
som tilldmpas inom skogsuppskattningen, ehuru bdgge vdrde-
tillvixtbegreppen avser samma sak foér bestdnd dldre &n vir-

kesproduktionens omloppstid.)

Hicks centrala tes om 'welloffness', om att vara 1lika vdl-
bdrgad i Dbdrjan som i slutet av perioden, har en analogi
inom skogsbruket i tanken om uthdllighet. Om wvi till ut-
gdngspunkt tar en normalskog och bibehdllandet av den,
'ceteris paribus', sd kommer kapitalet och de drliga netto-
vinsterna att vara konstanta. I ett dylikt fall fyller de
drliga nettovinsterna alla krav pd inkomst. Men den kons-
tanta prisnivdn, normalskogen och idealinkomstmodellen &r
alla utopier och enbart hjilpmedel f&r tinkandet. Uthdllig-
heten inom skogsbruket &r didremot en hdrnsten vid utnytt-
jandet av vdra skogar. Vi mdste alltsd modifiera inkomst-
begreppet inom virkesproduktionen sd att det blir mitbart.
D& det ir ytterst kvistigt att mdta kapitalets vidrde i form
av framtida fSrviantade nettointidkter, och da fdrandringarna
i det pa ett dylikt sidtt mdtta ekonomiska kapitalet inte kan-
faststillas, mdste man fdrenkla proceduren sd att storhe-
terna blir mitbara. Virkesproduktionen i Finland grundar
sig pa uthallighet. Om man foSrenklar det hela s3 betyder
det att virkesstrommen skall vara ungefdr lika stor inom en
overskddlig framtid. Detta medfdSr att det ekonomiska kapi-
talet hdlls intakt 'ceteris paribus'. Om det ekonomiska ka-
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pitalet hdlls intakt sd, kommer inkomsten att bli virdet av
konsumtionen minus utgiferna f&r uthdlligheten. Ur detta
kan fsljande tvd synsitt pd inkomst utlisas.

1. Inkomsten inom virkesproduktionen &r virdet av konsumti-
onen av virket (bruttorotintidkterna) minus 3dterinvesterings-
utgifterna.

2. Inkomsten dr det vidrde som konsumtionen skulle ha om man
skulle avverka enligt hyggesplanen, minus motsvarande dte-
rinvesteringsutgifter.

(Alla kostnader antas vara langsiktiga).

Skillnaden mellan 1. och 2. behdver inte wvara 1lika stor
som skillnaden i sparandet, d.v.s i det acckumulerade kapi-
talet *). Det andra synsittet rimmar bdttre med Hicks de-
finition nr.1 pd inkomst. Men synsittet lider dock av bris-
tande objektivitet. Det forsta synsdttet pd inkomst inom
virkesproduktionen har igen den férdelen att data om brutto-
rotintidkterna och skogsvdrdskostnaderna drligen publiceras i
Skogsstatistisk &rsbok. (Men ett litet fel uppstdr genom
att man rdknar skogsvdrdsutgifterna frdn samma ar, ty dessa
4r Jdterinvesteringar som borde 'matchas' mot tidigare ars
intdkter. Detta fel &r emellertid sd litet, att det enligt
min mening kan negligeras). En tredje syn har man tagit
inom nationalrikenskaperna. Dir har man r#knat ut f8rid-
lingsvdrdet inom virkesproduktionen (som &r lika med drift-
sdverskottet justerat med indirekta skatter och subsidier),
genom att man fran bruttorotintikterna har subtraherat avsk-
rivningarna inom virkesproduktionen. Avskrivningarna inom
virkesproduktionen &r inte samma sak som aterinvesterin-

garna. Avskrivningarna har under de senaste 4aren grundat

*)Skogen &dr en komplex produktionsapparat, som reagerear
olika for olika sorters ingrepp. En 4arlig konsumtion av
t.ex. 40 milj.m3 virke kan 1ldmna kvar ett vdrdefullare
bestdnd &n en konsumtion av 30 milj.m3 yirke. Det hela  &r

en frdga om reglering och utvecklandet av virkeskapitalet.
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sig pd 1/30 av det investerade kapitalets bruttobildning
under 30 &rs tid, till gingse pris (historiska utgifter in-
dexkorrigerade) (Statistikcentralen 1980,s.40). Virkespro-
duktionens avskrivningar &r lika med avskrivningarna fran
jord-, vatten- och jordférbdttringsinvesteringarna (Statis-
tikcentralen 1980,s.48).

2.2.3. Lonsamheten inom virkesproduktonen

Vid beridkningen av virkesproduktionens totala ldnsamhet kan
inte internrintan direkt mitas, d3 de med internrintan mitta
dellnsamheterna inte gar att sammanstilla till en totalldn-
samhet. I stillet mdste totalldnsamheten mdtas med hijdlp av
kapitalets avkastningsgrad.

Inom den forstvetenskapliga litteraturen forekommer stundom
begreppet visarprocent. Visarprocenten visar den relativa
virdetillvixten av realisationsvirdet i ett bestdnd under
ett 4&rs tid, dd@ priserna antas vara konstanta. Om vi antar
att det fysiska kapitalet i bdrjan och i slutet av perioden
kunde mitas, skulle visarprocenten motsvara kapitalets av-
kastningsgrad enligt en statisk inkomstmodell, d& bestdndet

dr dldre &n omloppstiden.

Idealinkomstteorin med det motsvarande mattet pd kapital i
form av férvdntade framtida nettointdkter, lider forutom av
den bristen att inkomst och kapital inte gdr att mdta, ocksa
av den bristen att virdet pd kapitalets avkastningsgrad &r

predestinerat.

Redovisningsmodellen som bygger pd bibehdllandet av det re-
ala penningviardet &r en ddlig utgdngspunkt fér ldnsamhets-
mitning inom virkesproduktionen. D& denna modell inte be-
aktar vdrdestegringar 1 kapitalet annat dn genom fdrdnd-
ringen i penningens kdpkraft, sd kommer kapitalets avkast-

ningsgrad att dvervidrdera internridntan, dd “negativa" avsk-
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rivningar inte beaktas, ndr nettointdkterna uppkommer fdrst

efter flera dr, (jfr ovan s.9).

Ur virkesproduktionens synvinkel kommer diarfsér det enda god-
tagbara mattet pd kapital for ldnsamhetsmitning att vara det
gingse virdet, (ddr det gianse vidrdet dr delvis baserat pd de
olika internridntorna, (se ss.26-30)).

F8r berdkningen av virkesproduktionens totala ldnsamhet har
jag stannat infdr tre matt:

ARR(s)=Y(s)/K,

ARR(n)=Y(n)/K,

ARR(r)=Y(r)/K, d&ir

K=kapitalets gingse virde mitt vid periodens slut,

Y(s)=bruttorotintidkter-aterinvesteringar,

Y(n)=Y¥(s)+(K-K_,),ddr K_; &r kapitalet gingse virde mitt vid

periodens bdrjan (=fsSregdende periods slut),
¥(r)=Y(s)+(K-K_, (1+i)), ddr i &r den relativa foréndringen
i BNP-prisindexet.

Dessutom definieras att:
driftsdverskottet=bruttorotintikter-aterinvesteringar,
(a8 alla kostnader raknas som langfristiga).

ARR(n) beaktar helt prisutvecklingen i kapitalet, ARR(r) be-

aktar enbart fordndringen av "realvdrdet" av kapitalet och

ARR(s) bygger pd den statiska inkomsteorin som enbart be-

aktar driftsdverskottet. P& kort sikt kan alla tre mdtt ha

sitt informationsvirde, men ARR(s) har den fdrdelen att 18n-
samheten inom &vriga sektorer ofta mits pd detta sitt och
att den limpar sig enligt definition f&r skogsbruket, dd ut-
hdlligheten inom virkesproduktionen bygger pd bibehdllandet
av ett visst fysiskt kapital. Kortsiktiga prisvariationer

saknar relevans inom virkesproduktionen d3 tidsrymderna &r

ldnga. (Om en trend i den specifika prisfsrdndringen ir ett

faktum kan ARR(r) vara av intresse, speciellt f&r en enskild
skogsidgare).
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3. ANVANDBARHETSTEST FOR LONSAMHETSMATNING MED KAPITALETS
AVKASTNINGSGRAD

3.1. Grundantaganden

For att analysera anvidndbarheten och belysa teorin i prak-
tiken, s3 har det utarbetats ett dataprogram (Kapital), som
rdknar ut vdrdet av virkeskapitalet pa skogsmark. Prog-
rammet ger dven internrintorna for talldominerade, grandomi-
nerade och ldvdominerade bestdnd. Den empiriska delen be-
lyser lonsamhetsmitningen av virkesproduktionen med exempel.
D4 exemplens funktion enbart ir att belysa teorin, s& har
ingen kidnslighetsanalys pd kapitalvirdet gjorts. Kapitalets
avkastningsgrad betraktas utgdende frdn tre synsitt pd in-
komst: 1.) Y(s), 2.) Y(n), 3.) Y(r). Vi mdste dock modi-
fiera dessa begrepp, dd skillnaden i det fysiska kapitalet i
bérjan och i slutet av perioden i praktiken dr omdjlig att
verifiera. D&rfdr antas hdr att skillrnaden i det fysiska
kapitalet under rikenskapsperioden &r noll. Den statiska
inkomsten definieras hdr som bruttorotintikter minus dterin-
vesteringar, och betecknas Y(s).
Som dterinvesteringar anses:

-hyggesrensning,

-markberedning,

-skogsodling *),

-dikesrensning och kompletteringsdikning **),

-8vriga kostnader.
Uppgifterna baserar sig pad Skogsstatistisk &rsbok tabell
1.7.1.. Uppgifterna om bruttorotintdkter &r erhdllna ur
Skogsstatistisk drsbok tabell 3.5.3.. Kapitalets mdtning

*)Grundinvesteringen har rensats bort med hjidlp av tabel-
lerna 1.6.5. och 1.7.6. i Skogsstatistisk arsbok. (Som
fsryngringsmetod har antagits plantering pd icke markberedd
mark). **)Andelen av planeringskostnaderna &r utrdknat pa
basen av forhdllandet av kostnaderna fSr 4terinvesteringar

och nydikningar.
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separeras frdn inkomsten for mitningsindamdl. Som grund f&r
kapitalets mitning stdr riksskogstaxeringen och prisuppgif-
terna frdn Skogsstatistisk drsbok. Uppgifterna frdn riks-
skogstaxeringen baserar sig pd Folia Forestalia 274 tabel-
lerna 1,5e,5f (Kuusela & Salminen 1976), Folia Forestalia
337 tabellerna 1,5a,5b (Kuusela & Salminen 1978) och Folia
Forestalia 568 tabellerna 1,12A (Kuusela & Salminen,1983).
Data angaende diknings- och gddslingsmingder baserar sig pa
Skogsstatiatisk drsbok tabellerna 1.6.13, 1.6.15.. Rotpris-
uppgifterna f8r stock och massa baserar sig pa prisuppgif-
terna frdn privatidgda skogar (Skogsstaistisk darsbok tabell
3.4.2.). Ovriga prisuppgifter baserar sig pd tabell 1.7.6.
i Skogsstatistisk drsbok.

Fdljande 'a priori' antaganden har gjorts:
Bruttorotintidkterna anses representera det ekonomoiska
viardet av konsumtionen av virke.
Da uppgifter f&6r alla dgargrupper tillsammans inte &r publi-
cerade, antas rotprisuppgiferna f6r de privata skogarna rep-
resentera alla idgargrupper. Kapitalets virde bygger pd kdr-
ningar av ett dataprogram, som bygger pd den princip, som
framférts i kapitel 2.2.1.. Som reglering av bestdnden har
antagits fsljande:
-Det dominerande trddslaget &r det enda trddslaget i ett
bestdnd.
-All fornyelseyta hyggesrensas och markbereds.
-Ungskogsrdjning vid en dlder av 10 ar.
-Tall
-omloppstid 100 &r,
-hdlften av fSrnyelsetorna planteras, resten sas,
~-forsta gallringen vid en dlder av 48 ar d3 uttaget
ir 10 m3/ha stock och 20 m3/ha massa,
-andra gallringen vid en dlder av 75 ar d3 uttaget
iar 30 m3/ha stock och 25 m3/ha massa.
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-Gran:
-omloppstid 90 ar,
-alla fSrnyelseytor planteras,
-férsta gallringen vid en &lder av 40 &r d3 uttaget
ir 15 m3/ha stock 35 m3/ha massa,
-andra gallringen vid en dlder av 65 ar da uttaget
ir 40 m3/ha stock och 40 m3/ha massa.
-Lovtrad:
-omloppstid 65 ar,
-alla f8rnyelseytor planteras,
-enda gallringen vid en dlder av 35 &r dd uttaget
ir 20 m3/ha massa.
Volymuppgifterna frdn riksskogstaxeringen antas representera
en styckvis definierad linedr funktion av virkesmidngden per
ha i tiden. (Ett trddslag antas ha samma bonitet i alla
bestdnd). I brist pd tillgidnglig statistik, har f&rhdl-
landet mellan stock, massa och spillvirke, per dldersklass
och trddslag uppskattats till ungefdrliga relationstal, ba-
serade pd iaktagelser vid skogsuppskattning i ssdra Finland.
Gddslingsinvesteringarna antas mogna efter 10 dr. Diknings-
investeringen antas mogna efter 25 dr. Fo&randringar i vir-
kesforrddet frdn ar till &r har inte beaktats. Mitningen av
det avslutande kapitalet bygger pd en datorkdrning med
fsljande prisuppgifter:
-rotprisuppgifterna f&r hela den pagaende hyggesperioden,
-utgiftsprisena med uppgifterna f&r kalenderaret.

3.2. Resultat

ARR(s) varierar betydligt mindre dn ARR(r) och ARR(n). Det
reella omvidrderingsdverskottet var positivt under aren 1979
och 1980, vilket betyder att ARR(r) var stdrre &n ARR(s)
under denna period. Under dren 1981 och 1982 var det reella
omvirderingssverskottet negativt vilket betyder att ARR(r)
v=r mindre &n ARR(s). Det totala omvirderingsdverskottet

var positivt under hela den period den mdttes. D3 den all-
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ménna prisutvecklingen var inflatorisk, betyder det att
ARR(nj) var stdrre &n ARR(r) och ARR(s) under hela perioden.
Foljande resultat erhdlls som resultat av kalkylerna och da-

takdrningarna:

Inkomst och kapital samt kapitalets avkastningsgrad

milj.mk 1978 1979 1980 1981 1982

K f5r tall 73057,5 77248,5 92208,2 103521,5 108163,6
K f5r gran 43484,3 49591,8 58862,0 64074,6 66172,4
K f6r lsvtriad 7366,4 8600,5 10209,4 11187,3 12071,5
K 123908,1 135440,8 161279,5 178783,4 186407,5
K-K_, 11532,6 25838,8 17503,9 7624,1
K=K_; (1+1) 1280,2 13418,4 -462,6 -9202,2
bruttorotint. 2717,5 3910,5 5075,5 5408,9 5213,1
dterinvest. 374,4 236,3 400,6 466,8 549,1
Y(s) 2343,1 3674,2 4677,0 4942,1 4664,0
Y(n) 15206,8 30515,8 22446,0 12288,1
Y(r) 4954,4 18095,4  4479,5 -4538,2

)
ARR(s) 1,89 2,71 2,90 2,76 2,50
ARR(n) 11,23 18,92 12,55 6,59
ARR(r) 3,66 11,22 2,51 -2,43
IRR f5r tall 2,99 3,02 3,14 3,13 3,00
IRR f5r gran 3,49 3,68 3,83 3,73 3,56
IRR f8r 18vtrid 2,20 2,48 2,66 2,57 2,48

4. SLUTSATSER

Keltikangas (Keltikangas 1971,s.119) hivdar, att kapitalets
avkastningsgrad blir lika med kalkylrdntan, ifall kapitalets
virde baserar sig pd férviantade framtida vinster. Detta &r
i princip fallet enligt idealinkomstteorin, (men Keltikangas
definierar inte vinsten enligt denna teori, vilket 1leder
till att kapitalets avkastningsgrad (pd kort sikt) inte &r
bestdmd pd férhand). Problemet med idealinkomsteorin kan pd
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ett fornuftigt sdtt kringgds genom att berdkna kapitalets
gdngse vidrde med hjdlp av internrdntan, enligt den princip
som framlagts i kapitel 2.2.1.. Med tillricklig information
om virkesproduktionsverksamheten kan skogens virde och kapi-

talets avkastningsgrad 1l8sas.

Anviandbarheten av ett bestdndsvis beridknat kapital &r helt
beroende pd hur grundantagandena Sverensstimmer med verklig-
heten. T.ex. internrdntorna for talldominerade och grando-
minerade bestdnd var stdrre &n ARR(s). Detta skulle tyda pa
att omloppstiden varit for kort, gallringsuttagen f6r stora
eller tidiga f£f&r dessa trddslag, eller annars bara av det
faktum att virkeskapitalet inte har realiserats i s3 snabb
takt som grundantagandena hade f&rutsatt. Pa grund av bris-
tande information och pd det att ingen kdnslighetsanalys har
gjorts sd& kan inga definitiva slutsatser om kapitalets av-
kastningsgrad dras pd basen av de framlagda talserierna.
Trots dessa Dbegrdnsnigar kan man konstatera att virkespro-
duktionens totalldnsamhet gdr att mdta med kapitalets av-
kastningsgrad. DA de erhdllna virdena f5r ARR(s), under pe-
rioden 1979-80, ligger mellan internrdntorna fdr 1vtrid och
de Ovriga trddslagen, sa kan man hirav dra den slutsatsen,
att berdkningen av kapitalets avkastningsgrad fungerar pd
ett tillfredstillande sdtt. Kapitalets avkastningsgrad har
den fordelen att vidrdena gdr att sammanfSra med motsvarande
virden fo6r 8vriga verksamheter genom att addera tdljarna och
hémnarna skilt fbr sig. Kapitalets avkastningsgrad inom
virkesproduktionen gdr sdledes att koppla ihop med motsva-
rande mdtt for det Svriga skogsbruket och trihushdllningen,
fosr att erhdlla ett totalldnsamhetsmdtt f5r hela nidrings-—
grenen.
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