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Yhteenveto

Talouden epavarmuus heijastuu metsasektorille

Vuoden 2026 maailmantalouden nakymat ovat kevaan aikana heikentyneet. Geopoliittinen epavarmuus, Ukrainan sodan jatkuminen ja erityi-
sesti Lahi-idan kriisi ovat nostaneet energian ja raaka-aineiden hintoja, hidastaneet kulutuskysynnan elpymista ja heikentaneet maailmankau-
pan kasvunakymia. Oljyn hinnan nousu lisda edelleen kustannuspaineita erityisesti energia- ja kuljetusintensiivisillé aloilla. Suomen talous on
alkuvuonna osoittanut elpymisen merkkeja kulutuksen, investointien ja teollisuustuotannon vahvistuessa, mutta ulkoiset shokit, heikko kulutta-
jaluottamus ja mahdollinen korkojen nousu varjostavat loppuvuoden kehitysta. Maailmantalouden heikentyneet nakymat vaikuttavat myos
metsdsektorin tuotantoon ja vientiin.

Sahatavaran tuotanto ja vienti laskussa

Talouden nakymien heikentyminen heijastuu erityisesti asuinrakentamismaariin, ja kauan odotettu rakentamisen kasvuunlahté Euroopassa on
muuttunut jalleen epavarmemmaksi. Alkuvuonna sahatavaran tuotanto- ja vientimaarat ovat laskeneet, mutta vientihinta on noussut viime
vuoden lopun lukemista. Kuusisahatavaran markkinanakymat ovat mantysahatavaraa myonteisemmat, silla Keski-Euroopassa on pulaa kuusitu-
kista. Suomen sahatavaran tuotannon ja viennin ennustetaan laskevan tana vuonna nelja prosenttia ja sahatavaran keskimaaraisen vientihinnan
nousevan kolme prosenttia viime vuodesta.

Rakentamisaktiviteetin alhaisuus Euroopassa on heijastunut erityisesti havuvanerin kysyntaan, kun taas koivuvanerin kysynta teollisissa kaytto-
kohteissa on pysynyt hyvalla tasolla. Alkuvuoden aikana havuvanerin vientimaara laski kuusi prosenttia mutta koivuvanerin vienti kasvoi runsaat
20 prosenttia. EU:hun tuotavalle kiinalaiselle lehtivanerille on asetettu korkeat polkumyyntitullit, ja koivuvanerin hintatason odotetaan sailyvan
jatkossakin korkealla. Vuonna 2026 vanerin tuotannon ja viennin ennustetaan kasvavan maltillisesti 2-3 prosenttia ja vanerin keskimaaraisen
vientihinnan nousevan kolme prosenttia.

Kartongin, paperin ja sellun keskimaaraiset vientihinnat jaavat viime vuotta alemmiksi

Kartonkien markkinakysynta on ollut alkuvuoden aikana heikkoa ja epavakaata. Tuotantokapasiteetin kasvun myaéta lisdantynyt tarjonta on vai-
keuttanut kustannusten nousun siirtamista hintoihin. Kysynnan selvaa vahvistumista ei ole nakopiirissa, koska kuluttajien luottamus talouskehi-
tykseen on edelleen heikkoa. Suomessa kartongin tuotanto kasvaa kolme prosenttia ja vientimaarat prosentin Stora Enson Oulun tehtaan lisa-
tessa vahitellen tuotantomaariaan. Kartongin keskimaarainen vientihinta jaa hieman viime vuotta alemmaksi.

Euroopan paperimarkkinoilla kysynta on sailynyt heikkona ja hintakehitys on ollut kevaan aikana vaisua. Viime vuonna toteutetut paperikonei-

den sulkemiset parantavat hieman kapasiteetin kayttdastetta Suomessa tana vuonna. Markkinatilanteeseen ei kuitenkaan ole odotettavissa
merkittdvaa muutosta, minka vuoksi paperin tuotanto- ja vientimaarat laskevat viime vuodesta. My0s vientihinta jaa viime vuotta alemmaksi.
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Paperin ja kartongin heikko kysynta heijastuu sellun kysyntaan ja vientiin Suomesta. Tehtaiden kayttdasteissa on suuria eroja, kun osaa tehtais-
ta seisotetaan heikon markkinatilanteen vuoksi. Massan- ja selluntuotantomaarat pienenevat Suomessa hieman tana vuonna ja vienti jaa vime
vuotta matalammalle tasolle. My&s kapasiteetin kadyttdaste jaa edelleen alhaiseksi. Sellun keskimaardinen vientihinta jaa selvasti viime vuoden
keskihintaa alemmaksi, vaikka hintataso paranee hieman loppuvuotta kohden.

Hakkuut vahenevat viime vuodesta

Viime vuoden loppupuoliskolla alkanut puunhintojen lasku vahensi selvasti myds puukauppamaaria. Myos puun tuontimaarat laskivat. Puuta-
varalajien hintojen vuodensisdinen vaihtelu on ollut suurta seka viime ettd kuluvana vuonna. Tukkien keskimaarainen kantohinta jaa kuluvana
vuonna 2-6 prosenttia viime vuoden keskihintaa alemmaksi. Kuitupuiden keskimaaraiset hinnat jadvat 20-21 prosenttia viime vuoden keskihin-
noista. Tukkipuiden hakkuut kasvavat 28,8 miljoonaan kuutiometriin puuvarastojen tdydentamisen vuoksi, vaikka sahatavaran kysynta vahenee
hieman. Kuitupuiden hakkuut vahenevat 33,0 miljoonaan kuutiometriin massa- ja paperiteollisuuden tuotannon laskiessa. Kokonaisuutena te-
ollisuuspuun hakkuut vahenevat viime vuodesta. Puun tuonti kasvaa 4,2 miljoonaan kuutiometriin.

Puupolttoaineiden kaytto jatkoi laskuaan vuonna 2025 lauhan talven seka lammdntuotannon sahkdistymisen seurauksena. Metsahakkeen ku-
lutus putosi Iampd- ja voimalaitoksissa 9,1 miljoonaan kuutiometriin. Vuonna 2026 puupolttoaineiden kdytdn laskun ennakoidaan tasaantuvan,
mutta heikentynyt kysyntad on jo kaantanyt energiapuumarkkinoiden suhdanteen. Metsahakkeen keskimaaraisen laitoshinnan arvioidaan laske-
van 5-7 prosenttia viime vuoden keskimaaraisesta hinnasta. Bioenergiamarkkinat ovat siirtymassa kasvuvaiheesta sopeutumisvaiheeseen: ky-
synta heikkenee lyhyella aikavalilla sahkdistymisen vuoksi, mutta puu sailyttaa keskeisen roolin energiajarjestelman joustona ja huoltovarmuu-
den turvaajana.

Asiasanat: Sahatavara, vaneri, paperi, sellu, kartonki, kantohinnat, hakkuut, puun tuonti, metsaenergia.
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9 Metsasektorin keskeiset ennustemuuttujat Yksityismetsien keskimaaraiset nimelliset kantohinnat
()
GE) Tuote %-muutos edellisvuodesta Puutavara- 2024 | 2025 | Muutos | 2026e | Muutos
% 2024 | 2025 | 2026e a gm* | €/m® % €/m’ %
> Havusahatavara |tuotanto 5 7 -4 Mantytukki 77,2 80,5 4 77,6 -4
vienti ) 11 -4 Kuusitukki 80,5 82,9 3 814 -2
vientihinta 8 5 3 Koivutukki 65,1 65,8 1 61,5 -6
Vaneri tuotanto 5 -6 3 Mantykuitu 30,6 31,1 2 24,6 -21
vienti 5 -2 2 Kuusikuitu 32,7 333 2 26,7 -20
vientihinta -7 -3 3 Koivukuitu 31,2 31,4 1 251 | -20
Sellu tuotanto 0 4 -3
Vienti 1 5 " Lahde: Luke.
vientihinta 5 -5 -9
Paperi tuotanto 4 1 -4
vienti 4 3 -4
vientihinta -6 -3 -3
Kartonki tuotanto 10 -2 3
vienti 9 3
vientihinta -5 -2 =
Teollisuuspuun hakkuut 2 1 -2 @ Luke metsatilastot
Raakapuun tuonti (sis. hake) 16 -18 2

Lahteet: Metséateollisuus ry ja Tulli, ennusteet Luke.
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Talouskehitys

Jari Viitanen

Vuonna 2025 maailmantalous kasvoi 3,2 pro-
senttia. Yhdysvalloissa kasvu hidastui edellis-
vuodesta pariin prosenttiin, kun taas euroalu-
eella kasvu kiihtyi puoleentoista prosenttiin.
My6s Japanissa ja Britanniassa talouskasvu
hieman kiihtyi edellisvuodesta. Vuoden 2025
loppupuolella talousndkymat vuodelle 2026
nayttivat edelleen positiivisilta inflaation hidas-
tuessa, kuluttajien ostovoiman kasvaessa ja
talouden epavarmuuden vahitellen halvetessa.
Vuoden 2026 maailmantalouden kehitys nayt-
taa kuitenkin noudattelevan 2020-luvulla jo
useaan kertaan nahtya tapahtumakulkua. Al-
kuvuoden vield positiivisten nakymien jalkeen
odotukset loppuvuoden maailmantalouden ja
-kaupan kasvun piristymisesta ovat hiipuneet
kevaan edetessa. Ukrainan sodan jatkumisen
lisaksi helmikuun 2026 lopussa alkanut Lahi-
idan sota kerrannaisvaikutuksineen on luonut
merkittavaa epavarmuutta erityisesti energian
ja raaka-aineiden hintoihin ja saatavuuteen
seka viivastyttanyt kulutuskysynnan globaalia

Vuoden 2026 maailman-

talouden nakymait ovat
kevaan aikana heikentyneet.

elpymista. On todennakoistd, ettd hetkellisista
konfliktien suvantovaiheista ja rauhanneuvot-
teluista huolimatta epavarmuus sailyy korkea-
na myos loppuvuoden ajan. Konfliktien laaje-
neminen tai uusien puhkeaminen on taysin
mahdollista. Epavarmuutta pitaa ylla myos glo-
baalin kauppasodan uhka, inflaation kohoami-
nen, rahapolitiikan kiristyminen seka Yhdysval-
tojen ennakoimattomat ja akilliset politiikka-
muutokset, joilla on maailmankauppaan mer-
kittava vaikutus.

Lahi-idan sodan seurauksena useat ennustelai-
tokset ovat laskeneet maailmantalouden ta-
man vuoden kasvuennusteita alkuvuoden ai-
kana noin kolmeen prosenttiin. Euroalueella
kasvu hidastuu tana vuonna noin prosenttiin.
My6s Japanissa ja Kiinassa talouskasvut ovat
hidastumassa viime vuodesta. Metsateollisuus-
markkinoiden nakdkulmasta keskeisten Saksan
ja Ruotsin talouksien ennakoidaan kuitenkin
hieman piristyvan. Euroalueella kuluttajien ja
elinkeinoelaman luottamukset talouteen hie-
man notkahtivat alkukevaan aikana, mutta jo
toukokuussa luottamusindikaattorit osoittivat
lievad elpymista. Luottamus on kokonaisuu-
dessaan kuitenkin vield kaukana pitkan aikava-
lin keskiarvostaan. Saksassa julkisen kulutuk-
sen kasvun kohdentuminen puolustukseen ja
infrastruktuuriin saa talouden kasvamaan lahes
prosentin vauhtia. Yhdysvaltojen talouden ke-
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hitykseen sen sijaan liittyy epdvarmuutta ja
kehitys riippuu voimakkaasti loppuvuoden ol-
jyn hinnan ja muiden kustannusten kehityksis-
ta, kuluttajien luottamuksesta seka Yhdysvalto-
jen keskuspankin (FED) korkopolitiikasta.
Markkinaennusteet odottavat Yhdysvaltojen
talouden kasvavan noin parin prosentin vauh-
tia. Metsateollisuuteen Yhdysvaltojen viime
vuonna asettamat tullit vaikuttavat seka suo-
raan Yhdysvaltoihin vietavien tuotteiden, kuten
paperin ja kartongin, viennin maaran muutos-
ten kautta etta epasuorasti esimerkiksi sahata-
varan muuttuvien globaalien kauppavirtojen,
markkinaosuuksien ja valuuttakurssien muu-
tosten kautta.

Keskuspankit tarkkailuasemissa inflaati-
on ja korkojen suhteen

Euroalueella inflaatio on alkuvuoden aikana
jalleen noussut Euroopan keskuspankin (EKP)
tavoitetason ylapuolelle. Toukokuussa 2026
inflaatio oli 3,2 prosenttia vuositasolla mitattu-
na. Pohjainflaatio, josta on poistettu elintarvik-
keiden ja energian hinnanmuutokset, oli 2,5
prosenttia. Lahi-idan kriisissa ei ole toistaiseksi
lopullista sopua nakopiirissa, vaikka rauhan-
neuvotteluja  esimerkiksi  Hormuzinsalmen
avaamisesta kaydaan aktiivisesti. Jatkuessaan
kriisi tulee pitamaan o6ljyn ja energian hinnat
korkeina loppuvuoden aikana ja kiihdyttaa
edelleen inflaatiota.
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Yhdysvalloissa inflaatio on jo usean vuoden
ajan pysytellyt sitkeasti kahden prosentin yla-
puolella. Lahi-idan kriisin seurauksena myds
Yhdysvalloissa 6ljyn ja polttoaineet hinnat ovat
kevaan aikana nousseet, mika nakyy tuoreissa
inflaatioluvuissa. Huhtikuussa 2026 kokonai-
sinflaatio oli vuositasolla 3,8 ja pohjainflaatio
2,8 prosenttia. Vaikka tydmarkkinoiden kirey-
den ennakoitu vahentyminen loppuvuoden
aikana helpottaa Yhdysvalloissa palkkojen
nousupaineita, 6ljyn ja kaasun hintojen mah-
dollinen pysyminen korkealla toisaalta pitaa
ylla inflaatiota. Yhdysvaltojen viime vuoden
tullikorotusten vaikutukset ovat myos hitaasti
valumassa kotimarkkinoille kustannusten nou-
suna. Markkinaennusteissa inflaation odote-
taan viela hieman nousevan seka euroalueella
etta Yhdysvalloissa loppuvuoden aikana.

Keskuspankkien  rahapolitikan ~ muutosten
ajoittamisissa korostuvat hintojen nousuvauhti
seka arviot inflaation pitkakestoisista vaikutuk-
sista talouteen. EKP on viimeksi laskenut oh-
jauskorkojaan kesakuussa 2025. Mikali 6ljyn ja
energian hinnat seka muut kustannukset pysy-
vat loppuvuoden aikana korkealla, EKP joutuu
kdantdmaan rahapolitiikan suunnan ja aloitta-
maan ohjauskorkojen nostot. Markkinoilla en-
simmaista koronnostoa ennakoidaan jo kesa-
kuulle ja loppuvuonna koronnostojen odote-
taan jatkuvan. FED laski viimeksi ohjauskorko-
aan joulukuussa 2025. Alkuvuoden 6ljytuottei-
den ja energian hintojen nousu rajoittaa kui-
tenkin keskuspankin halukkuutta jatkaa koron-
laskuja. Inflaation lisaksi myds Yhdysvaltojen

Kuva: Nguyén Au/Pixabay.

vaikuttaa

tydmarkkinatilanne
korkopaatoksiin. On mahdollista, ettda myos
Yhdysvalloissa Trumpin hallinnon vastusteluis-
ta huolimatta korkotaso kaantyy loppuvuonna
nousuun. Myds useilla muilla talousalueilla ra-
hapolitiikan odotetaan asteittain kiristyvan.

loppuvuoden

Kriiseissa sijoitukset hakeutuvat Yhdys-
valtojen dollariin

Valuuttakurssien muutoksiin vaikuttavat yleen-
sa talousalueiden valiset suhteelliset korkota-
sot, niiden odotetut muutokset seka speku-
laatiot tulevista kurssimuutoksista yhdessa ta-
lousalueiden kasvundkymien kanssa. Lahi-idan
kriisin aikana Yhdysvaltojen dollari on vahvis-
tunut muihin keskeisiin valuuttoihin nahden,
kun kansainvaliset sijoitukset ovat hakeutu-
neet dollarisijoituksiin. Tama on tyypillista krii-
sikayttaytymista, kun dollari koetaan niin sano-
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tuksi turvasatamaksi. Mikali Lahi-idan kriisi jat-
kuu ja oljyn hinta pysyy korkealla tai muita
merkittavia epavarmuutta lisdavia kriiseja puh-
keaa, Yhdysvaltojen dollarilla on edelleen vah-
vistumispaineita. Mikali taas epavarmuus
markkinoilla halvenee loppuvuoden aikana,
valuuttakursseihin vaikuttavat muut tekijat,
kuten talousalueiden kasvunakyvat, vaikuttavat
kurssikehityksiin.

Valuuttakurssien muutoksia on vaikea enna-
koida, mutta markkinoilla euron odotetaan
edelleen hieman heikentyvan Yhdysvaltojen
dollariin nahden loppuvuoden aikana. Euroalu-
een Yhdysvaltoja heikommat kasvunakymat,
epavarmuus ja energiatuotteiden hinnannousu
eivat houkuttele sijoituksia euroalueelle.

Kriisien kesto vaikuttaa 6ljyn hintakehi-
tykseen

Lahi-idan kriisin seurauksena 6ljyn maailman-
markkinahinnat nousivat hetkessa alle 70 dol-
larista korkeimmillaan lahes 120 dollariin bar-
relilta. Iranin oljyntuotanto on ollut noin viisi
prosenttia maailman koko 6&ljyntuotannosta.
Sen viemasta maarasta lahes 90 prosenttia on
suuntautunut Kiinaan. Hormuzinsalmen sulke-
minen on kuitenkin vaikuttanut myds muiden
Lahi-idan Oljyntuottajavaltioiden tuotanto- ja
vientimaariin samalla, kun Venadjalta markki-
noille tulevan 6ljyn maara on jatkuvasti pie-
nentynyt Ukrainan 6ljynjalostamoihin ja sata-
miin tekemien iskujen vuoksi. Vaikka OPEC+
-maat paattivat toukokuussa 2026 Oljyntuo-
tannon lisaamisesta, lyhyella aikavalilla markki-
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tannon lisdamisesta, lyhyella aikavalilla markki-
noille ei valttamatta ole tulossa merkittavaa
tarjonnan lisdysta, kun useiden tuottajavaltioi-
den vienti kulkee Hormuzinsalmen kautta. Yh-
distyneiden arabiemiirikuntien ero OPEC+
-jarjestosta ei mydskaan ndy vielda merkittavas-
ti taman vuoden aikana oljymarkkinoilla. Krii-
sien ja sotatoimien jatkuessa 6ljyn, polttoainei-
den ja raaka-aineiden hinnat pysyvat korkealla
vaikuttaen muun muassa metsateollisuuden
kuljetus- ja muihin kustannuksiin.

Suomen talouskehitys vedenjakajalla

Suomen talous kasvoi 0,2 prosenttia vuonna
2025. Vuoden loppupuolella kasvu kuitenkin
nopeutui ja vuoden 2026 ensimmaisella nel-
janneksella Suomen talous kasvoi perati 0,9
prosenttia edellisesta neljanneksesta. Kasvu on
ollut laaja-alaista, silla pitkaan alamaissa ollut

yksityinen kulutus on kohentunut, investoinnit
erityisesti infrastruktuuriin ovat kasvaneet ja
myos teollisuustuotanto on viime syksysta
saakka kasvanut uusien tilausten myota.

Vaikka kotimaiset kasvutekijat ovat kohene-
massa, Suomi ei pysty valttamaan ulkomailta
tulevia negatiivisia shokkeja, jotka vaikuttavat
erityisesti maailmanmarkkina- ja vientikysyn-
taan. Lahi-idan kriisin vuoksi 6ljyn ja energian
hintojen nousu vaikuttaa tuotanto- ja kuljetus-
kustannuksiin ja myds korkojen ennakoitu
nousu tulee hidastamaan loppuvuoden talous-
kehitysta. Vaikka yksityinen kulutus on piristy-
nyt, Tilastokeskuksen toukokuussa 2026 julkai-
seman kuluttajien luottamusta mittaavien indi-
kaattoreiden mukaan arviot oman talouden
nykytilasta seka odotukset omasta ja Suomen
taloudesta vuoden kuluttua olivat hyvin huo-
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not. Kuluttajien luottamus on siten hataraa ja
negatiivisten uutisten virta maailmalta voi no-
peasti kaantaa yksityisen kulutuksen suuntaa.
Valtion velkaantuminen, tiedossa olevat tule-
vat menoleikkaukset ja mahdolliset veronkoro-
tukset vaikuttavat myos kulutukseen. Elinkei-
noelaman luottamus sen sijaan vahvistui hie-
man toukokuussa Elinkeinoeldaman keskuslii-
ton suhdannetiedustelun mukaan, vaikka ra-
kentamisessa luottamus on edelleen hyvin
heikkoa. Teollisuudessa tyollisyys on kaantynyt
jo nousuun, vaikka koko taloudessa tyotto-
myys edelleen kasvaa aina syksyyn saakka.
Kauppa- ja geopoliittisista epadvarmuuksista
huolimatta useat ennustelaitokset arvioivat
Suomen talouden piristyvan noin prosentin
kasvuun tana vuonna.

Metsasektorin suhdannetiedote 2026



Puutuoteteollisuus
Antti Mutanen

Suomen sahatavaran tuotanto kasvoi vuonna
2025 ennustettua suuremmaksi, runsaaseen
11,7 miljoonaan kuutiometriin.  Erityisesti
vuoden 2025 alkupuoliskolla sahatavaran tuo-
tanto- ja vientimaarat kasvoivat seka vientihin-
ta nousi. Talouden epavarmuus alkoi kuitenkin
pian lisddntya muun muassa Yhdysvaltojen
tempoilevan tullipolitiikan seurauksena. Vaikka
sahatavara jai varsinaisten tuontitullien ulko-
puolelle, myéhemmin siihen kohdistettiin 10
prosentin niin sanottu Section 232 -tulli. Kana-
dalaiseen havusahatavaraan kohdistuvia pol-
kumyynti- ja tasoitustulleja puolestaan nostet-
tiin heina-elokuussa 35 prosenttiin, ja koko-
naistullirasitus Section 232 -tullin kanssa koho-
si loppuvuonna 45 prosenttiin. Talouden epa-
varmuus heijastui Euroopassa erityisesti asun-
torakentamiseen ja vuoden edetessa rakenta-
misen ennusteita tarkistettiin alaspain.

Vaikka rakentamisen kehitys oli vuonna 2025
Euroopassa vaisua, Suomen sahatavaran vienti
moniin Euroopan maihin kasvoi. Tullin ennak-
kotietojen mukaan esimerkiksi vienti Viroon

Sahatavaran tuotanto

ja vienti laskussa

4

i

kasvoi 21 ja Saksaan 19 prosenttia edellisvuo-
desta. Keski-Euroopan laajat kaarnakuoriaistu-
hot ovat takanapain, ja tuhopuun hakkuut ovat
pienentyneet merkittavasti. Saksassa koko-
naishakkuumaarat supistuivat vuonna 2025, ja
tuhopuun korjuumaarissa palattiin  vuoden
2018 ja laajoja metsatuhoja edeltaneen ajan-
jakson tasolle. Keski-Euroopan sahat ovat kar-
sineet erityisesti kuusitukkipulasta ja tukkien
hintataso on noussut. Sahat ovat rajoittaneet
tuotantoaan, ja osa on siirtynyt sahaamaan
kuusen asemasta mantya. Stora Enso puoles-
taan kaynnisti marraskuussa 2025 Keski-
Euroopan sahaliiketoimintaansa koskevan stra-
tegisen arvioinnin, ja yhtena vaihtoehtona on
toimintojen myynti.

/

Kuva: Erkki Oksanen/Luke.
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Suomen sahatavan vienti veti vuonna 2025
myds Pohjois-Afrikan ja Lahi-idan markkinoille.
Vienti Egyptiin seka Israeliin kasvoi 13 prosent-
tia ja Saudi-Arabiaan 10 prosenttia. Sen sijaan
vienti Kiinaan supistui edelleen (-10 %) ja vien-
ti Japaniin kasvoi moniin muihin maihin verrat-
tuna vahan (+4 %). Havusahatavaraa vietiin
Suomesta vuonna 2025 yhteensa 9,0 miljoo-
naa kuutiometria, mika oli 11 prosenttia edel-
lisvuotta enemman. Vaikka sahatavaran vienti-
hinnan alkuvuoden nousu kaantyi vuoden
edetessa laskuksi, oli koko vuoden keskimaa-
rainen vientihinta viisi prosenttia edellisvuotta
korkeampi.

Rakentamisen 1aht6 kasvuun epavarmaa
Alkuvuosi 2026 on sahatavaramarkkinoilla
toistanut jo neljand vuonna tutuksi tullutta
kaavaa. Vuoden alussa odotetaan, etta raken-
taminen ja sahatavaran kysynta alkavat vihdoin
elpya, mutta vuoden edetessa odotukset hii-
puvat talouden epavarmuuden kasvaessa. Yh-
dysvalloissa havusahatavaran futuurihinnat
nousivat tammikuussa 2026 nopeasti, mutta
laskivat helmikuussa Yhdysvaltojen ja lIsraelin
iskettya Iraniin. Lahi-idan kriisi on heijastunut
erityisesti polttoaineiden hintoihin ja nostanut
rahtikustannuksia seka kiihdyttanyt inflaatiota
luoden keskuspankeille koronnostopaineita.
Niin Yhdysvalloissa kuin Euroopassa rakenta-
misen, erityisesti asuntorakentamisen, kasvun
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kaynnistyminen on yha epavarmempaa. Viela
joulukuussa 2025 Euroconstruct ennusti raken-
tamisen kasvavan 19 eurooppalaisen jasenval-
tionsa alueella kuluvana vuonna 1,8 prosenttia.
Lahi-idan konfliktin pitkittyminen heikentaa
kuitenkin kasvunakymia. Rakennusteollisuus
RT laski kevaan suhdannekatsauksessaan koti-
maan vuoden 2026 rakentamisen kasvuennus-
tetta 1,5 prosenttiin viime syksylla ennustetus-
ta 3,5 prosentista. Kiinassa asuntorakentami-
nen on yha kriisissa ja Japanissa jenin voima-
kas heikentyminen heijastuu tuontisahatavaran
hintatasoon seka kysyntaan, ja maassa on pyr-
kimys kasvattaa omien metsien kayttda. FEA
(Forest Economic Advisors) ennustaakin, etta
vuonna 2026 havusahatavaran kulutus pienen-
tyisi maailmanlaajuisesti kaksi prosenttia.

Suomen sahatavaran vienti supistui vuoden
2026 ensimmaiselld neljannekselld yhdeksan ja
tuotanto kuusi prosenttia vuoden 2025 vastaa-
vaan aikaan verrattuna. Kesan 2025 jalkeen
alkanut vientihinnan aleneminen paattyi vuo-
denvaihteessa, ja alkuvuonna 2026 vientihinta
on noussut. Kuluvan vuoden ensimmaisella
neljanneksella kuusisahatavaran vientihinta oli
runsaat nelja prosenttia korkeampi ja manty-
sahatavaran hintataso likimain samalla tasolla
kuin viime vuoden vastaavaan aikaan. Samalla
kuusi- ja mantysahatavaran vientihintojen vali-
nen ero kasvoi 25 euroon. Kuusisahatavaran
markkinanakymat ovatkin mantysahatavaraa
myonteisemmat. Keski-Euroopassa on pulaa
kuusitukista ja sahat rajoittavat tuotantoaan.

Vaikka sahatavaran kysynta on vaisua, hintata-
sossa on nousupaineita korkeiden raaka-
ainekustannusten vuoksi.

Suomen sahatavaran tuotannon ja viennin en-
nustetaan laskevan tana vuonna nelja prosent-
tia ja sahatavaran keskimaaraisen vientihinnan
nousevan kolme prosenttia viime vuodesta.

Suomalaiset sahat ovat viime vuosina investoi-
neet runsaasti tuotantokapasiteettinsa uudis-
tamiseen ja kasvattamiseen. Merkittavista in-
vestoinneista on tand vuonna valmistumassa
Keitele Woodin Keiteleen sahan investointi,
joka nostaa sahan tuotantokapasiteetin enti-
sestd 400 000 kuutiometristd 600 000 kuutio-
metriin.

Manty- ja kuusisahatavaran vientimaarat ja -hinnat 2024/1-2026/1
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Havuvanerin kysynta alhaalla — koivuva-
nerin tilanne valoisampi
Rakentamisaktiviteetin alhaisuus Euroopassa
on heijastunut erityisesti havuvanerin kysyn-
taan, kun taas koivuvanerin kysynta teollisissa
kayttokohteissa, kuten kuljetusvalineteollisuu-
dessa, on pysynyt suhteellisen hyvalla tasolla.
Vuonna 2025 Suomen vanerin tuotanto supis-
tui kuusi ja vienti kaksi prosenttia. Tuotannon
ja viennin pienenemiseen vaikuttivat osaltaan
UPM:n vaneritehtaiden kevaiset yli kahden
kuukauden mittaisiksi venyneet lakot.

Kuluvan vuoden ensimmaisella neljanneksella
havuvanerin (ml. LVL) vientimaara oli kuusi
prosenttia alhaisempi ja vientihinta seitseman
prosenttia matalampi kuin viime vuonna vas-
taavaan aikaan. Sen sijaan koivuvanerin vienti
kasvoi runsaat 20 prosenttia ja vientihinta sai-
lyi likimain samalla tasolla kuin vuotta aiem-
min. Suomalaiset vanerin valmistajat ovatkin
raportoineet koivuvanerin kysynnan olevan
hyvalla tasolla ja vakaata.

Ristiinlimatun havuvanerin tuotantokapasi-
teetti Suomessa on pienentymassa, silla Metsa
Wood sulkee tuotantokapasiteetiltaan 160 000
kuutiometrin havuvaneritehtaan Suolahdella

Koivuvanerin kysynta

hyvalla tasolla
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kesakuussa 2026. Koivuvanerin tuotanto paat-
tyi Suolahdella jo maaliskuussa 2025. Metsa
Wood myds ilmoitti toukokuussa 2026 aloitta-
vansa Suomen ja Viron henkil6stéaan koskevat
muutosneuvottelut heikentyneen markkinati-
lanteen vuoksi. Neuvottelut voivat johtaa
enimmillaan 100 tyotehtavan paattymiseen.

Luke 1

Toisaalta samaan aikaan on valmistumassa
emoyhtidé Metsa Groupin tuotantokapasiteetil-
taan 160 000 kuutiometrin kertopuutehdas
Asnekoskelle. UPM puolestaan tarkastelee va-
neriliiketoimintansa eriyttamista omaksi yhti-
Okseen.
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Euroopan komission kiinalaiseen lehtivaneriin
kohdistuva polkumyyntitutkinta saatiin paa-
tokseen syksylla 2025, ja lopulliseksi suurinta
osaa valmistajista koskevaksi tullitasoksi vah-
vistettiin 86,8 prosenttia. Tutkinnan taustalla
olivat muun muassa epailyt pakotteiden alai-
sen venaldisen koivuvanerin seka venalaisesta
viilusta valmistetun koivuvanerin tuonnista
EUthun Kiinan kautta. Korkea tullitaso tukee
koivuvanerin hinnan sailymista edelleen korke-

Saha- ja vaneriteollisuuden tuotanto ja vienti 2024-2026e, 1000 m?

(muutosprosentit edellisvuodesta lukujen alla)

alla Euroopan markkinoilla. Brasilialaiseen ha-
vuvaneriin  kohdistuva polkumyyntitutkinta
saatiin paatokseen kevaalla 2026, ja tullitasoksi
maarattiin kiinalaisen lehtivanerin tullitasoon
verrattuna maltillinen 5,4 prosenttia. Vuonna
2026 vanerin tuotannon ja viennin ennuste-
taan kasvavan maltillisesti 2-3 prosenttia ja
vanerin keskimaardisen vientihinnan nousevan
kolme prosenttia.

Kuva: iStock.com / Dvoinik

Havusahatavaransja vanerin nimelliset keski-
vientihinnat, €/m
(muutosprosentit edellisvuodesta lukujen alla)

Tuotanto Vienti
2024 2025 | 2026e
2024 2025 2026e 2024 2025 2026e
Havusahatavara 10 939 1 1 722 1 1 300 8 159 9 042 8 700 Havusahatavara 239 252 260
% 5 7 -4 -2 11 -4 % 8 5 3
Vaneri 917 860 890 759 744 760 Vaneri 763 737 760
% 5 -6 3 5 -2 2 % -7 -3 3

Lahteet: Metsateollisuus ry, Tulli ja Luke.

Lahteet: Tulli ja Luke.
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Massa- ja paperiteollisuus

Matleena Kniivila ja Emmi Haltia

Vuonna 2025 kartonkimarkkinoiden varovai-
nen elpyminen jatkui. Suomesta kartonkien
vienti kasvoi kolme prosenttia, mutta keski-
madrdinen vientihinta laski kaksi prosenttia.
Kartonkien tuotanto Suomessa laski kaksi pro-
senttia. Tuotannon laskun taustalla olivat Met-sa
Boardin Takon kartonkitehtaan sulkeminen,
verrattain alhaiset kapasiteetin kayttOasteet ja
varastojen purkamiset. Vuodentakaiseen ver-
rattuna kartongin tuotantokapasiteetti on jal-
leen kasvanut, kun Stora Enson Oulun uusi tai-
vekartonkikone kaynnistyi vuoden 2025 maa-
liskuussa. Tama on kasvattanut merkittavasti
eurooppalaista  ensikuitukartongin  tarjontaa
samalla, kun kysyntd on ollut vaihtelevaa.
Markkinaolosuhteita hankaloittaa kuluttajien
heikko luottamus talouskehitykseen ja samaan
aikaan kohonneet logistiikka-, kemikaali- ja
energiakustannukset.

Kuluvan vuoden ensimmaiselld neljanneksella
kartongin vienti kasvoi yhden prosentin viime
vuoteen verrattuna, samalla kun vientihinta laski
seitseman prosenttia.

Kartongin tuotantokapasiteetti
kasvaa vaikeassa markkina-

tilanteessa

Euroopan kartonkimarkkinoilla on kevaan
aikana nahty suurta hintavaihtelua, erityisesti
Suomen viennille tarkedssa taivekartongissa.
Taivekartonki on korkealaatuinen ensikuitu-
kartonki, jota kaytetadn padasiassa kulutta-
japakkauksissa. Osa  kartongin tuottajista
on pyrkinyt nostamaan hintoja energian
ja logistiikan  kustannuspaineiden vuoksi,

mutta korotusten lapimeno on ollut

vaihtelevaa. EUWID:in mukaan osa ostajista on
hyvaksynyt korotukset, mutta osa on torjunut
ne ja jatkanut neuvotteluja. Toimittajat ovat
olleet valmiita joustamaan hinnan korotuksista
vastineena suuremmille myyntimaarille, mika
kertoo tarjonnan ja kysynnan epdsuhteesta
markkinoilla.

Kartongin vientimaara ja -hinta 2024/1-2026/1

\ B Vientim3ara

800
600
600
400
400
200 200
0 0

€/t
1000

800

Vientihinta Lahteet: Tullija Luke.

Luke 13

Metsasektorin suhdannetiedote 2026




Yhdysvaltojen viime vuonna asettamat 15 pro-
sentin tuontitullit pakkauskartongeille pysyvat
merkittdvana epavarmuustekijana ja vaikutta-
vat globaalisti kartonkien kauppavirtoihin.
Metsa Board on Yhdysvaltojen suurimpia tai-
vekartongin ja valkopintaisen kraftlainerin toi-
mittajia, ja maan markkinat vastasivat noin nel-
jannesta yhtion kartonkitoimituksista vuonna
2024. Kraflaineria kaytetaan tyypillisesti aalto-
pahvin pintakerroksena. Stora Ensolla Yhdys-
valtojen osuus liikevaihdosta on ollut pienem-
pi, mutta Oulun uuden linjan tuotantoa on
suunniteltu markkinoitavaksi myds sinne. Pit-
kittyessaan korkeat tullit voivat ohjata suoma-
laisvalmistajia etsimaan korvaavia markkina-
alueita Euroopasta ja Aasiasta. Tama kuitenkin
lisaisi kilpailua jo valmiiksi ylikapasiteetista kar-
sivilla markkinoilla — etenkin, kun kartonkien
tuonti Kiinasta Eurooppaan lisaantyi yli kym-
menen prosenttia vuonna 2025.

Kartonkien hintojen kehitys on alkuvuonna
2026 jatkunut epavarmana. Kraftlainerin osalta
toteutettiin  hinnankorotuksia huhti-touko-
kuussa, ja valkopintaiselle kraftlainerille on il-
moitettu 40 euron korotuksista tonnia kohden.
Taivekartongin hinnankorotusten lapiviennissa
on kuitenkin selkeita eroja toimijoiden valilla,
ja heikko kysynta etenkin kuluttajapakkausten
perinteisilla sektoreilla (mm. kauneudenhoito,
terveydenhuolto ja ladketeollisuus) rajoittaa
hinnankorotusmahdollisuuksia.

Kartonkimarkkinoiden nakymat loppuvuodelle
2026 ovat varovaiset geopoliittisen epavar-

muuden, tullipolitiikan ja eurooppalaisten ku-
luttajien heikon luottamuksen varjostaessa
markkinoita. My6s tuotantokapasiteetin kasvu
ja laimea kysynta heikentavat kartonkien tar-
jonta—kysyntdtasapainoa. Vaikka kartongin
keskimaaraisten markkinahintojen lasku py-
sahtyy ja hintojen odotetaan kaantyvan varo-
vaiseen nousuun loppuvuonna kustannusten
nousun vetamina, Suomessa koko vuoden kes-
kimaarainen vientihinta jaa kaksi prosenttia
viime vuotta matalammaksi. Vientimaarat kui-
tenkin kasvavat prosentin viime vuodesta ja
tuotanto kolme prosenttia Stora Enson Oulun
tehtaan lisatessa tuotantoaan.

Paperin tuotanto vahenee kapasiteetin

sulkemisten ja vaisun kysynnan myota

Paino- ja kirjoituspaperin kysynta oli Euroo-
passa viime vuonna heikkoa ja epavarmuuden
savyttamaa. Kysynta vaheni kahdeksan pro-
senttia ja saman verran pienenivat myos eu-
rooppalaisten paperintuottajien toimitukset.
Metsateollisuustuotteiden hintoja seuraavan
Fastmarketsin tilastojen mukaan hienopaperei-
den hinnat alenivat Euroopassa viime vuonna
selvasti. Kevyesti paallystetyn aikakauslehtipa-
perin (LWC) ja sanomalehtipaperin hintakehi-
tys pysyi tasaisempana, mutta myds niiden
hinnat heikentyivat vuoden toisella puoliskolla.

Paperin vienti Suomesta kasvoi viime vuonna
vajaat kolme prosenttia. Paperin tuotantomaa-
ra pysyi likimain samansuuruisena kuin edellis-
vuonna, kun taas keskimaarainen vientihinta
laski noin kolme prosenttia. Tuotantokapasi-

Luke 14

teetin kayttoaste oli Metsateollisuus ry:n vuo-
den 2025 tuotanto- ja kapasiteettitiedoista
lasketun tiedon mukaan noin 73 prosenttia el
edelleen hyvin alhainen. Kapasiteetti pieneni
loppuvuodesta, kun UPM sulki Kaukaan pape-
ritehtaan Lappeenrannassa (0,3 milj. t) ja Sappi
sulki paperikoneen Lohjan Kirkniemessa (0,15
milj. t). Seka Kaukaan etta Kirkniemen suljetut
koneet tuottivat kevyesti ja keskiraskaasti paal-
lystettya aikakauslehtipaperia (MWC, LWC).
Euroopassa on kapasiteetin sulkemisista huoli-
matta edelleen paino- ja kirjoituspaperin tuo-
tannossa ylikapasiteettia. Paperimarkkinoita
seuraavan EUWID:n mukaan sanomalehtipape-
rissa kapasiteetin kayttdaste on suhteellisen
hyva, mutta esimerkiksi SC- (superkalanteroitu
paperi) ja LWC/MWC-markkinoilla tilanne on
selvasti huonompi ja tuotantokapasiteettia on
kysyntaan nahden liikaa.

Paperin heikko kysyntd on jatkunut tana ke-
vaana. UPM kertoi osavuosikatsauksessaan
huhtikuussa, ettd kuluvan vuoden ensimmai-
selld neljanneksella graafisten papereiden ky-
synta oli Euroopassa nelja prosenttia edellis-
vuoden vastaavaa ajankohtaa heikompaa. Eni-
ten vaheni aikakauslehtipaperien kysynta. Poh-
jois-Amerikassa aikakauslehti- ja paallystetty-
jen hienopaperien kysynta vaheni 12 prosent-
tia edellisvuoden vastaavasta ajankohdasta.
Suomessa  paperin  vienti oli tammi-
maaliskuussa 2026 noin viisi prosenttia edellis-
vuoden vastaavaa aikaa vahadisempaa. Heikon
taloustilanteen ja epavarmuuden lisaksi merki-
tysta on laskevalla kysyntatrendillda. Suomen
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keskimaarainen paperin vientihinta oli tammi-
maaliskuussa 2026 yhdeksan prosenttia viime
vuoden vastaavan ajan keskihintaa alempi. Eu-
roopassa paino- ja kirjoituspapereiden hinta-
kehitys on alkuvuoden aikana ollut kohtuulli-
sen vakaata, joskin aivan loppukevaasta hinnat
ovat hieman nousseet. Hintojen hienoinen
nousu johtuu korkeasta kustannustasosta ja
mahdollisesti myos joidenkin ostajien varasto-
jen kerryttamisestd, ei pidempiaikaisesta ky-
synnan paranemisesta.

Kannattavuuden parantamiseksi ja kayttdastei-
den nostamiseksi UPM ja Sappi ovat solmineet
sopimuksen graafisten paperien yhteisyrityk-
sen perustamisesta Euroopassa. Yhteisyrityk-
sen toteutuminen edellyttaa viela muun muas-
sa EU:n kilpailuviranomaisten hyvaksyntaa. Yh-
teisyritykseen kuuluisivat UPM:n kahdeksan ja
Sappin nelja paperitehdasta. Yhteisyritys
muuttaisi tilannetta Euroopan markkinoilla eri-
tyisesti paallystetyssa mekaanisessa paperissa.
EUWID:n mukaan UPM:n ja Sappin LWC/MWC
-tuotantokapasiteetti Euroopassa on talla het-
kelld yhteensa noin 1,8 miljoonaa tonnia. Yri-
tykset valmistavat naita laatuja Euroopassa
Suomessa (Rauma ja Lohja), Saksassa ja Britan-
niassa.

Kevaalla 2026 eurooppalaisilla paperimarkki-
noilla on vaisu tunnelma heikon taloustilan-
teen, korkeiden kustannusten ja kysynnan ra-
kenteellisen pienenemisen vuoksi. Seka ener-

gian, kemikaalien etta sellun hinnat ovat kor-
keat. Paperin tuottajat ovat yrittdneet saada
siirrettya kasvaneita kustannuksia hintoihin, ja
osin hinnat ovatkin hieman nousseet. Kasva-
neet kuljetuskustannukset vahentavat Aasiasta
Euroopan markkinoille tulevan paperin tarjon-
taa, mika parantaa valiaikaisesti markkinatilan-
netta eurooppalaisten tuottajien nakdkulmas-
ta. Toteutetut paperikoneiden sulkemiset pie-
nentavat pidemmalla aikavalilla ylikapasiteettia

Paperin vientimaara ja -hinta 2024/1-2026/1

ja parantavat hinnannostomahdollisuuksia.
Heikossa taloustilanteessa vaikutus ei kuiten-
kaan nay kuin osin. Kokonaisuutena kapasitee-
tin kayttoasteet pysyvat tana vuonna vield al-
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sulkemisista huolimatta, mutta paranee silti
viime vuodesta kapasiteetin vahentyessa tuo-
tantoa enemman. Paperin keskimaarainen
vientihinta jaa viime vuoden keskihintaa hei-
kommaksi, ja merkittdvda muutosta hintata-
soon ei loppuvuoden aikana ole odotettavissa.

Massan tuotanto jaa viime vuotta pie-
nemmaksi

Massa- ja selluteollisuudessa markkinoita lei-
masi viime vuonna epavarmuus heikon talous-
tilanteen ja geopolitikan epavarmuuden
vuoksi. Eurooppalaisten selluntuottajien on-
gelmina olivat heikon kysynnan lisaksi myds
korkeat kustannukset. Suomessa massan ko-
konaistuotanto kasvoi Metsateollisuus ry:n
tietojen mukaan viime vuonna kaksi prosenttia
edellisvuodesta. Kokonaistuotannon kasvu tuli
sellun tuotannosta, joka kasvoi noin nelja pro-
senttia. Mekaanisen massan ja puolisellun tuo-
tanto sen sijaan vaheni. Tuotantomaaran nou-
sua hillitsi vaisu markkinatilanne ja siita johtu-
vat tuotannonrajoitukset. Massan tuotantoka-
pasiteetti kasvoi Suomessa viime vuonna hie-
man edellisvuodesta. Kasvu tuli padasiassa
mekaanisen massan ja puolisellun kapasiteetin
kasvusta.

Selluteollisuuden kapasiteetin kayttoaste oli
Metsateollisuus ry:n tuotanto- ja kapasiteetti-
tietojen mukaan viime vuonna noin 78 pro-
senttia, eli hieman edellisvuotta korkeampi,
mutta silti alhainen. Sellun vienti Suomesta
kasvoi noin kahdeksan prosenttia. Tuotetusta
sellusta vientiin meni 56 prosenttia, eli hieman

enemman kuin edellisvuonna. Taman vuoden
tammi-maaliskuussa sellun vienti laski 13 pro-
senttia ja vientihinta 19 prosenttia edellisvuo-
den vastaavasta ajasta.

Vuonna 2026 markkinatilanne pysyy edelleen
epavarmana heikon taloustilanteen ja maail-
manpolitiikan heilahteluiden vuoksi. Paino- ja
kirjoituspaperin seka kartongin vaisu kysynta
heikentaa sellun kysyntaa ja korkeat kustan-

Sellun vientimaara ja -hinta 2024/1-2026/1

nukset vaivaavat myos selluteollisuutta. Tilan-
ne pitka- ja lyhytkuituisen sellun markkinoilla
ei kuitenkaan ole samanlainen. Esimerkiksi pit-
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Lyhytkuituisen sellun tarjontaa ovat hillinneet
muun muassa Eteld-Amerikan toimitusten vii-
vastyminen eri syistd, Oljyn hinnan nousun
seurauksena hidastuneet kuljetukset seka la-
kot ja myrskyt Etela-Euroopassa. Tarjontaon-
gelmien seurauksena lyhytkuituisen sellun hin-
nat ovat nousseet Euroopassa koko kevaan,
mutta pitkakuituisen sellun hintojen nousu on
Euroopassa kevaan edetessa loppunut. Kiinas-
sa pitkakuituisen sellun hinta tasaantui jo
aiemmin ja hinta ldhenee lyhytkuituisen sellun
hintaa. Kevaan mittaan kuitenkin myos lyhyt-
kuituisen sellun hinnan nousu on Kiinassa ta-
saantunut.

Vaisu talouskasvu Suomen vientimarkkinoilla
ja paperin ja kartongin heikko kysynta heijas-
tuvat sellun kysyntaan ja Suomen vientiin tana
vuonna. Tehtaiden kayttdasteissa on suuria
eroja, kun osaa tehtaista seisotetaan heikon
markkinatilanteen vuoksi. Metsa Fibren Jout-
senon sellutehdas seisoi viime vuonna puolet
vuodesta, ja tuotanto on jalleen alkuvuoden
kolmen kuukauden kdynnin jalkeen ollut maa-
liskuun lopusta alkaen pysdytettyna. Syyksi on
ilmoitettu heikko kysynta Aasiassa. Myds muil-
la tehtailla heikosta kysynndsta johtuvat tuo-
tantoseisokit ovat loppuvuoden aikana mah-
dollisia. Suomen ulkopuolella pitkakuituista

Massa- ja paperiteollisuuden tuotanto ja vienti 2024-2026e, 1000 t
(muutosprosentit edellisvuodesta maaralukujen alla)

sellun tuotantoa on rajoitettu muun muassa
Kanadassa. Ruotsissa Stora Enso ilmoitti tou-
kokuun lopussa suunnittelevansa Skutskarin
sellutehtaan uudelleenjarjestelya, mika kaytan-
nossa  tarkoittaisi  pitkakuituisen  NBSK-
havusellun tuotantolinjan sulkemista vuoden
2026 kolmannen neljanneksen aikana. Revin-
naissellun tuotanto tehtaalla jatkuisi.

Heikon kysynnan ja taloustilanteen seuraukse-
na massan ja sellun tuotantomaarat pienene-
vat Suomessa hieman tdnda vuonna ja myos
vienti jaa viime vuotta pienemmaksi. Selluka-
pasiteetin kayttdaste Suomessa jaa edelleen
alle 80 prosentin. Keskimaarainen sellun
vientihinta jaa selvasti viime vuoden keskihintaa
alemmaksi, mutta hintataso paranee hieman
loppuvuotta kohden.

Tuotanto Vienti
Tuote . . . . o . .
Massa- ja paperiteollisuuden vientihinnat ja
2024 2025 2026e 2024 2025 2026e ennusteet muutosprosentteina

Sellu 6970 7 280 7 070 3780 4080 3 880 edellisvuodesta
% 0 4 -3 -11 8 -5

- Tuote 2024 2025 2026e
Paperi 3010 3030 2900 2750 2 820 2 700
% 4 1 4 4 3 4 Sellu 5 (650 eur) -5 =
Kartonki 3720 3650 3770 3600 3720 3750 Paperi -6 (944 eur) -3 -3
% 10 -2 3 9 3 1 Kartonki |-5 (918 eur) -2 -2
Lahteet: Metsateollisuus ry, Tulli ja Luke. Lahteet: Tulli ja Luke.
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Raakapuumarkkinat

Jussi Leppanen

Puukauppa on ollut kevaalla 2026 selvasti vuo-
dentakaista vaisumpaa. Taustalla on ollut vii-
mevuotinen kuitupuiden hintojen voimakkain
vuodensisainen lasku puukaupan kuukausiti-
lastoinnin  30-vuotisessa historiassa. Viime
vuoden lopussa Lansi-Suomessa riehunut
Hannes-myrsky kaatoi arviolta yli kolme mil-
joonaa kuutiometrid puuta, ja myrskypuiden
vahittain alkanut korjuu lisasi hieman alkuvuo-
den puukauppaa. Eteld-Suomessa tammi-
helmikuun pakkasjakso vaihtui maaliskuun ai-
kana kohti kelirikkoa ja kuivaa kevatta. Myos
Pohjois-Suomessa kelirikot alkoivat aiempia
vuosia aikaisemmin. Vaikka sahatavaramarkki-
nat ovat talven aikana vetdneet massa- ja pa-
periteollisuuden markkinoita paremmin, tukki-
ja kuitupuutavaralajien markkinat ovat molem-
mat alkuvuonna odottaneet kysynnan piristy-
mista.

Vuoden 2026 tammi-huhtikuussa teollisuus-
puun hakkuukertyma oli yhteensa 21,7 miljoo-
naa kuutiometrida, mika on kahdeksan prosent-
tia vdhemman kuin viime vuoden vastaavana
aikana. Hakkuiden vaheneminen oli laaja-
alaista, silla yksityismetsissa hakkuut vahenivat

Puumarkkinoilla suurta

kysynnén ja hinnan vaihtelua

yhdeksan prosenttia ja yhtididen ja Metsahalli-
tuksen metsissa kuusi prosenttia. Tukki- ja kui-
tupuun hakkuut vahenivat molemmat kahdek-
san prosenttia. Puu- ja puutavaralajien valilla ei
ollut juuri eroja; ainoana poikkeuksena olivat
kuusikuitupuun hakkuut, jotka vahenivat vain
kuusi prosenttia.

Puukauppoja tehdaan yleisesti kahden vuoden
puunkorjuuajoilla, joten puukauppojen ja hak-

kuiden valisessa yhteydessa on ajallista viivet-
ta. Viime vuoden jalkipuoliskolla alkanut ver-
tailuvuotta alhaisempi puukauppojen maara
on jatkunut kuluvana vuonna, mika on vahitel-
len alkanut heijastua myds hakkuumaariin. Yk-
sityismetsien puukauppa oli tammi-
huhtikuussa 27 prosenttia vuodentakaista va-
haisempaa ja yhteensd 10,6 miljoonaa kuu-
tiometria. Tukkipuiden kauppa vaheni 21 ja
kuitupuiden kauppa 30 prosenttia. Mantypik-

Yksityismetsien teollisuuspuun hakkuut ja puukauppa 2024/1-2026/I1
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kutukkien kauppa vaheni 34 ja kuusipikkutuk-
kien kauppa 13 prosenttia. Erikoispuun kauppa
vaheni 51 prosenttia, mika tarkoittaa erityisesti
runkopuuhinnoitellun kaupan vahenemista.
Puulajeittain eniten vaheni koivun puukauppa,
35 prosenttia, sen jalkeen mannyn 31 ja vahi-
ten kuusen puukauppa 17 prosenttia.

Syyna vahentyneisiin puukauppoihin on ollut
hintatason lasku tukki- ja erityisesti kuitupuilla.
Tammi-huhtikuun 2026 kantohinnat olivat
manty- ja koivutukeilla keskimaarin yhdeksan
prosenttia ja kuusitukeilla viisi prosenttia vuo-
dentakaista vastaavaa aikaa alhaisemmalla ta-
solla. Kuitupuilla alkuvuoden kantohinnat oli-
vat keskimaarin 28-33 prosenttia alhaisemmat
edellisvuoteen verrattuna.

Teollisuuden puunhankinta 2024-2026e

Puukauppavuoden hintahuippu on yleensa
ajoittunut kesakuuhun. Metsateollisuus ry:n
puukaupan viikkoseurannan (viikko 21) mu-
kaan tukkien kantohinnat ovat olleet touko-
kuun 2026 aikana hieman nopeammassa nou-
sussa kuin kuitupuiden kantohinnat. My&s koi-
vulla kantohintataso on noussut toukokuussa
hieman enemman kuin muilla puulajeilla. Puu-
kauppamaarien kertyma oli Metsateollisuus
ry:n viikkoseurannassa toukokuun loppupuo-
lella edelleen 30 prosenttia edellisvuotta pie-
nempi. Metsakeskuksen julkaiseman hakkuuai-
komuksia seuraavan ja metsankayttdilmoituk-
siin perustuvan aineiston mukaan yksityismet-
sien puuntarjonta-aikeet olivat toukokuun lop-
pupuolella 20 prosenttia vahdisemmat kuin
vime vuonna. Yhtiot ja Metsahallitus olivat
puolestaan lisaamassa tarjontaansa, silla nii-
den puuntarjonta-aikeet olivat 19 prosenttia

Raakapuulaji/ 2024 2025 Muutos 2026e Muutos
omistajaryhma milj. m* | milj. m? % milj. m? %
Teollisuuspuun hakkuut 62,1 62,8 1 61,8 -2
Yksityismetsat' 49,6 50,4 2 49,1 -3
Yhtiot ja Metsahallitus 12,5 12,4 -1 12,7 2
Tukkipuu 28,6 28,5 0 28,8 1
Kuitupuu 33,5 34,3 2 33,0 -4
Raakapuun tuonti (sis. hake) 5,0 4,1 -18 4,2 2
Hakkuut ja tuonti, yhteensa 67,1 66,9 0 66,0 -1

' Sisaltad kunnat, seurakunnat ym.
Lahteet: Luke ja Tulli.
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suuremmat kuin viime vuonna. Kokonaisuu-
dessaan puuntarjonta-aikeet olivat Metsakes-
kuksen mukaan kahdeksan prosenttia vuoden-
takaista pienemmat.

Puumarkkinat piristyvat loppuvuoden
aikana

Vuodenvaihteen jdlkeen sahatavaran vientihin-
tojen nousu on nostanut havutukkien hintata-
soa, mutta toisaalta sellu-, kartonki- ja paperi-
teollisuuden markkinavaikeudet heijastuvat
edelleen kuitupuiden hintoihin. Tukkivaltaisten
leimikoiden hintataso on lahestymassa vuo-
dentakaista tasoa, mutta toisaalta puuntarjon-
nassa kuitupuiden merkitys on ollut kasvussa.
Metsankayttoilmoitusten maaran perusteella
kesakuun puukauppa yksityismetsissa ei enaa
ehdi kasvaa aikaisempien vuosien tapaan, jo-
ten yksityismetsien puukaupan merkittavampi
kasvu siirtyy kuluvan vuoden loppupuoliskolle.
Tama todennakoisesti edellyttaa kuitupuiden
hintojen vahvistumista edelleen ja ettd myos
talvikorjuurajoitteisten leimikoiden kysynta ja
hakkuut lisdantyvat.

Vuonna 2025 puutuoteteollisuuden tuotanto-
maarat syntyivat poikkeuksellisen pienella tuk-
kien hakkuumaaralla, mika viittaa tukkina ha-
kattujen puiden aiempia vuosia selvasti vahai-
sempaan paatymiseen kuiduttavaan teollisuu-
teen ja varastojen purkamiseen. Kuitupuina
hakattuja puita kaytettiin myds muutamaa
aiempaa vuotta enemman sahateollisuudessa.
Vaikka sahateollisuudessa tuotanto hieman
pienenee kuluvana vuonna, puutuoteteollisuu-
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den varastojen tdydentamisen vuoksi tukki-
puun hakkuiden ennustetaan kasvavan kuluva-
na vuonna 28,8 miljoonaan kuutiometriin, mi-
ka on prosentin viimevuotista enemman. Man-
tytukin vuoden keskikantohinnaksi ennuste-
taan 77,6 euroa ja kuusitukin 81,4 euroa kuu-
tiometrilta, mika merkitsee 2—4 prosentin hin-
tojen laskua havutukeille.

Koivutukin hintataso on laskenut havutukkien
myota, vaikka lehtivanerin vientihinnat ja
-maarat ovat sailyneet jo useamman vuoden
ajan melko vakaina, kuten my6s loppuvuonna
2025 ja alkuvuonna 2026. Koivutukkia hanki-
taan padosin sekametsista, jolloin koivun tar-
jonta on riippuvaista havutukkien tarjonnasta
ja nain ollen myds sen hintakehitys on osin
riippuvaista havutukkien hinnoista. Lisaksi koi-
vutukit ovat herkempia laatuvioille kuin havu-
tukit, mika voi lisata koivukuitupuun hinnan
merkitysta koivutukin hinnan muodostuksessa.
Lahinna Euroopan markkinoille vietavaan va-
neriin kaytettavan koivutukin kantohinnan ar-
vioidaan laskevan kuusi prosenttia 61,5 euroon
kuutiometrille.

Kuitupuiden hakkuiden ennustetaan vahene-
van kuluvana vuonna nelja prosenttia 33,0 mil-
joonaan kuutiometriin. Taustalla on kemialli-
sen metsateollisuuden tuotteiden vaisu mark-
kinakehitys ja sellun- ja paperintuotannon va-
heneminen, mita kartongin tuotannon kasvu ei
ole pystynyt korvaamaan. Vaikka aiempaa
edullisempi kuitupuu olisi jalleen houkuttele-
vaa myOs energiateollisuudelle, talven paatty-

Yksityismetsien kantohinnat 2024/1-2026/1
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\ Lédhde: Luke.

Yksityismetsien keskimaaraiset kantohinnat 2024-2026e

2024 2025 Muutos 2026e Muutos
Raakapuutavaralaji

€/m? €/m? % €/m? %
Mantytukki 77,2 80,5 4 77,6 -4
Kuusitukki 80,5 82,9 3 814 -2
Koivutukki 65,1 65,8 1 61,5 -6
Mantykuitu 30,6 311 2 24,6 -21
Kuusikuitu 32,7 333 2 26,7 -20
Koivukuitu 31,2 314 1 25,1 -20

Lahde: Luke.
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minen Eteld-Suomessa jo maaliskuussa 2026 ja
energiantuotannon sahkdistyminen ovat va-
hentdamassa bioenergian tarvetta. Toisaalta
polttoon perustuvan energiantuotannon mer-
kitys pakkastalvien saatdvoimana on lisaanty-
massa. Kokonaisuutena hakkuut vahenevat
kaksi prosenttia 61,8 miljoonaan kuutiometriin.

Puun tuonti 2024/1-2026/I1

Kemiallisen metsateollisuuden vaisua markki-
nakehitysta korostaa myos paaosin kuitupuita
ja haketta sisaltavan puuntuonnin vahenemi-
nen vuoden ensimmaiselld neljanneksella mer-
kittavasti, 45 prosenttia vuotta aiempaan ver-
rattuna. Vuoden loppupuoliskolla tukki- ja kui-
tupuun seka hakkeen yhteenlasketun tuonnin
ennustetaan kuitenkin vilkastuvan selvasti ja
yltavan yhteensa 4,2 miljoonaan kuutiometriin.
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Hake Poltto- ja jatepuu

Lahteet: Tulli ja Luke.
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Lisaksi tuodaan poltto- ja sivutuotepuuta. Tar-
keimmat raakapuun tuontimaat ovat Viro, Lat-
via ja Ruotsi. Puun viennin ennakoidaan jaavan
alle kahden miljoonan kuutiometrin. Suomesta
viedaan puuta eniten Ruotsiin.

Kuitupuiden heikentyneen kysynnan vuoksi
niiden keskikantohintojen ennustetaan kuluva-
na vuonna laskevan 20-21 prosenttia. Keski-
kantohintoja tarkasteltaessa on huomattava
voimakas hintojen vaihtelu. Kuluvana vuonna
kuitupuun kantohintojen ennustetaan nouse-
van paaosin vuoden jalkipuoliskolla. Havusel-
luun kaytettavan mantykuitupuun kantohinta
kuitenkin laskee vuosikeskiarvona 24,6 euroon,
lehtiselluun kaytettdvan koivukuitupuun 25,1
euroon ja mekaanisiin massoihin seka havusel-
luun kaytettavan kuusikuitupuun 26,7 euroon.
Kuitupuun hinta on myos herkempi puunkor-
juukustannusten nousulle kuin tukkipuun hin-
ta. Puunkorjuukustannukset ovat olleet alku-
vuonna nousussa polttoaineiden hintojen
noustessa poikkeuksellisen nopeasti.

Kantohintojen viimevuotinen lasku osui sa-
maan aikaan inflaation pysahtymisen kanssa.
Vuonna 2025 inflaatiovauhti oli Suomessa vain
0,3 prosenttia. Kuluvana vuonna inflaatio on
jalleen kiihtymassa Lahi-idan epavakaan tilan-
teen karjistyttya ja 6ljyn hinnan noustua. Etlan
kevdan ennusteen mukaan vuonna 2026 in-
flaation odotetaan nousevan Suomessa 1,8
prosenttiin. Inflaation vuoksi kantohintoja on
perusteltua tarkastella my0s reaaliarvoisina.
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Metsatalouden toimintaymparistossa
vilkasta

Metsdpolitiikassa ja metsatalouden toimin-
taymparistdssa on kuluvana vuonna tapahtu-
nut ja tapahtumassa useita merkittdvia muu-
toksia. Yksityismetsanomistajille taloudellisesti
merkittavin vuodenvaihteen muutos oli, etta
metsaverotuksessa metsdavahennyspohja ja
vuotuinen metsavahennysmahdollisuus kas-
voivat aiemmasta 60 prosentista 75 prosent-
tiin. Metsavahennyksen kasvattamisen vuotui-
nen taloudellinen merkitys on arvioitu valtio-
varainministeriossa reiluksi 30 miljoonaksi eu-
roksi.

Metka-maararahat ovat kuluvalle vuodelle 36,2
miljoonaa euroa tukien maksamiseen ja 20
miljoonaa euroa uusien tukihakemusten hy-
vaksymiseen. Metka-tuet eivat tule kuluvana
vuonna riittamaan, kuten eivat riittaneet edel-
lisvuonnakaan. Metka-tukien vuodenvaihteen
tukiehtojen muutosten vuoksi erityisesti met-
satietukihakemukset lisdantyivat, ja osa niista
tullaan maararahojen puuttuessa hylkaamaan.
Myds taimikonhoidon ja nuoren metsan hoi-
don tuet tulevat loppumaan kesken, vaikka
pienpuun korjuun tukiehtoja kiristettiin. On
mahdollista, ettd myos kaikkia ymparistotuki-
hakemuksia ei saada rahoitettua, vaikka niissa-
kin tukiehtoja tiukennetaan. Toisaalta Metka-
jarjestelman kehitys jatkuu siten, etta heina-
kuun 2026 alusta voimaan tulevien saados-
muutosten avulla jarjestelmassa kokeillaan tu-
losperusteisia tukia ja ymparistollista tarjous-
kilpailua.

Kansallisen metsastrategia 2035:n alueellista
toimeenpanoa tukee tammikuussa 2026 jul-
kaistut 14 alueellista metsaohjelmaa vuosille
2026-2030. Maa- ja metsatalousministerion
valmisteleman metsien kasvun ja hiilinielujen
vahvistamisen toimenpidepaketin kehittamis-
hankkeet valittiin alkuvuoden aikana. Toimen-
pidepaketti tulee lausunnoille kesakuussa
2026. Metsien monimuotoisuuden toimintaoh-
jelma METSO:n jatkosta (2026-2040) paatettiin
huhtikuussa 2026. My6s metsalakiin  seka
luonnonsuojelulakiin ja metsatietolakiin tehtiin
kevaan aikana muutosesitys, jonka taustalla oli
lintudirektiivin tulkinnan muutos pesintaaikai-
sista hakkuista, ja lakimuutokset tulivat voi-
maan kesakuun alussa 2026. Jatkossa puun-
korjuu on metsalain nojalla kiellettya vilkkaim-
pana lintujen pesintdaikana rehevissa lehtipuu-
valtaisissa metsissd, korvissa ja rantametsissa.

Metsatietojarjestelmien kehityksen mahdollis-
tajaksi on jatkossa luvassa aiempaa tarkempaa
metsavaratietoa. Kallio Il -laserkeilaus- ja ilma-
kuvausohjelma kaynnistyi vuonna 2026, ja
metsat laserkeilataan aiempaa tarkemmin seu-
raavien yhdeksan vuoden aikana. Merkittava
metsatietojarjestelmiin  liittyva uutinen oli
myds metsanhoitoyhdistysten  suunnitelma
siirtda  valtakirjakaupat  Kuutio-puukauppa-
portaalista omaan Pino-portaaliinsa syksylla
2026.

Orpon hallitus laskee yhteisdverokantaa 20

prosentista 18 prosenttiin vuoden 2027 alusta
alkaen. Samalla yksityisten elinkeinonharjoitta-

Luke 22

jien, maa- ja metsatalouden harjoittajien seka
elinkeinoyhtymien osakkaiden elinkeinotoi-
minnan verotuksen yrittdjavahennys kasvaa
viidesta prosentista 5,5 prosenttiin.

Euroopan unionin metsiin liittyva saantely ete-
nee vauhdilla. Todenndkoisesti merkittavin
Suomen metsia koskeva EU:n saantelytoimi on
ennallistamisasetus. Kansallisesta ennallista-
missuunnitelmasta pyydetaan lausunnot kesal-
la 2026. Suomi lahettaa ennallistamissuunni-
telman luonnoksen EU:n komissiolle 1.9.2026
mennessa valtioneuvoston kasittelyn jalkeen.
Taman jalkeen EU:n komissiolla on kuusi kuu-
kautta aikaa palautteen antoon, ja Suomi vii-
meistelee ennallistamissuunnitelman palaut-
teen perusteella. Suomen on toimitettava val-
mis  ennallistamissuunnitelma  komissiolle
1.9.2027 mennessa.

EU:n metsdkatoasetukseen on tullut lievia ke-
vennyksid, ja Suomessa kansallista taytantoon-
panoa valmistelevan tyéryhman toimikautta
on jatkettu kuluvan vuoden loppuun asti. Kan-
sallista metsakatolakia koskeva hallituksen esi-
tys annettiin elokuussa 2025 eduskunnalle.
EU:n maaperadirektiivi tuli voimaan joulukuus-
sa 2025, ja kansallisen lainsaadannon valmiste-
lu on alkanut. Kansallinen lainséadanto on ol-
tava voimassa 17.12.2028 mennessa.

P Tilastotietokanta: Teollisuuspuun kauppa
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Bioenergiamarkkinat

Tuomas Niinisto ja Johanna Routa

Tilastokeskuksen  ennakkotietojen  mukaan
energian kokonaiskulutus oli vuonna 2025 yh-
teensa 355 terawattituntia (TWh), mika on pro-
sentin vdhemman kuin edellisvuonna. Fossiili-
set polttoaineet ja turve kattoivat energian ko-
konaiskulutuksesta yhta suuren osuuden kuin
ydinenergia, eli 27 prosenttia. Fossiilisten polt-
toaineiden kulutus vaheni kahdeksan prosent-
tia ja turpeen kulutus 19 prosenttia.

Uusiutuvan energian osuus kokonaiskulutuk-
sesta puolestaan nousi 44 prosenttiin. Siirtyma
uusiutuviin energianlahteisiin jatkui, silla niiden
osuus kokonaiskulutuksesta kasvoi vajaan pro-
senttiyksikon edellisvuodesta. Vuonna 2025
uusiutuvaa energiaa kulutettiin Suomessa 157
terawattituntia, josta puupolttoaineiden osuus
oli 63 prosenttia. Puuenergian kulutus laski
edellisvuodesta vajaan prosentin.

Energialdhteiden osuus Suomen energian kokonaiskulutuksesta vuonna 2025
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Lahde: Tilastokeskus.
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Puupolttoaineet ovat edelleen Suomen merkit-
tavin yksittdinen energianlahde, mutta erityi-
sesti tuuli- ja aurinkovoiman tuotantomaarat
ovat kasvaneet nopeasti viime vuosina. Vuon-
na 2025 tuulivoimalla tuotetun sahkon kulutus
kasvoi 10 prosenttia edellisvuodesta, ja Suo-
men uusiutuvat ry:n tilastojen mukaan tuuli-
voimakapasiteetti nousi 9 433 megawattitun-
tiin.

Puuenergian kaytto laskussa

Puuenergian vahentynyt kayttd vuonna 2025
johtui polttoon perustumattomien energian-
tuotantomenetelmien monipuolistumisesta
seka lauhasta talvesta. Luonnonvarakeskuksen
ennakkotietojen mukaan lampd- ja voimalai-
tokset kayttivat vuonna 2025 kiinteita puupolt-
toaineita 41 terawattituntia, mika oli viisi pro-
senttia vahemman kuin edellisvuonna. Maara
vastaa 21 miljoonaa kiintokuutiometria puuta.

Metsateollisuuden sivutuotepuun kayttd kas-
voi kolme prosenttia ja oli noin kymmenen
miljoonaa kuutiometria. Tasta maarasta kuorta
oli 6,4, erilaisia purujakeita 2,8 ja puutahdeha-
ketta sekd muita erittelemattomia puutadhteita
1,2 miljoonaa kuutiometria. Sivutuotepuun ku-
lutus seuraa metsateollisuuden tuotantomaa-
rida ja puunkayttdd, jotka kasvoivat hieman
edellisvuodesta. Huomioitavaa on, etta merkit-
tava osa energiantuotannossa kaytetysta sivu-
tuotepuusta hyddynnetdadan metsateollisuuden
oman energiantarpeen kattamiseen.
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Sahkokattiloiden ja hukkalampdjen hyddynta-
misen yleistyminen on vaikuttanut erityisesti
metsahakkeen kayttoon. Vuonna 2025 lampo-
ja voimalaitokset kayttivat metsahaketta 9,1
miljoonaa kuutiometrid, mika oli 13 prosenttia
vahemman kuin vuotta aiemmin. Kayton pu-
dotus on merkittava, silla edellisen kerran met-
sahakkeen kaytto oli tata vahaisempaa vuonna
2020.

Metsahakkeesta valtaosa, 6,3 miljoonaa kuu-
tiometria, valmistettiin runko- ja kokopuusta.
Vuonna 2025 sen kulutus vaheni edellisvuo-
desta 17 prosenttia. Hakkuutdhteista valmis-
tettua metsahaketta kului 2,6 miljoonaa kuu-
tiometria (-3 %) seka kantomursketta 0,2 mil-
joonaa kuutiometria (-13 %). Lisaksi puupellet-
teja poltettiin 0,4 miljoonaa kuutiometria eli
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460 000 tonnia, ja kierratyspuuta 1,0 miljoonaa
kuutiometria.

Metsahakkeen kulutuksen lasku tasaan-
tuu vuonna 2026

Alkuvuoden 2026 pakkaset nostivat sahkon
hinnan korkealle ja lisdsivat puupolttoaineiden
kayttoa. Puupolttoaineilla tuotettiin merkittava
maara lampoa ja sahkoa. Esimerkiksi tammi-
kuussa 2026 noin neljannes kotimaisesta sah-
kontuotannosta oli paaosin puuta polttavien
teollisuuden ja kaukolammaontuotannon CHP-
laitosten varassa. Pakkasista huolimatta lam-
mityskausi jai aikaisen kevaan myota lyhyeksi.
Kylman jakson kasvattama kysynta kuitenkin
tasasi metsahakkeen kayton laskua, ja kulutuk-
sen odotetaan asettuvan koko vuoden osalta
noin yhdeksan miljoonan kuutiometrin tuntu-
maan. Toteutuva kulutus riippuu olennaisesti
tulevan syksyn ja alkutalven saaolosuhteista.

Metsateollisuuden sivutuotteiden kayton ener-
giantuotannossa odotetaan vahenevan tuo-
tantomaarien supistuessa. Pellettien kayttd ja
kysynta todennakoisesti lisdantyi alkuvuoden
pakkasilla, ja niiden tuotannon seka kulutuk-
sen odotetaan pysyvan vuonna 2026 edellis-
vuoden tasolla.

Energiapuumarkkinoiden suhdanne on
kaantynyt laskuun
Energiapuumarkkinoiden kehitys on ollut vii-
me vuosina nopeaa. Kotimaisen energiapuun
kysynta kasvoi voimakkaasti 2020-luvun alussa
ensin turpeesta luopumisen ja mydhemmin
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Vendjan puuntuonnin paattymisen seuraukse-
na. Viimeisen kahden vuoden aikana tilanne
on kuitenkin muuttunut, kun polttoon perus-
tumaton energiantuotanto on yleistynyt ja tal-
vet ovat olleet lauhoja. Kuluvan vuoden aikana
tilanne on hieman tasaantunut, kun metsahak-
keen kayttd kasvoi tammi-helmikuun pakkas-
jakson aikana.

Luonnonvarakeskuksen  puukauppatilastojen
mukaan energiapuun ostomaara putosi vuon-
na 2025 perati 45 prosenttia edellisvuodesta.
Aiempiin vuosiin verrattuna energiapuun hin-
nat ovat edelleen kuitenkin suhteellisesti kor-
kealla tasolla. Pystykaupoissa kaiken energia-
puun keskihinta nousi 16,0 euroon, eli 10 pro-
senttia edellisvuotta korkeammaksi, kun taas
hankintakaupoissa keskihinta laski seitseman
prosenttia 39,7 euroon. Merkittavimmat muu-
tokset koskivat karsitun energiapuun ja koko-
puun kauppamaaria seka hintoja.

Tilastokeskuksen tietojen mukaan metsahak-
keen keskimaarainen laitoshinta oli vuonna
2025 39,1 euroa megawattitunnilta, mika on
kahdeksan prosenttia enemman kuin edellis-
vuonna. Vuoden 2025 puolivalissa keskihinta
kaantyi kuitenkin laskuun. Metsahakkeen kes-
kimaaraisen laitoshinnan arvioidaan laskevan
vuonna 2026 kaikkiaan 5-7 prosenttia viime
vuoden keskihinnasta. Hintojen laskua selitta-
vat energiantuotannon muutosten lisaksi puu-
markkinoiden kehitys seka toimitussopimuk-
sien uusiminen. Hintojen laskemista kuitenkin
rajoittaa hankintaketjujen kasvaneet kustan-

nukset. Hintakehityksessa on todenndkdisesti
myds alueellisia eroja, jotka johtuvat energian-
tuotannon investoinneista seka puumarkkinoi-
den kysynnan ja tarjonnan eroista.

Markkinamuutokset ohjaavat energia-
puun hankintaa ja kayttoa

Energiapuun heikentynyt kysynta ja laskevat
hinnat vaikuttavat myds siihen, millaista puuta
metsahakkeena poltetaan ja mista sita hanki-
taan. Kysynnan huippuvaiheessa polttoon paa-
tyi hakkuutahteiden ja pienilapimittaisen puun
ohella myo6s jareampaa metsateollisuudelle
jalostuskelpoista ainespuuta. On arvioitu, etta
vuonna 2023 ainespuuta poltettiin [ampo6- ja
voimalaitoksissa 2-3 miljoonaa kuutiometria.
Nykyisessa — markkinatilanteessa  kuitupuun
polttaminen on todenndkoisesti vahentynyt,
silld pienemmat kayttdmaarat voidaan kattaa
edullisemmilla jakeilla.
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Metsahakkeen kayton lisaantyva vaihtelu pi-
dentda energiapuun varastointiaikoja seka li-
saa terminaaliperusteisten hankintaketjujen
kayttoa. Samalla muutos ohjaa energiapuun
hankintaa karsittuun runkopuuhun. Taman
vuoksi pienildapimittaisen kokopuun ja hakkuu-
tahteiden varastoitavuuteen ja logistiikkaan
liittyvia ongelmia on tarkeda saada ratkaistua.

Erityisesti kokopuun kysynnan vahentyminen
heikentad mahdollisuuksia kohdentaa energia-
puun hankintaa hoitorasteista karsiviin nuoriin
harvennusmetsikoihin. Naissa metsikdissa hak-
kuussa poistettavien runkojen pieni koko ja
vahaiset hakkuukertymat heikentavat erityises-
ti karsitun runkopuun korjuun taloudellisia
edellytyksia.

Paastooikeudet ja geopolitiikka ohjaa-
vat energiamarkkinoita

Keskeiset bioenergiamarkkinoiden epavar-
muustekijat liittyvat paastooikeuksien hintake-
hitykseen, geopoliittiseen tilanteeseen seka
energiapolitiikan ennakoitavuuteen.

Kuluvan vuoden aikana paastéoikeuksien hin-
nat ovat vaihdelleet merkittavasti epavakaan
maailmantilanteen ja sen markkinavaikutusten
seurauksena. Paastooikeuksien hinnat nousivat
tammikuun 2026 alussa jopa 94 euroon, minka
jalkeen ne laskivat selvasti alkuvuoden aikana.
Kevaan aikana hinnat ovat olleet jalleen nou-
sussa.
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Paastokauppa on osoittautunut tehokkaaksi
ilmastopoliittiseksi tyokaluksi, joka kannustaa
yrityksia ~ vahapaastdisempaan tuotantoon.
Korkea paastdoikeuksien hinta parantaa hak-
keen ja metsateollisuuden sivutuotteiden, ku-
ten kuoren ja purun, kilpailukykya lammaontuo-
tannossa. Samalla fossiilisten polttoaineiden
korkeat hinnat ovat vahvistaneet kotimaisten
polttoaineiden asemaa erityisesti yhdistetyssa
[dmmon- ja sahkdntuotannossa (CHP).

Geopolitiikalla ja siihen liittyvilla riippuvuuksilla
on keskeinen merkitys energiajarjestelmassa ja
sen kehityksessa. Ukrainan sodasta seurannut
energiakriisi vauhditti investointeja uusiutu-
vaan energiaan eri puolilla Eurooppaa. Kulu-
van vuoden aikana fossiilisten polttoaineiden
kilpailukykya on merkittavasti heikentanyt
my0s Lahi-idan kiristyneen geopoliittisen tilan-
teen seurauksena tapahtunut hintojen nousu.
Mikali sota ja sen markkinavaikutukset pitkitty-
vat, ne voivat osaltaan kiihdyttaa erityisesti
sahkoistymista tieliikenteessa, jossa fossiilisten
polttoaineiden osuus on edelleen hallitseva.
Samalla kehitys voi parantaa nestemaisten
biopolttoaineiden kilpailukykya. Niiden keskei-
nen ongelma on toistaiseksi ollut korkea hinta
suhteessa fossiilisiin vaihtoehtoihin. Vaikutuk-
set riippuvat kuitenkin poliittisista valinnoista,
kuten siitd, pidetaankd jakeluvelvoitteesta ja
sen kiristamiselle asetetuista tavoitteista kiinni.

Huoltovarmuuden ylldpidossa turpeen kaltais-
ten polttoaineiden rooli sdilyy edelleen. Useat
suuret energiantuottajat ovat kuitenkin lopet-

taneet tai suunnittelevat energiaturpeen kay-
ton lopettamista lahivuosien aikana, ja sen ku-
lutus vahenee edelleen merkittavasti 2030-
luvun alkua kohti. Kivihiilen kayttd sahkon ja
lammon tuotannon polttoaineena paattyi Suo-
messa kevaalla 2025, ja se kielletaan lain pe-
rusteella 1.5.2029 alkaen. Kivihiileen perustu-
vaa energiantuotantoa on korvattu sahkéo6n
perustuvilla ratkaisuilla, hukkalammoilla seka
bioenergialla. Teollisissa prosesseissa fossiilista
hiilta kaytetaan kuitenkin edelleen, ja siita syn-
tyvat paastdt ovat merkittdvia suhteessa Suo-
men kokonaispaastoihin.

Puuenergian merkitys on murroksessa
Puuenergia on muuttumassa perusenergiasta
joustavaksi tuotantomuodoksi. Saariippuvaisen
energiantuotannon lisadntyminen ja fossiilisis-
ta polttoaineista seka turpeesta luopuminen
kasvattavat puun roolia energiajarjestelmaa
tasapainottavana energianlahteena ja toimi-
tusvarmuuden turvaajana. Kehityksen myota
puun poltto keskittyy yha enemman kylmille
pakkasjaksoille, jolloin sahkdkattiloiden kayttod
ei ole kannattavaa korkean sdhkonhinnan
vuoksi. Pakkasjaksojen aikana usein myos
tuuli- ja aurinkoenergian tuotantomaarat jaa-
vat pieniksi. Pitkalla aikavalilla energian varas-
tointiteknologioiden kehittyminen ja yleistymi-
nen voivat kuitenkin helpottaa tilannetta.

Energiajarjestelman tasapaino edellyttaa, etta
puuta polttava laitoskapasiteetti sailyy riittava-
na. Energiateollisuuden ja Huoltovarmuuskes-
kuksen teettaman selvityksen mukaan jopa
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kolmannes nykyisestda CHP-kapasiteetista voi
poistua kaytdsta seuraavan kymmenen vuo-
den kuluessa. CHP-tuotantoa haastavat erityi-
sesti sahkon hinnan vaihtelut sekd lyhentyva
toimintakausi. Laitoskapasiteetin ohella ener-
giapuun hankintaketjujen toimintaedellytykset
ovat aiempaa haastavammat, kun toimitus- ja
kayttomaarat ovat heikosti ennakoitavissa ja
toimintakustannukset kasvavat.

Poliittinen saantely seka sen heikko ennakoita-
vuus heikentavat osaltaan energiapuun han-
kinnan ja kayton edellytyksia. Kansallisessa il-
mastopolitiikassa metsahakkeen energiakay-
ton verotusta on esitetty keinona vahentaa
metsahakkuita ja lisata metsien hiilensidontaa.
Kiinteiden biomassapolttoaineiden verotus on
ollut esilla myds EU:n energiaverodirektiivin
uudistuksessa, joka on edelleen kesken. Sa-
moin EU:ssa on kaynnistynyt alustava valmiste-
lu vuoden 2030 jalkeisesta energia- ja ilmasto-
politiikasta. Tama todennakdisesti johtaa myos
uusiutuvan energian saantelyn uudistamiseen.

Kokonaisuudessaan bioenergiamarkkinat ovat
siirtymassa kasvuvaiheesta kohti joustavam-
paa, energiajarjestelmaa tasapainottavaa roo-
lia. Puuenergian merkitys sailyy, mutta sen
kayttd maaraytyy jatkossa aiempaa enemman
markkinaolosuhteiden, saariippuvuuden ja
energiapolitiikan perusteella.
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