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Yhteenveto

Metsdteollisuuden vientiosuuksilla painotettu maa-
ilmantalouden bruttokansantuotteen reaalikasvu
pysyy vuonna 2002 suunnilleen viimevuotisella 1,5
prosentin  tasolla.  Vientimarkkinoiden  heikon
talouskehityksen vuoksi myos Suomen metsdteolli-
suuden tuotannon kasvu on hidasta. Ainoastaan
sellun tuotanto kasvaa ripedsti uusien investointien
kayttoonoton ja viennin vauhdittamana. Vienti-
maissa heikko kysyntd ja runsas tarjonta ovat hei-
jastuneet hintoihin. Suomen sahatavaran nimelli-
nen vientihinta nousee tdnd vuonna, mutta paperin
ja sellun hinnat laskevat. Lisddntynyt puun tarve
sellun tuotannossa nostaa kuitupuun markkinahak-
kuita. Tukkipuun tarpeen lisdys katetaan suureksi
osaksi tuonnilla, mutta myos sen hakkuut lisddnty-
vdt.

Vuonna 2003 maailmantalous kasvaa kuluvaa
vuotta nopeammin. Suomen metsdteollisuuden
vientiosuuksilla painotetun bruttokansantuotteen
reaalikasvun odotetaan nousevan noin 2,5 prosent-
tiin. Metsdteollisuuden tuotanto ja vienti kasvavat,
mutta mddrdt jdavat vaneria, sellua ja kartonkia
lukuun ottamatta alle vuoden 2000 ennditystason.
Paperin kysynndn elpyessd vientihinnat alkavat
vuoden mittaan nousta, mutta alhaisen ldhtotason
vuoksi keskimddrdinen nimellinen vientihinta pysyy
vuositasolla liki ennallaan. Sahatavaran vientihin-
tojen nousua vaimentaa Euroopan rakentamisen
hidas kasvu. Kotimaassa metsdteollisuuden tuotan-
non kasvu lisdd puun kysyntdd ja kantohinnat nou-
sevat lihelle vuoden 2000 tasoa. Kuitupuun kysyn-
néin lisdys katetaan suurimmaksi osaksi kuitupuun
ja hakkeen tuonnilla. Tukin hakkuut kasvavat koti-
maan tarjonnan lisddntyessd ja sen tuonti vihenee.

Yhteenveto

Ennusteiden suurin epdvarmuus liittyy Yhdys-
valtain talouskasvuun, ja sen vaikutuksiin maail-
mantalouteen. Myds Japanin talouden elpyminen
on edelleen epdvarmaa. Euroalueella merkittdvid
uhkatekijoitd ovat lisdksi Saksan talouskehitys sekd
alueen muiden suurten talouksien, Ranskan ja Ita-
lian hidas kasvu. Mikdli kasvu vientimaissa jdd
ennustettua pienemmdiksi, myos Suomen metsdsek-
torin kehitys on ennustettua heikompaa.

Taloudellinen toimintaymparisto

Yhdysvalloista vuoden 2000 loppupuolella alkanut
suhdanteiden voimakas heikkeneminen pitdd maail-
mantalouden kasvun vuonna 2002 edelleen varsin
alhaisella tasolla. Vaikka suhdannekuopan pohja on
ohitettu, vientimaiden talouden elpyminen on ollut
hidasta. Suomen metsiteollisuuden térkeistd euro-
alueen vientimaista talouskasvu ja puutuotteiden
kédyton kannalta tdrked rakentaminen ovat kehitty-
neet heikosti muun muassa Saksassa.

Vuonna 2003 euroalueen talouskasvun ennuste-
taan nopeutuvan maailmantalouden kasvun myota.
Suomessa talouskasvu nopeutuu viennin vetiméni
vientimaiden kysynnin voimistuessa. Hieman pa-
ranevia vientindkymiéd varjostavat metsiteollisuu-
dessakin varsin suuret riskit. Mikéli Yhdysvaltojen
talouskasvu hiipuu esimerkiksi kuluttajien luotta-
muksen heikentymisen seurauksena, koko maail-
mantalouden kasvun paraneminen on vaarassa.
Myos Japanin talouskehitykseen liittyy edelleen
paljon epdvarmuutta. Uhkana maailmantalouden
kasvulle on my6s mahdollinen Irakin tilanteesta



johtuva jyrkki 6ljyn hinnan nousu, mikéli hinta jai
korkeaksi pitemmaéksi aikaa. Euroalueella lisériskin
muodostaa alueen suurimpien talouksien, Saksan,
Ranskan ja Italian muita maita hitaampi kasvu. Eri-
tyisesti Saksan heikko talouskehitys on riski Suo-
men metsiteollisuudelle, koska seki suora vaikutus
Suomen vientiin ettd heijastusvaikutukset koko Eu-
roopan talouskehitykseen ovat merkittéavia.

Metsiteollisuuden tuotanto-, vienti- ja
hintakehitys

Vuonna 2002 rakentamisen hidas kasvu lisdd puu-
tuotteiden kysyntdd Euroopassa vain vihidn. Suo-
men sahatavaran tuotanto ja vienti kasvavat noin
prosentin verran ja vienti suuntautuu yhd enem-
mén Euroopan ulkopuolelle. Sahatavaran viennin
nimellinen yksikkohinta on vuoden mittaan hie-
man noussut. Vuositasolla hinnannousu jdi noin 2
prosenttiin.

Vuonna 2003 Euroopan rakentamisen ja puu-
tuotteiden kysynnidn kasvu jatkuu hitaana. Koti-
maassa rakentamisen kasvu lisdd sahatavaran kulu-
tusta ensi vuonna, mikd yhdessd viennin kasvun
myOtd nostaa sahatavaran tuotantoa 2 prosenttia.
My0s hintojen odotetaan vahvistuvan, mutta runsas
tarjonta pitdd hintojen nousun pienend ja Suomen
vientihinnan ennustetaan nousevan noin 2 prosent-
tia.

Paperituotteiden markkinoilla erityisesti ne laa-
dut, joiden kysyntd riippuu mainonnasta ja lehtien
ilmoitusmyynnistd, ovat kérsineet vuonna 2002 hi-
taasta talouskasvusta. Kokonaisuudessaan Suomen
paperin ja kartongin tuotanto ja vienti nousevat noin
2 prosenttia viime vuoden tasosta, mutta keskiméa-
rdinen nimellinen vientihinta laskee noin 6 prosent-
tia. Viennin vauhdittamana sellun tuotanto kasvaa
noin 9 prosenttia, mutta viennin keskihinta jda noin
14 prosenttia alle vuoden 2001 keskihinnan.

Vuonna 2003 paperin kysynnin kasvun odote-
taan vihitellen nopeutuvan ja vetdvidn Suomen pa-
perin viennin ldhes 5 prosentin kasvuun. Koska
markkinoille ei ole juurikaan tulossa uutta kapasi-

teettia, nykyisen kapasiteetin kdyttd tehostuu. Pa-
perien hintojen odotetaan ldhtevdn kysynnén kas-
vun myo6téd ensi vuonna hienoiseen nousuun, mutta
alhaisen ldht6tason vuoksi vuoden 2003 keskimaa-
rdinen vientihinta jadi ldhes kuluvan vuoden tasolle.
Myos kartongin tuotanto, vienti ja vientihinnat
nousevat vuonna 2003. Sellun vientimidirien odo-
tetaan pysyvin ldhes ennallaan, mutta kotimaan li-
sadntynyt kulutus nostaa sellun tuotantoa noin kah-
della prosentilla Kasvavan kysynnidn myotd sel-
lun markkinahinnan odotetaan vihitellen vahvistu-
van.

Metsiteollisuuden kustannukset ja
kannattavuus

Kuluvana vuonna metsiteollisuuden tuotantokus-
tannuksia lisdédvit tyovoimakustannusten ja kanto-
hintojen nousu, kun taas muiden panosten hinnat
sdilyvit ldhes ennallaan tai alenevat. Tyvoimakus-
tannukset nousevat kuitenkin viime vuotta maltilli-
semmin ja kantohintojen nousu on suhteellisen vi-
hiistd. Lopputuotteiden kysynnén hidas kasvu nos-
taa metsdteollisuuden kapasiteetin kidyttdastetta
vain vihédn viime vuodesta. Esimerkiksi paperi- ja
kartonkiteollisuudessa kidyttdaste nousee viime vuo-
den 88 prosentista 89 prosenttiin. Kustannusten nou-
sun ja paperiteollisuuden vientihintojen laskun seu-
rauksena koko metsiteollisuuden kannattavuus ja
tulos heikkenevit kuluvana vuonna. Aikakauslehti-
paperin ja sahatavaran kannattavuus on muita tuote-
ryhmié heikompi.

Vuonna 2003 kantohinnat ja tydvoimakustan-
nukset nousevat edelleen. Lisdksi kysynnén elpymi-
nen ja mahdollinen 6ljyn hinnan nousu luovat pai-
neita massa- ja paperiteollisuuden kiyttamien
pigmenttien ja kemikaalien hintojen korotuksiin.
Kustannusten noususta huolimatta kotimaisen met-
sdteollisuuden kannattavuuden odotetaan parane-
van tuotannon kasvaessa ja vientihintojen noustes-
sa. Paperi- ja kartonkiteollisuudessa kidyttoaste nou-
see 92 prosenttiin eli pysyy vield verrattain
alhaisena.

Metsisektorin suhdannekatsaus 2002-2003



Raakapuumarkkinat

Metsiteollisuuden tuotannon kasvaessa raakapuun
kysynti lisddntyy ja markkinahakkuut nousevat tini
vuonna 2 prosentilla eli 54,2 miljoonaan kuutiomet-
riin. Raakapuun tuonti kasvaa véhin yltden noin
15,5 miljoonaan kuutiometriin, mutta tuonnin ra-
kenne muuttuu aiempaa tukkivaltaisemmaksi. Li-
sadntynyt puun tarve sellun tuotannossa nostaa kui-
tupuun markkinahakkuita ja tuonti vihenee. Sen si-
jaan tukkipuun tarpeen lisdys katetaan suureksi
osaksi tuonnilla. Kuluvana vuonna kasvanut raaka-
puun kysyntéd nostaa kantohintoja keskimédrin 1-3
prosenttia viime vuodesta.

Vuonna 2003 markkinahakkuut ja raakapuun
tuonti kasvavat molemmat 2 prosenttia, kun metsa-
teollisuuden puun tarve edelleen kasvaa. Markkina-
hakkuut nousevat 55,1 miljoonaan ja tuonti 15,8
miljoonaan kuutiometriin. Raakapuun tuonnissa tu-
kin tuonti vdhenee, kun tukkipuuta hakataan koti-
maan tarjonnan lisdédntyessd 3 prosenttia enemman.
Kuitupuun ja hakkeen tuonti kasvaa, koska koti-
maassa kuitupuun tarjonnan ei odoteta paljon li-
sdantyvian. Raakapuun kysynnidn kasvaessa keski-
madrdiset kantohinnat nousevat puutavaralajista
riippuen 2—4 prosenttia.

Yksityismetsien puuntuotannon
investoinnit ja kannattavuus

Yksityismetsien puuntuotannon investoinnit ylitti-
vit tdnd vuonna 190 miljoonaa euroa. Investoinnit
ovat kasvaneet metsdnomistajien lisdtessd omaa pa-
nostustaan jonka osuus on jo yli 70 prosenttia ko-
konaisinvestoinneista. Investointien kasvuun on
vaikuttanut ldhinnd julkisen tuen rahoitusehtojen
parantaminen. Sekd parantuneet rahoitusehdot ettid
rahoituspohjan laajentaminen lisésivét julkisten va-
rojen kdyttod viime vuonna niin paljon, ettd rahoi-
tustuki loppui kesken nuoren metsin hoitokohteis-

Yhteenveto

sa. Kemera-rahoituksen lisdyksistd huolimatta ky-
syntd todenndkoisesti ylittdid edelleen siihen
kéytettdvissd olevat julkiset varat. Lisddntynyt pa-
nostus puuntuotantoon ja viime vuonna alentuneet
kantorahatulot ovat nostaneet yksityismetsien in-
vestointiasteen yli 12 prosentin. Vuonna 2003 yksi-
tyismetsien puuntuotannon kokonaisinvestoinnit
kasvavat edelleen ldhes 2 prosentilla, mutta metsén-
omistajien osuus investoinneista pysyy suunnilleen
kuluvan vuoden tasolla.

Markkinahakkuiden lisdéntyminen ja kantohin-
tojen lievd nousu nostavat yksityismetsdtalouden
bruttokantorahatulot vuonna 2002 runsaaseen 1,5
miljardiin euroon, jolloin tulot hehtaaria kohden
ovat 113 euroa. Metsdnuudistamisen kokonaiskus-
tannukset ovat vuosikymmenen vaihteessa tehtyjen
runsaiden pédidtehakkuiden ja nuorten metsien kun-
nostuskampanjan takia edelleen korkeat. Kustan-
nusten nousu jaidnee kuitenkin 1-2 prosenttiin, joten
hehtaarikohtainen nettotulos vuonna 2002 nousee
97 euroon. Vuonna 2003 yksityismetsitalouden
kantorahatulot nousevat hakkuiden ja kantohintojen
noustessa jo noin 1,6 miljardiin euroon. Mikdli kus-
tannusten nousu ei kiihdy, nettotulos hehtaaria koh-
den nousee 104 euroon. Vaikka bruttokantorahatulot
jadvit vuosina 2002-2003 runsaasti alle huippuvuo-
sien tason, reaaliset bruttokantorahatulot ovat noin
20 prosenttia korkeammat kuin 1990-luvulla keski-
madrin.

Tyo6voima

Metsiteollisuuden tuotannon kasvaessa kuluvana ja
ensi vuonna verrattain hitaasti myds tyollisyys py-
syy vuosina 2002—-2003 viimevuotisella 70 000 hen-
kilon tasolla. Toimialoittain tarkasteltuna poikkeuk-
sia ovat puumassa- ja puusepénteollisuus. Puuse-
péinteollisuudessa tyollisyys heikkenee vuonna
2002, mutta puumassateollisuudessa kasvava tuo-
tanto lisdd tyollisyyttd. Vientiin suuntautunut suur-



teollisuus ei vihentdnyt tydvoimaa viime vuonna
kysynnin alentuessa. Todennikdisesti syynd oli las-
kusuhdanteen odotettu lyhytaikaisuus ja huoli tyo-
voiman riittdvyydestd pidemmalli aikavililld. Suur-
teollisuudessa tyottomyysasteet ovat laskeneet noin
neljddn prosenttiin, mitd pidetddn kdytdnnon tdys-
tyollisyyden tasona.

Metsdtaloudessa viime vuonna vihentyneet tuk-
kipuun hakkuut johtivat puunkorjuutyén viahenemi-
seen ja tyollisyyden alenemiseen. Tyollisyys alenee
vield kuluvanakin vuonna 26 000 henkil66n. Vuon-
na 2003 suhdanteiden paranemisen odotetaan kdén-
tdvin puunkorjuun taas hienoiseen kasvuun, joten
tyollisyyden aleneminen pyséhtyy ja se jdd samalle
tasolle kuin kuluvana vuonna. Vakiintuminen kos-
kee erityisesti palkansaajatydpanosta, joka on viime
vuosina voimakkaasti alentunut yrittdjatyopanok-
sen kasvaessa. Metsédtaloudessa tyottomyysaste on
laskenut kaikkien toimialojen keskimiirdiselle ta-
solle noin yhdeksdén prosenttiin.

Ennusteiden perusteet ja riskit

Suhdannekatsauksen ennusteet metsédsektorin kehi-
tykselle perustuvat julkisiin tilastoihin ja ennustei-
siin maailmantalouden kehityksesti, eri ldhteistd
saatavaan metsdsektoria koskevaan markkina- ja
muuhun informaatioon sekd Metlassa tehtdvién tut-
kimukseen. Kuva maailmantalouden ja vientimark-
kinoiden talouskehityksestd muodostetaan eri orga-
nisaatioiden (esimerkiksi IMF, ETLA, Merrill
Lynch ja Dresdner Bank) ennusteiden perusteella.
Tdmin katsauksen ennusteet perustuvat syys—loka-
kuun 2002 vaihteessa kéytettédvissd olleisiin tietoi-

hin metsidsektorista ja ennusteisiin maailmantalou-
den kehityksestd vuosille 2002—-2003.

Metsdsektorin ennusteet ovat katsauksessa pis-
te-ennusteina. Ne vastaavat tutkijoiden kasitystd to-
dennidkoisimmistd kehityksestd pohjautuen vienti-
markkinoiden kasvuennusteisiin sekd muihin taus-
taoletuksiin markkinoista. Suurin riski katsauksen
ennusteille on odotettua heikompi kasvu. Avainase-
massa on Yhdysvaltain talouskasvu, jonka odote-
taan nopeutuvan vuonna 2003. Elpymisen viivésty-
minen jarruttaisi koko maailmantalouden kasvua ja
metsiteollisuustuotteiden kysyntidd. Oljyn hinnan
Jyrkkd nousu Irakin tilanteen vuoksi on myods uhka
talouskasvulle, mikéli hinta jdd korkealle tasolle pi-
temmaéksi aikaa. Euroopassa lisdauhkana on Saksan
epdvarma talouskehitys, joka on riski Suomen met-
siteollisuudelle. Silli on suora vaikutus Suomen
vientiin ja heijastusvaikutuksia koko Euroopan ta-
louteen. Mikdli talouskasvu Euroopassa jdéd odotet-
tua heikommaksi, metsiteollisuustuotteiden kysyn-
td jad ennustettua alhaisemmaksi ja hintakilpailu
kiristyy. Kilpailua Euroopan vientimarkkinoilla ki-
ristdisi osaltaan myos Yhdysvaltain dollarin mer-
kittavd heikentyminen euroon nihden. Se vaikeut-
taisi vientid Euroopasta ja lisdisi tarjontapaineita
Euroopan ulkopuolisista maista. Vientimarkkinoi-
den tédssd ennustettua huonompi kehitys heijastuisi
Suomen metsiteollisuuden vientihintoihin, tuotan-
toon ja kannattavuuteen. Metséteollisuudesta vai-
kutukset levidisivdt puun Kkysynnidn alentuessa
my0s raakapuumarkkinoille, metsitalouden tyolli-
syyteen ja yksityismetsidtalouden kannattavuuteen.
Tilloin Suomen metsédsektorin kehitys jdisi nyt esi-
tettyjd ennusteita heikommaksi.

Metsidsektorin suhdannekatsaus 2002-2003



1 Kansainvilinen ja kotimainen
suhdannekehitys

1.1 Kansainvialinen talous

Suomen metsdteollisuuden kasvundkymdit ovat tand
vuonna pysyneet heikkoina. Vuoden 2000 loppu-
puolella Yhdysvalloista alkanut suhdanteiden voi-
makas huonontuminen pitid maailmantalouden
kasvun kuluvanakin vuonna alhaisella tasolla.
Vaikka suhdannekuopan pohja on ohitettu, talou-
den elpyminen on ollut hyvin hidasta. Suomen met-
sdteollisuuden vientiosuuksilla painotettu maail-
mantalouden reaalinen bruttokansantuotteen kas-
vu on tdnd vuonna noin 1,5 prosenttia, eli hyvin
lahelld viimevuotista tasoa. Suomen metsdteolli-
suuden tdrkeistd vientimaista talouskasvu on heik-
koa erityisesti Saksassa.

Vuonna 2003 maailmantalouden kasvu kiihtyy.
Suomen metsdteollisuuden vientiosuuksilla paino-
tetun reaalisen bruttokansantuotteen kasvun odote-
taan nousevan noin 2,5 prosenttiin. Ensi vuoden
kuluvaa vuotta valoisampia ndkymid varjostavat
kuitenkin varsin suuret riskit. Mikdli Yhdysvaltojen
talouskasvu hiipuisi esimerkiksi yksityisen kulutuk-
sen kasvun hidastumisen seurauksena, koko maail-
mantalouden kasvun piristyminen olisi vaarassa.
Euroalueella lisdriskin muodostaa alueen suurim-
pien talouksien, Saksan, Ranskan ja Italian, muita
maita hitaampi kasvu.

Euroalueen taloudet elpyvit hitaasti
Maailmantalouden yleislinjasta poiketen, euroalu-

een talouskasvu on kuluvana vuonna selvésti vii-
mevuotista hitaampaa. Koko vuoden kasvu jéd alle
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yhteen prosenttiin loppuvuoden ollessa hieman
alkuvuotta parempi. Sekd yksityisen kulutuksen
ettd viennin kasvu on kuluvana vuonna heikkoa, ja
investoinnit jopa laskevat. Vaimea kasvu on niky-
nyt myos tyottomyyden kasvuna.

Hidas talouskasvu on pienentinyt inflaatiopai-
neita euroalueella. Tité kehitystd ovat tukeneet raa-
ka-aineiden hintojen pysyminen suunnilleen viime-
vuotisella tasolla sekd euron noin 10 prosentin
vahvistuminen dollaria vastaan. Maltilliset inflaa-
tiondkymit my0s ensi vuoden osalta viivyttdvit ra-
hapolitiikan kiristimisti talouskasvun nopeutuessa.
Mikili ldhiajan suhdannekehitys on heikompaa,
my0s ohjauskoron laskeminen on mahdollista.

Euron dollarikurssin odotetaan pysyvin syys-
kuun tasollaan (0,98), joten vuosikeskiarvoina eu-
ron dollarikurssin odotetaan vahvistuvan ensi
vuonna noin 4 prosenttia kuluvaan vuoteen verrat-
tuna. Matala korkotaso yhdessd Yhdysvaltojen ta-
louskasvun nopeutumisen ja euroalueen kuluttajien
edelleen varsin vahvan ostovoiman kanssa parantaa
talouden ldhiajan ndakymia.

Huonon toisen vuosineljanneksen jilkeen ta-
louskasvu on uudelleen kiihtynyt Yhdysvalloissa,
ja kasvun odotetaan jatkuvan kohtalaisena ensi
vuonnakin. Vaikka kiihtyvéd kasvu nikyy euroalu-
eella viipeelld, euroalueen kokonaisviennin kasvun
odotetaan kohoavan sisdisen viennin kasvun tuke-
mana noin neljdédn prosenttiin ensi vuonna. Viennin
kasvun, investointien kdynnistymisen ja yksityisen
kulutuksen kasvun kaksinkertaistumisen seurauk-
sena euroalueen BKT:n kasvu kiihtyy ensi vuonna
noin 2 prosenttiin.

Odotettua hitaampi talouskasvu on suurentanut
useiden euroalueen maiden budjettivajeita. Koko
euroalueen julkisen sektorin budjettialijidmi suh-



teutettuna bruttokansantuotteeseen on tdnd vuonna
jonoin 1,8 prosenttia. Eri euromaiden julkisten sek-
torien vakauttamiseen tdhtddvistd ns. vakausohjel-
mien tavoitteista on poikettu useissa maissa. My0s
rahapolitiikan tueksi luodun kasvu- ja vakaussopi-
muksen uskottavuus on vaakalaudalla. Esimerkiksi
Portugalin arvioidaan ylittdvin budjettivajeelle ase-
tetun 3 prosentin rajan. Myos Saksan budjettivaje
on hyvin ldhelld 3 prosentin rajaa. Mikéli EU:n ko-
missio joutuu turvautumaan kasvu- ja vakaussopi-
muksen rikkomisesta seuraaviin sanktioihin, on sil-
14 talouskasvua hidastava vaikutus.

Suurimmat riskitekijdt euroalueen parantuvalle
talouskehitykselle tulevat Yhdysvalloista. Talous-
kehitykseen liittyvét epdvarmuudet ovat viime vuo-
den tapaan poikkeuksellisen suuret. Kotitalouksien
korkea velkaantumisaste, porssikurssien lasku, yri-
tysten kirjanpidoissa ilmenneet epdselvyydet ja
mahdollinen 6ljyn hinnan raju nousu Irakin tilan-
teeseen liittyen tekevit kotitaloudet ja yritykset va-
rovaisemmiksi. Uudet negatiiviset uutiset voivat
herkésti alentaa niin kotitalouksien kulutusta kuin
yritysten investointejakin.

Kaksijakoinen suhdannekuva Suomen
metsiteollisuuden perinteisissa
vientimaissa

Euroopassa Saksa ja Britannia ovat Suomen metsi-
sektorin tdrkeimpid vientimaita. Saksan osuus Suo-
men metsiteollisuuden viennin arvosta oli viime
vuonna 19 ja Britannian 15 prosenttia. Saksassa
kuluva vuosi on toinen perdkkédinen poikkeukselli-
sen hitaan kasvun vuosi kasvun jaddessd noin 0,5
prosenttiin. Talouskasvu on selvisti hitaampaa
kuin muualla euroalueella tai Britanniassa. Télld
on suuri merkitys koko euroalueen talousniky-
miin, koska Saksan osuus on noin 30 prosenttia
koko euroalueen BKT:sta. Ensi vuonna Saksan
talouskasvun odotetaan piristyvin vajaaseen 2 pro-
senttiin maailmantalouden elpyessd ja yksityisen
kulutuksen kasvaessa.
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Saksan hyvin hidas talouskasvu johtuu ennen
kaikkea yksityisen kulutuksen kasvun pysdhtymi-
sestd sekd investointien supistumisesta. Sen sijaan
vienti kasvaa tdnd vuonna ldhes 4 prosenttia. Ku-
luttajien luottamus taloutta kohtaan on heikenty-
nyt voimakkaasti viimeisen vuoden aikana tyottd-
myyden kasvun ja porssikurssien laskun seurauk-
sena. Ensi vuoden osalta kulutusnikymid synken-
tdd suunniteltujen verohelpotusten lykkdiminen
vuodella eteenpdin. Sddstyneet rahat kdytetdan ke-
sdn tulvissa syntyneiden vahinkojen korjaamiseen.
Korjaustyot jakautuvat kuitenkin useammalle vuo-
delle, joten niiden positiivinen vaikutus bruttokan-
santuotteeseen jdd kuluvana vuonna pieneksi.

Saksan tilanne on vaikea, koska rahapolitiikasta
paittdd Euroopan keskuspankki, ja julkisen talou-
den menoja rajoittaa budjettivajeen ldhestyminen
kasvu- ja vakaussopimuksessa médriteltyd 3 pro-
sentin kriittistd rajaa. Ndin ollen Saksan talouskas-
vu riippuu hyvin paljon maailmantalouden kasvun
kiithtymisestd. Saksan heikko talouskehitys on riski
Suomen metsiteollisuudelle, koska seké suora vai-
kutus Suomen vientiin ettd heijastusvaikutukset
koko Euroopan talouskehitykseen ovat merkittavia.

Britannian bruttokansantuotteen kasvu pysyy
tdnd vuonna viimevuotisella vajaan 2 prosentin ta-
solla. Talouskasvu on siis selvésti nopeampaa kuin
euroalueella. Euroalueen merkitys Britannian teol-
lisuudelle on suuri, koska sinne suuntautuu ldhes
puolet viennistd. Vientimarkkinoiden kasvaessa
heikosti keskeisin tekijd Britannian talouskasvussa
onkin ollut yksityinen kulutus, joka kasvaa kuluva-
na vuonna ldhes 3 prosenttia. Kulutusta ovat tuke-
neet inflaation hidastuminen, suhteellisen alhainen
korkotaso ja kuluttajien usko talouden kasvuun seké
omiin kulutusmahdollisuuksiinsa. Kuluttajien luot-
tamus omaa taloutta kohtaan on maailmantalouden
hitaasta kasvusta huolimatta sidilynyt verrattain hy-
vind, koska tydttomyysaste on pysynyt alhaisella
tasolla.

Ensi vuonna Britannian BKT:n kasvun odote-
taan kiihtyvén noin 2,5 prosenttiin. Yksityisen ku-
lutuksen odotetaan kasvavan edelleen ldhes 3 pro-
senttia, vaikka inflaation kiihtyminen pienentdikin

Metsisektorin suhdannekatsaus 2002-2003



kuluttajien ostovoimaa. Euroalueen kasvun kiihty-
minen nostaa teollisuustuotantoa ensi vuonna, ja
my0s investoinnit kasvavat.

Punnan ja euron vilinen valuuttakurssi on viime
vuosina ollut suhteellisen vakaa. 1990-luvun puoli-
viliin verrattuna punta on kuitenkin vahvistunut
noin 25 prosenttia, joten euroalueen teollisuuden
kilpailukyky Britannian markkinoilla on erittdin
hyvé. Kuluvana vuonna punta on hieman heikenty-
nyt euroa vastaan euron yleisen vahvistumisen seu-
rauksena. Eri ennusteiden ja johdannaismarkkinoil-
ta saatavan informaation perusteella GBP/EUR
keskikurssin odotetaan olevan 0,63 sekd tdnd ettd
ensi vuonna.

Talouskasvu varsin vahvaa Suomen
kilpailijamaissa

Ruotsin talouskasvu jdd tdnd vuonna vajaaseen
kahteen prosenttiin, mutta kiihtyy ensi vuonna noin
2,5 prosenttiin. Palkankorotusten ja alhaisen tyotto-
myyden tukema yksityinen kulutus toimii molem-
pina vuosina kasvun pohjana. Hyvd kotimainen
kysyntd yhdessd koko maailmantalouden elpymi-
sen kanssa kasvattaa investointeja ensi vuonna.
Viennin kasvun odotetaan kiihtyvin, mutta toimi-
alakohtaiset erot ovat suuria. Televiestintdtuottei-
den vienti kasvaa voimakkaasti, mutta muiden toi-
mialojen vienti on hienoisissa vaikeuksissa kruu-
nun vahvistumisen seurauksena. Toisaalta kruunun
vahvistuminen hillitsee palkankorotuksien aiheut-
tamaa inflaatiopainetta, mikd mahdollistaa rahapo-
lititkan hitaamman kiristamisen.

Keskeinen kysymys niin korkojen kuin valuut-
takurssinkin osalta on ensi vuonna jdrjestettiva
EMU-ddnestys. Mikdli liittymisen todennédkoisyys
kasvaa ennen dédnestystd, korot ldhestyvit euroalu-
een korkoja ja kruunu vahvistuu. Ennusteperuste
Ruotsin kruunun ja euron viliselle valuuttakurssille
on SEK/EUR keskikurssi 9,2 kuluvana vuonna ja
8,9 ensi vuonna.

Kansainvilinen ja kotimainen suhdannekehitys

Vendjin BKT:n kasvu on niin tdnd kuin ensi
vuonnakin noin 4 prosenttia. Talouskasvua ylldpi-
tavit palkankorotusten seurauksena kasvava yksi-
tyinen kulutus, viennin lisdéntyminen ja vientiyri-
tysten lahinni vientituloilla rahoittamien investoin-
tien kasvu. Oljyn hinnan nousun seurauksena
kasvaneet vientitulot ovat kompensoineet huonosta
kansainvilisestd talouskehityksestd aiheutunutta
vientikysynnin kasvun hidastumista. Kasvava koti-
mainen kysyntéd ja heikentynyt rupla ovat pitineet
inflaation korkeana. Yhdysvaltain dollaria vastaan
rupla on heikentynyt vain hieman, mutta euroa vas-
taan rupla on heikentynyt ldhes 15 prosenttia kulu-
vana vuonna. Vaikka vientiyritykset ovat hyotyneet
ruplan arvon laskusta, kasvavien velanhoitokus-
tannusten takia ruplan ei toivota endd heikentyvén
voimakkaasti.

Baltian maissa talouskasvu hidastuu maailman-
talouden heikon kehityksen seurauksena jonkin
verran, mutta kasvu on edelleen selvisti euroalueen
kasvua nopeampaa. Yksityisen kulutuksen ja inves-
tointien voimakkaan kasvun tukemana Baltian mai-
den BKT:n odotetaan kasvavan kuluvana vuonna
noin 5 ja ensi vuonna noin 5,5 prosenttia.

Kanadan bruttokansantuotteen odotetaan kasva-
van niin tdnd kuin ensi vuonnakin yli kolme pro-
senttia. Kanadan vientiteollisuus on hyotynyt dolla-
rin viimeisen kymmenen vuoden aikana tapahtu-
neesta yli 30 prosentin heikkenemisestd Yhdysval-
tojen dollaria vastaan. Vaikka heikkeneminen on
pysdhtynyt, kanadalaisten yritysten kilpailukyky
yhdysvaltalaisiin yrityksiin verrattuna tulee sidily-
médn hyvinid maailmanmarkkinoilla useita vuosia.
Vakaa tyollisyyskehitys, alhainen korkotaso ja in-
flaation hidastuminen tukevat yksityistd kulutusta
kuluvana vuonna. Maailmantalouden elpyminen
nikyy Kanadassakin ensi vuonna inflaation kiihty-
misend ja korkeampina korkoina. Kanadan dollarin
odotetaan vahvistuvan jonkin verran euroa vastaan,
mikd parantaa suomalaisten metséteollisuusyritys-
ten suhteellista kilpailukykyid kanadalaisiin yrityk-
siin verrattuna maailmanmarkkinoilla.
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Talouden kasvuennusteita (reaalinen BKT, muutokset prosentteina vuositasolla).

Osuus Suomen Toteutunut
metsiteollisuuden BKT % IMF* ML**
viennin arvosta
vuonna 2001, % 2001 2002e 2003e 2002e 2003e
Metsiiteollisuuden vienti-
osuuksilla painotettu 100 1,6 1.5 2,7 1,3 25
EU 67 1,6 1,1 2.3 0,9 2.2
Euroalue 47 1,4 0,9 2,3 0,6 1,8
Saksa 19 0,7 0,5 2,0 0,2 15
Britannia 15 1,9 1,7 24 1,7 3,0
Itd-Eurooppa 7 35 39 4,5 3,0 323
Venijd 3 5,0 44 49 4.0 35
Yhdysvallat 6 0,3 22! 2,6 2,6 33
Aasia pl. Japani 5 39 59 6,1 54 5,6
Japani 4 -0,6 -0,5 11 -0,8 1,6
Latinalainen Amerikka 2 0,2 -0,6 3,0 -1,1 3,0
Muut 9

* Kansainvilisen valuuttarahaston (IMF) ennuste julkaistiin 25.9.02.

** Merrill Lynchin (ML) ennuste julkaistiin 27.9.02.

Yhdysvallat maailman talouskasvun
veturina

Yhdysvaltojen talous toipui nopeasti viime vuoden
taantumasta, jota syyskuun terrori-iskut hetkellises-
ti syvensivit. Talous kddntyi nousuun jo viime vuo-
den viimeiselld neljidnnekselld, ja kasvuvauhti kiih-
tyi edelleen tdmén vuoden alussa. Talouden toipu-
mista nopeuttivat vahvana jatkunut yksityinen
kulutus ja terrori-iskujen jilkeen talouskasvun
tukemiseksi harjoitettu erittdin ekspansiivinen
finanssi- ja rahapolitiikka. Kuluvan vuoden toisella
neljdnnekselld kasvu kuitenkin hidastui selvisti, ja
yleinen epdvarmuuden kasvu varjostaa loppuvuo-
den ndkymid. BKT:n odotetaan kuitenkin kasvavan
noin 2,5 prosenttia.

Keskeinen kysymys Yhdysvaltojen talouskas-
vussa on yksityinen kulutus, jonka osuus koko
BKT:sta on noin kaksi kolmasosaa. Yksityisen ku-
lutuksen kasvua rajoittavat kotitalouksien varsin
korkea velkaantuneisuus ja porssikurssien laskusta
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seurannut varallisuuden pieneneminen. Toistaiseksi
kuitenkin matalat korot ja asuntovarallisuuden kas-
vu ovat pitdneet yksityisen kulutuksen vauhdissa.

Maailmantalouden elpyessd odotuksia hitaam-
min Yhdysvaltojen keskuspankki on jatkanut voi-
makkaasti kulutusta ja kasvua tukevaa korkopoli-
titkkkaansa. Inflaatio hidastuu kuluvana vuonna noin
1,5 prosenttiin, joten reaalikorko on ldhelld nollaa.
Alhainen reaalikorko ei kuitenkaan ole toivotulla
tavalla kdynnistdnyt investointeja, koska yritykset
nikevit sekd kotimaisen ettd ulkomaisen kysynnin
kehitykseen liittyvén riskejd. Investointihalukkuut-
ta on vihentidnyt myos se, ettd monilla toimialoilla
on riittdvisti vapaata kapasiteettia, jotta tuotanto
voidaan lyhyelld tdhtdimelld sovittaa vastaamaan
mahdollisesti lisddntyvdd kysyntia.

Vaikka talouden nousu on Yhdysvalloissa ollut
varsin hidasta ja nykivdd, uuden taantuman toden-
nédkoisyys on hyvin pieni. Ensi vuoden odotetaan
olevan kuluvaa vuotta parempi. Mikili yksityinen
kulutus sdilyttdd nykyisen kasvuvauhtinsa, BKT:n
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kasvu nopeutuu investointien kdynnistyessd noin 3
prosentin tasolle.

Koska Yhdysvallat toimii maailmantalouden
kasvun veturina, tarkastellaan esitettyyn talouske-
hitykseen liittyvii riskejd hieman tarkemmin. Suu-
rin riski on maailmantalouden kasvun jddminen
odotettua alhaisemmalle tasolle. Yhdysvaltojen
osalta tilannetta pahentaa kotitalouksien velkaantu-
minen. Mikéli yritykset vihentdvit tyontekijoitd
odotettua hitaamman kasvun seurauksena, kulutta-
jien luottamus omaa talouttaan kohtaan laskee.
Epdvarmassa tilanteessa kotitaloudet olisivat haluk-
kaampia vidhentiméddn velkaantumistaan, jolloin
yksityinen kulutus laskisi. Néin ollen BKT:n kasvu
voisi hidastua pitemmaksikin aikaa.

Toinen riski on 6ljyn hinnan merkittdvd nousu
mahdollisten Yhdysvaltojen Irakiin suuntaamien
sotatoimien seurauksena. Konfliktin pitkittyessd
korkea 6ljyn hinta sekd yleinen epavarmuuden kas-
vu ajaisivat maailmantalouden todennikdisesti uu-
teen taantumaan.

Aasian talouskehityksen riippuvuus
viennista kasvanut

Japanin pitkédén jatkunut heikon talouskasvun kau-
si on johtanut tilanteeseen, jossa mahdollisuudet
raha- tai finanssipolitiikan kdyttoon talouden elvyt-
tamiseksi ovat hyvin rajalliset. Vaikka korot ovat
nollatasolla, huonot tulevaisuudenndkymait lykkda-
vit yritysten investointeja. Mittava julkisen kysyn-
ndn kasvattaminenkaan ei ole mahdollista, koska
julkinen velka on jo nyt 130 prosenttia BKT:sta.
Yksityinen kulutus on vililld lisddantynyt kasvatta-
en kotimaista kysyntdd, mutta pysyvampdin yksi-
tyisen kulutuksen voimakkaaseen kasvuun on vai-
kea uskoa niin kauan kuin kuluttajahinnat alenevat.

Japanin talouden elpyminen on siis hyvin riip-
puvainen viennin kehityksestd. Jeni on heikentynyt
jonkin verran viime vuodesta, mikd ndkyi alku-
vuonna viennin kasvuna. Kasvun hidastuminen ke-
sdlld Yhdysvalloissa on kuitenkin vaikuttanut nega-
tiivisesti sekd Japanin suoraan vientiin Yhdysval-

Kansainvilinen ja kotimainen suhdannekehitys

toihin ettd Japanin vientiin muihin Yhdysvaltojen
viennistd vahvasti riippuvaisiin Aasian maihin. Mi-
kdli maailmantalous elpyy odotusten mukaan, Ja-
panin BKT:n kasvun odotetaan piristyvidn ensi
vuonna yli 1 prosenttiin.

Aasian (poislukien Japani) maiden BKT:n odo-
tetaan kasvavan kuluvana vuonna noin 5,5 prosent-
tia. Vienti Yhdysvaltoihin on viime vuoden voi-
makkaan supistumisen jilkeen kddntynyt nousuun,
ja liséksi Aasian maiden keskindinen kauppa on Ja-
panin ja erityisesti Kiinan vetdmini ollut kasvussa.
Maailmantalouden elpyessd Aasian BKT:n kasvu
kiihtyy ensi vuonna noin 6 prosenttiin.

1.2 Kotimaan talous

Maailmantalouden elpyminen on nostanut Suomen
viennin kasvuun. Viennin ja kulutuksen lisddntymi-
sen seurauksena BKT:n odotetaan kasvavan kulu-
vana vuonna noin 1,5 prosenttia. Maailmantalou-
den kasvun voimistuessa Suomen talouskasvu kiih-
tyy ensi vuonna selvasti. Vientivetoista nousua
varjostavat epdvarmuus yleisestd talouskehitykses-
td ja syksyn palkkaneuvotteluissa sovittavien pal-
kankorotusten tasosta.

Talous vientivetoiseen nousuun

Suomen vienti kéddntyi nousuun vuoden toisella
neljannekselld maailmantalouden elpymisen seu-
rauksena. Vaikka suhdannekehitys on kevididn odo-
tuksiin ndhden ollut pettymys, vientimarkkinoiden
kohtalainen kasvu loppuvuonna yhdessé hyvin kil-
pailukyvyn kanssa luo pohjan vientivetoiselle kas-
vulle.

Viennin ohella yksityinen kulutus tukee talou-
den kasvua. Inflaation hidastuminen, matala korko-
taso ja pienet veronkevennykset kasvattavat kotita-
louksien kiytettdvissd olevia reaalituloja. Toisaalta
epdvarmuus kansainvilisestd talouskehityksestd ja
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Kotimaan talousennusteita.

Toteutunut ETLA** Nordea***
2001 2002e 2003e 2002e 2003e

*BKT, % 0,7 1,9 37 1,5 3.5
*Vienti, % =22 3.1 6,6 34 71
*Yksityinen kulutus, % 1,1 2,4 3,4 2,8 3.5
* Julkinen kulutus, % 2,1 1,5 0,5 22 1.5
*Investoinnit, % 4,0 -23 4,6 -2,0 34

— yksityiset 4,6 -2,6 4.8

— julkiset 0,8 0,0 3,0
*Talonrakennustoiminta, % =30 24 3,8
Kuluttajahintaindeksin muutos, % 2,6 1,7 157/ 1,7 1.8
Tyottomyysaste, % 9,1 92 9,0 9,2 9,0
Euribor 3kk, % 43 34 3.7

* madran muutos

** Elinkeinoeldmén tutkimuslaitoksen (ETLA) ennuste julkaistiin 5.9.2002.

*** Nordean ennuste julkaistiin 2.9.2002.

heikko tyollisyyskehitys ovat viime kuukausina
alentaneet kuluttajien luottamusta talouteen. Usko
omaan talouteen on kuitenkin hyvé, joten yksityi-
nen kulutus kasvaa noin 2,5 prosenttia tdnd vuonna.

Parantunut talouskehitys ei ndy kuluvana vuon-
na investointien kasvuna. Teollisuuden ja Tyonan-
tajien (TT) elokuun 2002 suhdannebarometrin mu-
kaan 37 prosentilla teollisuusyrityksistd on liikaa
kapasiteettia kysyntddn ndhden. Liikakapasiteetti ja
epdavarmuus talouskehityksestd lykkadvit teollisuu-
den investointeja ensi vuoteen.

Viennin lisdidntymisen odotetaan nostavan Suo-
men BKT:n kasvun 3,5 prosenttiin ensi vuonna.
Viennin kasvu on vientimarkkinoiden kasvua no-
peampaa, eli teollisuus tuottaa tavaroita, joiden ky-
syntd kasvaa keskiméddrdistd nopeammin. Hyvi ta-
louskehitys heijastuu myos kotimarkkinoille. Yksi-
tyinen kulutus jatkaa kasvuaan ensi vuonna. Hyvén
vienti- ja kotimaisen Kysynnin sekd parempien tu-
levaisuudennédkymien seurauksena myds investoin-
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nit kasvavat.

Tyottomyysaste nousee hiukan tdnd vuonna yri-
tysten sopeuttaessa viipeelld tyovoiman tarpeensa
pienentyneeseen Kysyntddn. Tyopaikkojen midrad
on supistunut erityisesti metalliteollisuudessa. Ra-
kennusalalla tyopaikkojen méédridn lasku on pyséh-
tynyt, ja tyollisyys paranee ETLAn mukaan téni ja
ensi vuonna yhteensd 10 000 henkilolld. Tyollisyy-
den kehityksen kannalta keskeisille yksityisille
palvelualoille syntyy ETLAn arvion mukaan yh-
teensd 20 000 uutta tyopaikkaa tind ja ensi vuonna.
Syksyn palkkaneuvotteluilla on kuitenkin suuri
vaikutus etenkin kotimarkkinasektorin tyollisyy-
den kehitykseen.

Inflaatio on hidastunut selvisti viime vuodesta.
Laimea lopputuotteiden Kkysyntd, euron vahvistu-
minen ja maltillinen raaka-aineiden (poislukien 6l-
jy) hintojen kehitys ovat hillinneet inflaatiopainei-
ta. Inflaation odotetaan pysyvédn ensi vuonna ti-
méinvuotisella tasolla.
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2 Metsiateollisuus

2.1 Saha- ja vaneriteollisuuden
vienti ja tuotanto

Lénsi-Euroopan rakentamisen kehitys on edelleen
heikkoa ja puutuotteiden kysynndn kasvu jéad vuon-
na 2002 Euroopassa pieneksi. Loppuvuodelle odo-
tetusta hieman paranevasta markkinatilanteesta
huolimatta Suomen sahatavaran tuotanto ja vienti
kasvavat tind vuonna vain noin prosentin verran,
ja viennistd yhd suurempi osa suuntautuu Euroo-
pan ulkopuolelle. Viennin yksikkdéhinta nousee noin
2 prosenttia. Vanerin tuotanto ja vienti kasvavat
noin 5 prosenttia, mutta viennin keskimddrdinen
yksikkohinta laskee 5 prosenttia halvemman havu-
vanerin osuuden lisddntyessd.

Vuonna 2003 Euroconstruct ennustaa Euroo-
pan rakentamisen kasvun nopeutuvan vain vdihdn
varsinaisen elpymisen siirtyessd vuoteen 2004.
Puutuotteiden kysynndn kasvaessa hitaasti Suo-
men sahatavaran vienti nousee 2 prosenttia. Vane-
riteollisuuden kapasiteetin viime vuosien merkittd-
van lisdyksen ansiosta vienti kasvaa kysynndn
elpyessd ensi vuonna 5 prosenttia. Viennin ja koti-
maan kulutuksen kasvu nostaa sahatavaran tuo-
tantoa noin 2 prosenttia ja vanerin tuotantoa noin
5 prosenttia. Puutuotteiden tarjonnan korkean
tason johdosta sahatavaran viennin yksikkohinto-
jen ennustetaan nousevan vain 2 prosenttia ja
vanerin keskihinnan pysyvin ennallaan. Uhkana
Euroopan  puutuotteiden markkinatasapainolle,
Suomen viennille ja vientihinnoille on Yhdysval-
tain talouskasvun ennustettua heikompi kehitys.

Metsiteollisuus

Rakentamisen elpyminen viivistynyt
Euroopassa

Linsi-Euroopan talouskasvu ei ole piristynyt kulu-
van vuoden alkupuolella siind médrin, kuin mité
ennustelaitokset viime syksynd yleisesti ennakoi-
vat. Euroopan rakentamisen vuodelle 2003 odotet-
tu selvd elpyminen siirtyykin Euroconstructin
ennusteiden mukaan vuoteen 2004. Rakentamisen
heikko kehitys on nikynyt kuluvan vuoden tammi-
kesdkuun viennissi, jolloin madrit jdivdat pienem-
miksi kuin vuotta aiemmin. Vidhennystd viime vuo-
teen oli kuusisahatavaran viennissd 7 prosenttia,
kun mintysahatavaran vienti pysyi suunnilleen
ennallaan.

Euroopan rakennusteollisuuden kehitys on kak-
sijakoista. Uudisrakentamisen nopea kasvu on omi-
naista Itd-Euroopan siirtymétalouksien maille, kun
taas Linsi-Euroopassa rakentamisen kasvu on pai-
nottunut korjausrakentamiseen. Euroconstructin
kesdkuun 2002 ennusteen mukaan Linsi-Euroopan
uusien asuntojen aloitusten lukumédrd supistuu
tdnd vuonna noin 2 prosenttia eli 1,6 miljoonaan.
Korjausrakentaminen kuitenkin kasvaa ja sen osuus
Euroopan koko rakennustuotannon arvosta on jo
43 prosenttia ja asuinrakentamisen arvosta puolet.
Korjausrakentamisen ansiosta Linsi-Euroopan ra-
kennustuotanto kasvaa tdnd vuonna, vaikka kasvu
onkin vain 0,6 prosenttia. Euroconstructin ennus-
teen mukaan sahatavaran ja vanerin kulutuksen
kannalta tdrked asuinrakentaminen kasvaa koko
vuonna noin prosentin verran.

FAO:n ennuste Euroopan havusahatavaran ku-
lutukselle on tdnd vuonna 90,8 miljoonaa kuutio-
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Suomen saha- ja vaneriteollisuus vuonna 2001, 1 000 m’.

Sahatavara % tuotannosta Vaneri % tuotannosta
Tuotanto 12 670 100 1140 100
Kotimaa* 4535 36 131 11
Vienti: 8135 64 1 009 89
EU 5185 41 843 74
Afrikka 1307 10 1 0
Japani 805 6 4 0
Aasia ilman Japania 549 4 34 3
Pohjois-Amerikka 85 1 44 4
Veniji 4 0 1 0
Muut 200 2 82 8

Vanerin tuotantoon sisiltyy koivu- ja havuvaneri seki kertopuu (LVL).

*Kotimaa = tuotanto-vienti.

Lihteet: Metsiteollisuus ry, Tilastot 2001 ja Metla, Metsitilastotiedote 637.

metrid. Rakennustuotannon hieman kasvaessa sa-
hatavaran kulutus kasvaa viime vuoteen verrattuna
1,6 prosenttia. Talouden epdvarma suhdannetilanne
heijastuu rakentamiseen, ja sekéd rakentaminen etté
sahatavaran kulutus voivat jadadd FAO:n ennusteita
alhaisemmiksikin.

Sahatavaran vienti Euroopan
ulkopuolelle kasvanut edelleen

Suomen sahatavaran koko vienti jdi tammi—kes-
kuussa prosentin alemmaksi kuin vuotta aiemmin.
Koska kysynndn odotetaan olevan loppuvuonna
hieman alkuvuotta parempaa, koko vuoden 2002
vientimddrdn ennustetaan kasvavan prosentin vii-
me vuodesta

Vuonna 2002 Euroopan ulkopuolisten markki-
noiden merkitys on edelleen kasvanut Suomen sa-
hatavaran viennissd Kun vienti Eurooppaan on ku-
luvan vuoden tammi-kesidkuussa laskenut 4 pro-
senttia verrattuna viime vuoden vastaavaan aikaan,
niin vienti Euroopan ulkopuolelle on kasvanut 4
prosenttia.
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Suomen sahatavaran vienti kasvoi vuoden alku-
puoliskolla Britanniaan, Eteld-Euroopan maihin ja
Afrikkaan, kun taas pddasiassa kuusisahatavaraa si-
saltavd vienti Saksaan, Alankomaihin ja Japaniin
viheni. Hoyldtavaran osuus Suomen sahatavaran
viennistd on noin 11 prosenttia ja vienti kasvoi suh-
teellisesti parhaiten Britanniaan ja Japaniin.

Valuuttakurssien kehitys vaikuttaa
markkinatasapainoon Euroopassa

Euroopan markkinatasapainon kannalta on ollut
myonteistd, ettd suurten eurooppalaisten tuottajien,
Suomen ja Ruotsin, sahatavaran vienti Euroopan
ulkopuolisiin maihin on jatkunut hyvina. Ruotsi on
vuoden 2002 alkupuolella kasvattanut vientidédn
my0Os Eurooppaan, erityisesti mintysahatavaran ja
ensiasteen sahatavarajalosteiden osalta. Vientid
Eurooppaan on tukenut kruunun kurssi, joka on
vield vuoden 2000 keskikurssiin verrattuna heikko
suhteessa euroon.

Kuluvan vuoden tammi- ja syyskuun vililld eu-
ron kurssi suhteessa Yhdysvaltain dollariin on vah-

Metsisektorin suhdannekatsaus 2002-2003



vistunut keskimddrin 11 ja Kanadan dollariin 9
prosenttia, joten Euroopan kilpailukyky suhteessa
Pohjois-Amerikan tuotantoon on heikentynyt. Eu-
roopan kilpailukyky on edelleen kuitenkin suhteel-
lisen hyvid, koska euron kurssi on vield melko
heikko verrattuna 1990-luvun loppupuoleen. Yh-
dysvalloissa asuinrakentamisen kehitys on kuluva-
na vuonna jatkunut hyvénd, mikd on ylldpitinyt
maan sahatavaran kulutusta. Vastaavasti eurooppa-
laisten tuottajien vienti Yhdysvaltoihin on euron
kurssin vahvistumisesta huolimatta sekin kasvanut.

Venijin sahatavaran vienti on kasvanut kuluvan
vuoden alkupuoliskolla vuodentakaiseen verrattuna
16 prosenttia. Ruplan heikentyessid euroon ndhden
my0s vienti EMU-maihin on kasvanut. Suurinta
viennin kasvu on kuitenkin ollut euroalueen ulko-
puolelle, erityisesti Britanniaan ja Kiinaan. Veni-
jan viennin kasvun ei uskota kuitenkaan jatkuvan
loppuvuonna samalla vauhdilla, koska raaka-ai-
neen saannissa on ollut ongelmia ja sahatavaran ku-
lutus kasvaa myOs omassa maassa.

Sahatavaran tuonti Japaniin on supistunut alku-
vuonna, ja jenin heikentyessd euroon ja dollariin
nihden Euroopan maat ja Pohjois-Amerikka ovat
menettdneet osuuttaan tuonnissa. Japanin rakenta-
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Sahatavaran viennin mddrd ja yksikkoarvo 1991-2003e
vuoden 2001 hinnoin (tukkuhintaindeksi).
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misen kehitys on ollut maan erittdin heikkoon ta-
loustilanteeseen nidhden kohtuullista, eikd suuria
muutoksia rakentamisessa odoteta loppuvuodesta-
kaan.

Runsas tarjonta suhteessa kysyntaian
hidastaa sahatavaran hintojen nousua

Maailmantalouden kasvun alenemista seurasi saha-
tavaran kulutuksen pieneneminen sekd Euroopassa
ettd Pohjois-Amerikassa vuonna 2001. Euroopassa
rakentamisen aktiviteetin heikentyminen johti
sahatavaran ylitarjontatilanteeseen. Euroopan tuo-
tanto aleni viime vuonna, mutta suhteessa vihem-
min kuin kulutus. Nédin syntyneen ylitarjonnan
vuoksi sahatavaran hinnat keskiméirin laskivat.

Tammi-kesdkuussa 2002 Suomesta viedyn
mintysahatavaran hinta putosi prosentin viime
vuoden vastaavasta ajasta ja kuusen hinta 2 pro-
senttia. Suomen sahatavaran koko viennin yksikko-
hinta oli kuitenkin edelld mainittuna jaksona sama
kuin viime vuonna vastaavaan aikaan suhteellisesti
kalliimman méinty- ja hoyldsahatavaran osuuden li-
sddntyessd. Kuusisahatavaran hintaan vaikuttaa sen
merkittivdn ostajamaan, Saksan, epdvarma talous-
kehitys ja rakentamisen lama. Mintysahatavaran
hinnan voidaan odottaa pysyvidn edelleen melko
vakaana, koska kysyntd riippuu paljolti puusepin-
teollisuuden ja huonekaluteollisuuden kysynnista.

Viime kuukausina Suomen viennin yksikkohin-
ta on ollut hienoisessa nousussa, ja viennin keski-
madrdisen yksikkOhinnan ennustetaan nousevan
kuluvana vuonna noin 2 prosenttia viime vuoteen
verrattuna.

Sahatavaran kotimaan kulutus kasvaa

Kotimaan rakentamisesta riippuvan sahatavaran ja
vanerin kulutuksen nidkymét ovat tdnd vuonna suh-
teellisen hyvit. Viime vuonna asuinrakentaminen
supistui heikentyneen talouskehityksen vuoksi
myOs Suomessa, jolloin kotimaan sahatavaran
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Vanerin viennin mddrd ja yksikkoarvo 1991-2003e vuo-
den 2001 hinnoin (tukkuhintaindeksi).

kulutus aleni ja laskennallinen kéytto oli noin 4,9
miljoonaa kuutiometrid. Mikéli asuinrakentamisel-
le ennakoitu kasvu toteutuu, sahatavaran kotimaan
kulutus kasvaa kuluvana vuonna noin 2 prosenttia.

Vield vuoden 2002 alkupuoliskolla asuinraken-
nuksille myonnettdvien rakennuslupien kuutiomaa-
rd oli 4 prosenttia edellisvuoden vastaavaa alhai-
sempi. Lupamiirin lasku on kuitenkin pysdhtynyt
ja RT (Rakennusteollisuus RT) ennakoi asuinraken-
tamisen kasvavan kuluvana vuonna. Matala korko-
taso ja kotitalouksien hyvidnd pysynyt luottamus
omaan talouteensa ovat tukeneet vapaarahoitteista
asuntotuotantoa. Asuntotuotanto kasvaa tdnd vuon-
na vapaarahoitteisen tuotannon lisdédntyessd, kun
valtion tukemien asuntojen tuotanto laskee. My0s
valmistaloteollisuuden tilauskanta on hyvé, mikd
ennustaa omakotitalojen rakentamiseen pientd nou-
sua.

Tammi—kesdkuussa sahatavaran tuotanto supis-
tui prosentin viime vuoden alkupuoliskoon verrat-
tuna. TT:n elokuun barometrin mukaan raaka-ai-
neen saatavuus on ollut puutuoteteollisuudessa tuo-
tantoa rajoittavana tekijind, mutta tukkipuun
tuonnin kasvu ja puukauppojen lisddntyminen ke-
sin jdlkeen ovat parantaneet tukin saatavuutta.
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Vuonna 2002 tuotannon méérdn ennustetaan vien-
nin ja kotimaan kulutuksen hieman kasvaessa nou-
sevan noin prosentin viimevuotista korkeammaksi
eli 12,8 miljoonaan kuutiometriin.

Vanerin vienti kasvaa

Lansi-Euroopassa talouskasvun aleneminen ja
rakentamisen supistuminen heijastuivat vuonna
2001 vanerin kulutukseen, joka laski noin 2 pro-
senttia. Tdnd vuonna FAO ennustaa Euroopan
vanerin kulutuksen pysyvin suunnilleen viimevuo-
tisella tasolla, noin 6 miljoonassa kuutiometrissi.
Eurooppa on riippuvainen vanerin tuonnista, koska
vain hieman yli puolet kulutuksesta voidaan kattaa
omalla tuotannolla. Suomi on saavuttanut markki-
najohtajan aseman Euroopan vanerimarkkinoilla
yli kolmasosalla Euroopan koko vanerituotannosta.

Euroopan vanerin kuluttajamaista suurimmat
ovat Britannia ja Saksa, joista Suomen suurimmas-
sa vientimaassa Saksassa rakentamisen lama pudot-
ti vanerin kulutusta viime vuonna 9 prosenttia. Sen
sijaan Itd-Euroopan maat ja Vendjd lisdsividt muuta
maailmaa paremman talouskasvun ansiosta kulu-
tustaan. Havuvanerin osuus Euroopan vanerin ku-
lutuksesta on hieman yli puolet ja sen kulutus aleni
noin 6 prosenttia. Havuvaneria vihemmaén rakenta-
misesta riippuvan lehtivanerin kulutuksen kasvu hi-
dastui edellisvuoteen verrattuna.

Vaikka Euroopan osuus Suomen vanerin vien-
nistd on edelleen lihes 95 prosenttia, on vienti Eu-
roopan ulkopuolelle kasvanut vuoden alkupuolella
neljdnneksen verrattuna vuodentakaiseen. Kuluvan
vuoden alkupuolella Vendjd on Euroopan kulutuk-
sen alentuessa kasvattanut vientiddn erityisesti enti-
selle Neuvostoliiton alueelle ja tirkeimpédédn yksit-
tdiseen vientimaahan, Yhdysvaltoihin. Vanerin tuo-
tanto on laskussa Yhdysvalloissa ja OSB-levyn
(Oriented Strand Board) osuus puulevyjen tuotan-
nossa ja kulutuksessa kasvaa. Havuvanerin raaka-
aineeksi sopivaa tukkipuutakin on Pohjois-Ameri-
kan markkinoilla niukemmin ldnsirannikon vanho-
jen metsien suojelun takia.

Metsisektorin suhdannekatsaus 2002-2003



Saha- ja vaneriteollisuuden tuotanto- ja vientiennusteet, 1 000 m’ (muutosprosentit edellisvuodesta lukujen alla).

Tuotanto Vienti
2001 2002e 2003e 2001 2002e 2003e
Sahatavara 12 670 12 800 13 100 8135 8 200 8 400
_5 1 2 4 1 3
Vaneri 1140 1200 1260 1009 1 060 1110
-3 5 5 0 5 5

Vuonna 2002 vanerin viennin ennustetaan li-
sadntyvdan noin 5 prosenttia. Tuotantokapasiteetti
mahdollistaisi selvésti suuremmankin viennin kas-
vun, miké olisi nykyisessd markkinatilanteessa kui-
tenkin riski vanerin hintojen vakaudelle.

Kuten sahatavaran, my6s havuvanerin hintake-
hitys on ollut tdnd vuonna heikkoa markkinoiden
kasvaessa hitaasti. Koivuvanerin hinnoissa nakyy
Vendjidn tarjonnan kasvu ja kilpailun kiristyminen
Euroopan markkinoilla. Pddvientialueen Euroopan
heikosta markkinatilanteesta ja halvemman havu-
vanerin osuuden lisddntymisestd johtuen vanerin
viennin keskiméérdinen yksikkohinta laskee 5 pro-
senttia.

Vuoden 2003 suhdannenikymit
kuluvaa vuotta paremmat

Euroconstructin ennusteen mukaan Lénsi-Euroo-
pan rakentaminen kasvaa ensi vuonna 1,4 prosent-
tia. Kuusisahatavaran viennin kannalta keskeisen
Saksan rakentamisen ennustettu kasvu siirtyy vuo-
delle 2004. Vield vuonna 2003 Saksan rakennusin-
vestointien mddrdn ennustetaan jddvian kuluvan
vuoden tasolle ja asuinrakentamisen edelleen jopa
hieman supistuvan (-0,3 prosenttia). Saksan raken-
taminen on siten edelleen yli 10 prosenttia alhai-
semmalla tasolla kuin vuonna 1999. Sen sijaan Bri-
tanniassa asuinrakentaminen kasvaa ennusteen
mukaan 2,4 prosenttia, ja asuinrakennusaloitukset
ovat alkuvuonna 2002 olleetkin 13 prosenttia edel-
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Sahatavaran ja vanerin vientihintaennusteet muutospro-
sentteina edellisvuodesta.*

2001 2002e 2003e
Sahatavara -5 2 2
Vaneri -2 -5 0

* Vientihinnat ovat nimellisid viennin yksikkoarvoja.

lisvuotta korkeammalla. Ranskassa ja Hollannissa
rakentamisen ennustetaan kasvavan yhden prosen-
tin. Euroopan rakentamisen kasvun hieman nopeu-
tuessa my0Os puutuotteiden kysyntd kasvaa nope-
ammin kuin vuonna 2002. Myos viime kesén tulva-
vaurioiden korjaaminen lisdé jonkin verran sahata-
varan ja vanerin kysyntdd Keski-Euroopassa.

Vaikka kysynndn kasvu parantaa jonkin verran
markkinatasapainoa Euroopassa, tarjonta on korke-
alla tasolla muun muassa Ruotsin lisdttyd huomat-
tavasti sahatavaran tuotantoaan. Euron kurssin ei
odoteta merkittdvisti vahvistuvan dollariin néhden,
joten tarjonta Euroopan ulkopuolelta ei olennaisesti
kasvaisi. Mikili kuitenkin nidin kévisi, lisddntyisi
Kanadan Eurooppaan suuntautuva tarjonta. Vend-
jén tarjonta Eurooppaan on kuluvana vuonna li-
sddntynyt ja myos tarjonta Baltian maista on vah-
vistunut. Toisaalta Vendjdn ja Itd-Euroopan maiden
Linsi-Eurooppaa parempi talouskasvu tukee raken-
tamista ja lisdd niiden omaa sahatavaran ja vanerin
kulutusta.
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Pitemmalléd tdhtdykselld kilpailu Baltian suun-
nasta kasvaa, kun maat siirtyvit viennissd kuivat-
tuun sahatavaraan ja sahatavaran jatkojalosteisiin.
Jo ldhivuosina Vendjin ja Itd-Euroopan tarjontaa li-
sadvit pddtetyt ulkomaiset investointiprojektit, joi-
den sahatavaran tuotantokapasiteettia lisddvén vai-
kutuksen arvioidaan ylittdvéin jo 4 miljoonaa kuu-
tiometrid. Myos Vendjdn hallituksen suunnitelmat,
joissa pyritddn jalostamaan raakapuu kotimaassa,
lisddvdt sahatavaran tarjontaa Euroopan markki-
noille, mikili maan oma kulutus ei kasva samassa
tahdissa.

Euroopan markkinoiden tasapainolle tirkeédn Ja-
panin asuinrakentamisen ennustetaan edelleen su-
pistuvan 1,5 prosenttia ensi vuonna (Research In-
stitute of Construction and Economy), miki yhdes-
sd euron arvioidun vahvistumisen kanssa jarruttaa
viennin kasvattamista Japaniin. Tosin eurooppalai-
sen sahatavaran korkea laatu on Japanissa edelleen
kilpailuetu pohjoisamerikkalaiseen kuivaamatto-
maan sahatavaraan ndhden.

Mikili Euroconstructin ennustama rakentami-
sen kasvun pieni nopeutuminen toteutuu eiki euron
kurssi merkittdvasti vahvistu keskeisiin kilpailija-
maihin verrattuna, Suomen sahatavaran vienti kas-
vaa noin 2 prosenttia vuonna 2003. Viennin yksik-
kohinnan arvioidaan nousevan Kysynndn pienen
kasvun ja runsaan tarjonnan vuoksi vain keskimaa-
rin 2 prosenttia vuonna 2003. Yksikkohintaa nostaa
my0s osaltaan se, ettd kuusisahatavaraa kalliimman
ménty- ja hoyldtavaran osuus Suomen viennistéd
hieman nousee.

Suurimman epidvarmuuden ennusteen toteutu-
miselle globaaleilla metsiteollisuustuotteiden
markkinoilla muodostavat riskit yleistaloudelli-
sessa kehityksessd. Sahatavaran viennin kannalta
ensi vuoden tilanne riippuu pitkélti Yhdysvaltain
markkinoiden kehityksestd, joka tuo epavarmuutta
Euroopan markkinatasapainoon. Yhdysvaltain
asuntojen aloitusméddrien on ennustettu hieman
alenevan vuonna 2003 ja ECEn puutavarakomite-
an kokouksen (syyskuu 2002) arvion mukaan
my0s sahatavaran kulutus alenisi noin 2 prosent-
tia. Epdvarmuutta lisdd vield toukokuussa 2002
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voimaan astunut 27,2 prosentin tuontitulli Kana-
dasta Yhdysvaltoihin tuodulle sahatavaralle. Ka-
nadalaiset ovat aiemmin vastaavassa tilanteessa
supistaneet tuotantoaan pyrkien nostamaan saha-
tavaran hintatasoa Yhdysvalloissa. ECEn puutava-
rakomitean arvion mukaan Kanadan sahatavaran
tuotanto supistuukin hieman téni ja ensi vuonna.
Myos viennin Yhdysvaltoihin ja Japaniin on enna-
koitu alenevan, joten Kanadan tarjontapaineet Eu-
rooppaan pidin todennikdisesti hieman kasvavat.

Kapasiteetti mahdollistaa vanerin
viennin lisddmisen vuonna 2003

Koska vaneria kdytetddn sahatavaraa monipuoli-
semmin rakentamisen lisdksi mm. pakkaus- ja
kuljetusvilineteollisuudessa, sen kysynnin kehi-
tyskin poikkeaa sahatavarasta. Suomen yhteensd
noin 1,8 miljoonaan kuutiometriin yltdvd kapasi-
teetti on kasvanut eniten havuvanerissa, jonka
osuus Suomen koko vanerin viennin mééristi kas-
voi 1990-luvun kuluessa 16 prosentista yli 50 pro-
senttiin. Koska tuotantokapasiteettia on paljon ja
kysyntd kasvaa, vanerin viennin ennustetaan nou-
sevan ensi vuonna 5 prosenttia.

Kilpailua vientimarkkinoilla kiristdd viime vuo-
sina lisddntynyt vanerin tuotanto Vendjdlld, muissa
Itd-Euroopan maissa ja Kanadassa. Venijin tuotan-
to on padosin koivupintaista vaneria, ja Vendjd on
Baltian maiden kanssa suomalaisen koivuvanerin
tarkein kilpailija. Myos OSB- ja MDF-levyjen voi-
makkaasti lisddntynyt tuotantokapasiteetti Euroo-
passa kiristdd havupintaisen vanerin ja sahatavaran
kilpailua. Halvemman havuvanerin osuuden lisdédn-
tyessd Suomen koko vanerin viennin yksikkohinta
ei vuonna 2003 nouse tdmén vuoden keskitasoon
verrattuna.
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Puutuoteteollisuuden tuotanto kasvaa
kysynnéin parantuessa

Suomen sahatavaran kulutus nojaa yhid voimak-
kaammin korjausrakentamiseen, joka ETLAn mu-
kaan kasvaa tdnd ja ensi vuonna 3—4 prosentin
vauhtia. Vuonna 2003 asuinrakennustoiminta kas-
vaa RT:n ennusteen mukaan noin 2,7 prosenttia.
Rakentamisen ja korjausrakentamisen lisddntyes-
sd sahatavaran kulutuksen ennustetaan kasvavan
vuonna 2003 noin 2 prosenttia.

Kotimaan rakentamisen hyvén kehityksen ja
vientimarkkinoiden kuluvaa vuotta hieman parem-
man markkinakysynnin toteutuessa sahatavaran
tuotannon ennustetaan kasvavan noin 2 prosenttia
vuonna 2003. Sahatavaran tuotannossa pdistddn
tdlloin noin 13,1 miljoonaan kuutiometriin, mika
jaa vield huippuvuoden 2000 tuotantoennityksen
alapuolelle.

Suomen 1990-luvun puolivélistéd lidhtien kasva-
nut vanerikapasiteetti 1dhinnd havuvanerissa sallii
suurenkin tuotannon kasvattamisen, mikéli kysynta
ja markkinoiden hintakehitys sen mahdollistavat.
Téamin perusteella vanerin tuotannon ennustetaan
kasvavan vuonna 2003 noin 5 prosenttia.

2.2 Massa- ja paperi-
teollisuuden vienti ja
tuotanto

Paperituotteiden markkinatilanne on pysynyt kulu-
vana vuonna heikkona. Erityisesti paperilaadut,
Jjoiden kysyntd on riippuvainen mainonnasta ja leh-
tien ilmoitusmyynnistd, ovat kdrsineet hitaasta
talouskasvusta ja niiden hinnat ovat laskeneet.
Kokonaisuudessaan Suomen paperin ja kartongin
tuotanto ja vienti nousevat kuitenkin noin 2 prosen-
tilla viime vuoden tasosta, mutta paperi- ja karton-
kituotteiden keskimdcdirdinen vientihinta laskee noin
6 prosenttia. Sellun tuotanto kasvaa noin 9 prosent-
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tia paperin tuotannon kasvun ja erityisesti viennin
vauhdittamana. Sellun hinta on ollut nousussa
kysynndn hieman vahvistuttua ja varastojen alen-
nuttua, mutta viennin keskihinta jdd noin 14 pro-
senttia alle vuoden 2001 tason.

Vuonna 2003 paperin kysynndn odotetaan vihi-
tellen kasvavan ja vetivin Suomen paperin viennin
noin 4-5 prosentin nousuun. Markkinoille ei ole
Juurikaan tulossa uutta kapasiteettia, joten nykyi-
sen kapasiteetin kdytto tehostuu. Suomesta viedyn
paperin keskimdidrdisen vientihinnan odotetaan
lihtevin ensi vuonna hienoiseen nousuun, mutta
alhaisen ldhtotasonsa vuoksi se jad liki kuluvan
vuoden tasolle. Mydos kartongin tuotanto, vienti ja
vientihinnat nousevat vuonna 2003. Sellun viennin
odotetaan pysyvdn liki ennallaan, mutta kotimaan
paperin tuotannon kasvu nostaa sellun tuotantoa
noin 2 prosentilla. Kasvavan kysynndan myotd sel-
lun markkinahintojen odotetaan vdhitellen vahvis-
tuvan. Suomen vientihinnassa se ndkyy noin 5 pro-
sentin nousuna ensi VUonna.

Paperin kysynti pysynyt heikkona

Paperin kysynnidn aleneminen vientimarkkinoilla
johti Suomen paperin viennin supistumiseen
vuonna 2001. Heikko kysyntétilanne on jatkunut
my0Os kuluvana vuonna talouskasvun pysyttyd
verraten hitaana pédvientimarkkinoilla. Vuoden
toisella neljdnnekselld Suomen paperin vienti
alkoi kuitenkin elpyd kasvaen noin 4 prosenttia
viime vuoden toisen neljanneksen tasosta. Vienti-
maidrit kasvoivat alhaisesta hintatasosta huolimat-
ta. Kysyntd on pysynyt heikkona erityisesti mai-
nonnan ja lehtien ilmoitusmyynnin volyymistid
riippuvaisilla paperilaaduilla: sanoma- ja aika-
kauslehtipapereilla sekd piillystetyilld hienopa-
pereilla. Vuoden alkupuoliskolla paino- ja kirjoi-
tuspaperien kulutus Suomen pédédvientimarkkinoil-
la Lénsi-Euroopassa laski RISI:n (Resource
Information Systems Inc.) arvion mukaan prosen-
tin viime vuoden vastaavasta kaudesta.
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Suomen massa- ja paperiteollisuus vuonna 2001, 1 000 tn.

Sellu % tuotannosta Paperi % tuotannosta Kartonki % tuotannosta

Tuotanto 6 548 100 9902 100 2601 100
Kotimaa* 4942 75 1008 10 392 15
Vienti: 1 606 25 8894 90 2209 85

EU 1284 20 6376 64 1329 51

Aasia 88 1 537 5 334 13

Afrikka 6 0 82 1 72

Yhdysvallat 78 1 587 6 106 4

Veniji 17 0 139 1 74

Muut 133 2 1173 12 294 11

* Kotimaa = tuotanto — vienti.

Lihde: Metsiteollisuus ry, Tilastot 2001 ja Metla, Metsitilastotiedote 637.

Paperiteollisuudessa kuluvan vuoden alkupuo-
lisko on muuallakin Euroopassa ollut Suomen kal-
tainen. Euroopan paperiteollisuusjirjeston CEPI:n
mukaan sen jasenmaiden paperin ja kartongin tuo-
tanto oli vuoden ensimmdiselld neljannekselld
noin prosentin jéljessd viime vuoden vastaavasta
ajasta. Lasku aiheutui valtaosin sanomalehtipape-
rin ja ylikapasiteetista kérsivdn padllystetyn aika-
kauslehtipaperin tuotantoméirien laskusta. Lihes
kaikkien muiden paperi- ja kartonkilaatujen tuo-
tanto nousi: esimerkiksi hienopaperien tuotanto
kasvoi liki 4 prosenttia. Kuten Suomessa, paperin
ja kartongin tuotantomédrd ylitti toisella neljin-
nekselld edellisen vuoden vastaavan kauden tuo-
tannon my0s esimerkiksi Ruotsissa (nousua 4 %),
Ranskassa (+3 %), Saksassa (+5 % ) ja Italiassa
(+8 %). Paperin tuotannon elpyminen on lisdnnyt
erityisesti lehtisellun kulutusta ja vahvistanut sen
hintaa.

Loppukesin tulvat Euroopassa pysdyttivit usei-
ta paperitehtaita Eteld-Saksassa, Tsekissi ja Itdval-
lassa. Tulvien vaikutus yleiseen markkinatilantee-
seen jdi kuitenkin védhiiseksi, silld niiden osuminen
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ldhinnd pienehkoihin paperitehtaisiin  kesdloma-
kautena vihensi korvaavan tuotannon tarvetta. Vai-
kutuksiltaan merkittdvin tapaus lienee suuren,
1 300 tonnia pdividssé tuottavan lainerikartonkiteh-
taan sulkeminen reiluksi kuukaudeksi Itdvallassa.

Sellun vienti uuteen ennitykseen

Kuluva vuosi alkoi sellun osalta laskevalla hintake-
hitykselld, mutta huhtikuussa hinnat alkoivat hiljal-
leen vahvistua kysynnin elpyessi. FOEX Indexes
Ltd:n laskeman PIX-indeksin mukaan valkaistun
havusellun hinta oli lokakuun loppupuolella hie-
man alle 470 dollaria tonnilta eli noin vuoden alun
tasolla. Lehtisellun kysyntd on ollut havusellun
kysyntdd vahvempaa erityisesti hienopaperin ja
pehmopaperin tuotannon noustessa Lénsi-Euroo-
passa. Lehtisellu onkin kesdkuun alusta ldhtien
ollut poikkeuksellisesti havusellua kalliimpaa.
Lokakuun alussa lehtisellun hinta oli 496 dollaria
tonnilta eli ldhes viidenneksen vuoden alun hintaa
korkeammalla.

Metsisektorin suhdannekatsaus 2002-2003



Vaikka sellun kysyntd on kasvanut, sellun tuot-
tajat ovat silti edelleen joutuneet turvautumaan
seisokkeihin estddkseen ylitarjonnan kertymisen
varastoihin. Tammi—elokuussa 60 prosenttia maa-
ilman markkinasellusta toimittavien Norscan-mai-
den (Kanada, Ruotsi, Suomi ja USA) markkinasel-
lukapasiteetin kdyntiaste oli keskimddrin 90 pro-
senttia.

Sellun varastotilanne on tervehtynyt vuoden
mittaan. Euroopan satamien selluvarastot olivat
syyskuussa reilun neljdnneksen vuodentakaista
alemmalla tasolla. Norscan-varastoissa oli sellua
syyskuun lopussa 1,6 miljoonaa tonnia eli jonkin
verran yli 1,5 miljoonan tonnin tason, jota on viime
vuosina totuttu pitimiddn rajana sellun tarjonnan
runsauden ja niukkuuden vililla.

Epdvarmuus maailmantalouden kehityksestd pi-
tdd sellun hinnan edelleen erittdin herkkidnd kysyn-
td- ja varastomuutoksille. Maailman ainoiden va-
kiomuotoisten porssinoteerattujen sellujohdannais-
ten, Pulpex-futuurien, kurssit enteilevit valkaistun
havusellun hinnan vield laskevan. Vaikka Pulpex-
futuurien vaihto on ollut etenkin viime aikoina erit-
tdin vaatimatonta, niiden kurssikehitys on ennakoi-
nut sellun listahinnan nousu- ja laskukéénteitd nel-
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jastd kahdeksaan viikkoon etuajassa verrattain tar-
kasti. Sellun tuottajien syksylle ajoitetut seisokit
voivat vield jarruttaa hintojen laskua, koska ne
osuisivat samaan aikaan painopaperituotannon se-
sonkiluontoisen, sellun kysyntdd lisddvdn nousun
kanssa.

Sellun tuotantokapasiteetti pysyy tdnd ja ensi
vuonna likimain ennallaan Euroopassa. Sen sijaan
Brasiliassa kidynnistyi toukokuussa sellua Euroop-
paankin toimittavan Aracruz-yhtion uusi tuotanto-
linja, joka pystyy tulevaisuudessa valmistamaan
valkaistua eukalyptussellua peréti 700 000 tonnia
vuodessa. Ylitarjontaa uusi linja ei ole kuitenkaan
vield aiheuttanut, silld eukalyptussellusta on kulu-
van vuoden aikaan ollut jopa niukkuutta.

Suomen sellun tuotanto nousi 7 prosenttia kulu-
van vuoden alkupuoliskolla. Kotimainen kulutus
on kasvanut hyvin maltillisesti painopaperitehtai-
den kiyntiasteiden jddtyd vield mataliksi, mutta
vienti on ollut ennityksellisen vilkasta. Tonneissa
mitaten sellun vienti nousi vuoden alkupuoliskolla
43 prosenttia vuodentakaisesta ja kasvua on ollut
lahes kaikkiin perinteisiin vientimaihin. Suomalais-
tuottajien valmiutta vastata sellun kysynnédn kas-
vuun on nostanut paitsi viime vuonna huomattavas-
ti kasvanut tuotantokapasiteetti myos teollisuuden
hakatun puun varastojen runsaus.

Koko vuoden 2002 sellun tuotannon ennakoi-
daan nousevan noin 9 prosenttia viime vuodesta ja
viennin noin viidenneksen. Keskiméardinen vienti-
hinta tulee jidmddn noin 14 prosenttia vuodenta-
kaista alemmalle tasolle.

Paperin hintojen alamiki jatkui
vuonna 2002

Kun paperiteollisuustuotteiden kysynti ei ole kulu-
vana vuonna juurikaan kasvanut, tuottajat ovat kil-
pailleet markkinaosuuksista myymaélld paperia ja
kartonkia viime vuotta alhaisempaan hintaan. Suo-
men paperin vientihinta jdi vuoden 2002 ensimmaéi-
selld vuosipuoliskolla noin 6 prosenttia koko vuo-
den 2001 keskihinnasta. Useiden paperilaatujen
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hinnat laskivat. Sanomalehtipaperin viennin yksik-
koarvo putosi jo alkuvuodesta 12 prosenttia viime
vuoden keskiarvonsa alapuolelle, kun uusien sopi-
musten hinnoittelu alkoi ndkya vientitoimituksissa.
Myos péillystettyjen aikakauslehti- ja hienopaperi-
en hinnat ovat jatkaneet jo viime vuonna alkanutta
laskuaan. Nditd laatuja vaivaavan ylikapasiteetin
liséksi hintoja on painanut myos sellun alhainen
hinta.

Kartonkien keskimédrdinen vientihinta oli yli 3
prosenttia alempi kuluvan vuoden alkupuoliskolla
kuin koko vuoden 2001 keskihinta. Mutta hintake-
hitys on ollut vuoden mittaan vahvistuva. Syksylld
useat eurooppalaiset tuottajat ilmoittivat korotuk-
sista sulfaattikartonkien hintoihin. Mydos aaltopah-
vin materiaalina kéytettyjen lainerikartongin ja flu-
tingin hinnat olivat nousussa Léansi-Euroopan mais-
sa, missd paineita hintojen nostoon on lisdnnyt
raaka-aineena kiytettivin kierrdtyskartongin vuo-
den alusta rajusti kohonneet hinnat.

Ottaen huomioon jo toteutunut hintakehitys,
viennin keskihinnat tulevat vuonna 2002 jidméin
selvésti viime vuoden tason alapuolelle: paperin
hinta noin 7 prosenttia ja kartongin 3 prosenttia.

Sanomalehtipaperi synkistii vuoden
2002 tuotantotilastoja

Sanomalehtipaperin tuotanto laski Suomessa vuo-
den 2002 alkupuoliskolla 187 000 tonnia eli 27 pro-
senttia verrattuna viime vuoden alkupuoliskoon.
Suomessa on kuluvana vuonna lakkautettu kaksi
vanhaa sanomalehtipaperikonetta, joiden yhteiska-
pasiteetti on hieman alle 200 000 tonnia vuodessa,
mutta tuotantoa on supistettu myos muilla yksikoil-
14. Sanomalehtipaperin tuotanto jatkaakin siirty-
mistddn kierrdtyskuituraaka-aineen ldhteille Keski-
Eurooppaan. Myllykoski vihki kesilld kéyttoon
uuden sanomalehtipaperitehtaan Saksassa, ja Stora
Enso kidynnistdd uuden sanomalehti/SC-paperiko-
neen Belgiassa vuoden 2003 kesdkuussa.

Vuonna 2001 voimakkaasti laskenut hienopa-
perin tuotanto elpyi kuluvan vuoden toisella nel-
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jannekselld nousten 7 prosenttia vuodentakaisesta.
Pdillystetyn hienopaperin vienti kasvoi alkuvuon-
na viime vuoteen verrattuna noin neljdnneksen
padllystaméattomien laatujen viennin laskiessa. Ke-
hitys heijastaa viime vuonna tapahtuneita muutok-
sia hienopaperikapasiteetissa; kaksi pddllystdma-
tontd hienopaperia tuottavaa konetta, kapasiteeteil-
taan liki 0,5 miljoonaa tonnia vuodessa, muunnet-
tiin tuottamaan padllystettyjd laatuja.

Hienopaperin kysynnin kasvu johtuu osin siité,
ettd paperitukkurit ovat tdydentdneet vuoden alussa
melko alhaisella tasolla olleita varastojaan. Kun
padllystetyn hienopaperin vientihinta laski tammi-
kuusta kesdkuuhun miltei 9 prosenttia, tarjonnan li-
sddmisen taustalla ndyttéisi olevan my0s tuottajien
strategian muutos hintojen puolustamisesta mark-
kinaosuuksien puolustamiseen.

Vaikka paperin kysynnén odotetaan vield loppu-
vuonna pysyvén vientimarkkinoilla verrattain lai-
meana, syksy nostaa useiden tuotteiden menekkid
kausiluontoisesti. Kaiken kaikkiaan Suomen koko
vuoden 2002 paperin tuotannon odotetaan nouse-
van noin 2 prosenttia viimevuotisesta.

Kartongin tuotanto nousi vuoden alkupuoliskol-
la 3 prosenttia vuodentakaisesta ja markkinaniky-
mit my0Os loppuvuodeksi ovat pysyneet hyvéni.
Koko vuoden tuotannon odotetaan pddtyvin 4 pro-
senttia viimevuotista korkeammaksi.

Paperin kysynté elpyy aikaisintaan
vuonna 2003

Odotukset paperimarkkinoiden kysyntédvetoisesta
elpymisestd ovat siirtyneet vuoteen 2003. Talous-
kasvun vauhdittuessa paperi- ja kartonkituotteiden
kysynnidn odotetaan ldhtevidn silloin hienoiseen
nousuun. Noin kolme neljisosaa Suomen paperin
tuotannosta kulutetaan Euroopan unionissa, jonka
talouskasvun on arvioitu nopeutuvan ensi vuonna 2
prosentin tuntumaan. Kasvun odotetaan piristyvin
myOs Aasiassa, joka on kartongin viennille tirke&
markkina-alue noin 15 prosentin vientiosuudellaan.

Metsisektorin suhdannekatsaus 2002-2003



Mainontaan ja painamiseen kéytettdvien paperi-
en kysyntddn ei ole kuitenkaan odotettavissa mi-
tadn jyrkkdd kasvua, mikéli erityisesti mainonnan
kehitystd seuraavien laitosten ennusteet ensi vuo-
delle toteutuvat. Lontoolainen mediatoimisto Ze-
nith Optimedia Group julkaisi syyskuussa ennus-
teen, jossa se ennakoi mainonnan arvon kasvun vii-
den suurimman Linsi-Euroopan maan tirkeimmis-
sd mainosmedioissa (mukaan lukien sanoma- ja
aikakauslehdet) jddvin alle kahden prosentin vuon-
na 2003 kuluvaan vuoteen verrattuna. Ennustettu
kasvu ei riitd palauttamaan ensi vuoden mainosme-
noja edes vuoden 2001 tasolle. Maailman suurim-
piin kuuluva viestintdyhtio WPP oli elokuussa vuo-
den 2003 nidkymiensi suhteen samoilla linjoilla en-
nakoidessaan, ettd media-alan markkinoiden kdin-
ne nykyisestd heikosta tilanteesta hyviin lykkaytyy
todennékdisesti vuoteen 2004.

Euroopan paino- ja kirjoituspapereiden tuotan-
tokapasiteetti ei mainittavasti nouse vuonna 2003,
joten nykyisen kapasiteetin kdytto tehostuu tuotan-
non kasvaessa. Vain sanomalehtipaperin tuotanto-
kapasiteettiin on tulossa pienti lisdysta.

Kartonkiteollisuudessa maailmanmarkkinoille
on tulossa lisdkapasiteettia erityisen runsaasti kier-
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Kartongin viennin mddrd ja yksikkoarvo 1991-2003e
vuoden 2001 hinnoin (tukkuhintaindeksi).

ratyskuitupohjaisiin aaltopahvikartonkeihin, joita
uhkaa ensi vuonna ylitarjonta. Tuotteiden vélisen
korvautuvuuden kautta tdmd voi heijastua myos
Suomessa valmistettujen ensikuituisten aaltopahvi-
kartonkien kysyntddn. Suomen kartongin viennin
arvosta ndilld tuotteilla on vain noin 14 prosentin
osuus.

Suomalaistuottajien markkina-asemaa parantaa
se, ettd Yhdysvaltojen paperin kysyntd on myos al-
kanut elpyid, mikd vidhentinee ensi vuonna Kana-
dan tarjontaa Suomen piévientialueelle Euroop-
paan, vaikka euro hieman vahvistuisikin dollariin
nihden. Myos Ruotsin kruunun on ennustettu vah-
vistuvan. Suomen paperiteollisuuden kilpailukyvyn
odotetaankin sdilyvdn hyvdnid ensi vuonna. Suo-
men paperin tuotannon ja viennin ennakoidaan
nousevan ensi vuonna noin 4 prosenttia ja karton-
gin noin 2 prosenttia vuodesta 2002.

Kysynnin kasvaessa paperituotteiden hintoihin
on odotettavissa ensi vuonna maltillista nousua,
kun tukea saadaan vahvistuvasta sellun hinnasta.
Suomen keskivientihinnassa vuonna 2003 nousu ei
juurikaan ndy, kun alhaisista 1dhtohinnoista 1dhde-
tddn palaamaan kohti kuluvan vuoden alun tasoja.
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Massa- ja paperiteollisuuden tuotanto- ja vientiennusteet, 1 000 tn ( muutosprosentit edellisvuodesta lukujen alla).

Tuotanto Vienti

2001 2002e 2003e 2001 2002e 2003e

Sellu 6 548 7150 7 320 1 606 1940 1920
-8 9 2 2 21 -1

Paperi 9902 10 100 10 540 8 894 9110 9 540
-8 2 4 -8 2 5

Kartonki 2 601 2700 2750 2209 2300 2 340
-5 4 2 -4 4 2

Paperin keskimédrdisen vientihinnan odotetaankin
pysyvin ldhes ennallaan vuonna 2003. Sellupoh-
jaisten kartonkien hintojen odotetaan nousevan
maltillisesti.

Sellun tuotanto kasvaa edelleen
vuonna 2003

Sellun kulutus on kasvussa, ja siten my0s hiljalleen
paranevalle hintakehitykselle on hyvit edellytyk-
set varastojenkin ollessa melko alhaisella tasolla.
Selluvarastot voivat silti jdlleen nopeastikin kasvaa
hintoja heikentden, mikili tuottajat eivét jatkossa
sopeuta tuotantoaan kysyntdi vastaavaksi. Ympéri-
vuotiset tuotannon rajoitukset tehtaita seisottamal-
la eivit ole kuitenkaan mahdollisia teknisistd syis-
td: useat kanadalaistuottajat joutuvat talvisin pitd-
madn sellutehtaitaan kdynnissd estddkseen niiden
jadatymisen. Tallainen kausivaihtelu nosti varastoja
my0s viime talvena.

Eukalyptussellun kapasiteetti kasvaa myds ensi
vuonna Brasiliassa. Sen sijaan koivu- ja havusellun
tuotantokapasiteetti pysyy ldhes ennallaan, mika
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Massa- ja paperiteollisuuden vientihintaennusteet muu-
tosprosentteina edellisvuodesta.*

2001 2002e 2003e
Sellu -20 -14 5
Paperi 3 -7 1
Kartonki 3 -3 D

*Vientihinnat ovat nimellisid viennin yksikkdarvoja.

helpottaa Norscan-maita markkinatilanteen hallin-
nassa.

Suomesta viedyn valkaistun sulfaattisellun hin-
nan ennakoidaan nousevan vuonna 2003 noin 5
prosenttia. Tdmi edellyttéd, ettd sellun tuottajat on-
nistuvat ylituotannon hillitsemisessi, jolloin hinto-
jen korotuksia on helpompi saada lépi, kun sellun
kysyntd edelleen paranee. Sellun vientimaérd sdily-
nee ldhes nykyiselld korkealla tasollaan, mutta ko-
timaisen kysynndn vetiméni sellun tuotantoon on
odotettavissa parin prosentin kasvu tdiméin vuoden
tasosta.

Metsisektorin suhdannekatsaus 20022003



2.3 Metsiteollisuuden
kustannukset ja
kannattavuus

Kuluvana vuonna metsdteollisuuden tuotantokus-
tannuksia lisddvdt tyovoimakustannusten ja kanto-
hintojen nousu, kun taas muiden panosten hinnat
sdilyvdt ldhes ennallaan tai alenevat. Lopputuottei-
den kysynndin hidas kasvu nostaa metsdteollisuu-
den kapasiteetin kdyttoastetta vain vdhdn viime
vuodesta. Kustannusten nousun ja paperiteollisuu-
den vientihintojen laskun seurauksena koko metsd-
teollisuuden kannattavuus ja tulos heikkenevdt
kuluvana vuonna. Sahatavaran kannattavuus on
muita tuoteryhmid heikompaa.

Vuonna 2003 kantohinnat ja tyovoimakustan-
nukset nousevat edelleen. Mikdli kokonaiskustan-
nusten nousu pysyy maltillisena, metsdteollisuuden
kannattavuuden odotetaan kotimaassa paranevan
tuotannon kasvaessa ja vientihintojen hieman nous-
tessa. Sahateollisuuden kannattavuuteen ei kuiten-
kaan ole odotettavissa merkittivid paranemista,
ennen kuin hintakehitys vientimarkkinoilla para-
nee selvdsti. Metsdteollisuuden tuotannon kasvu
nostaa myos kdyttoasteita jonkin verran, esimerkik-
si paperi- ja kartonkiteollisuudessa 92 prosenttiin.

Puun tehdashinta ja palkat nousevat
maltillisesti vuonna 2002

Kantohinnat nousevat kuluvana vuonna keskiméi-
rin noin 1,5 prosenttia. Sahateollisuudessa puun
yksikkokustannukset nousevat yli 2 prosenttia, kun
taas massa- ja paperiteollisuudessa ne pysyvit
lahes viime vuoden tasolla. Kantohintojen osuus
puun tehdashinnasta on noin kaksi kolmannesta.
Puunkorjuun nimelliset yksikkokustannukset
kohoavat tdnd vuonna noin 1,5 prosenttia, kun taas
kaukokuljetuskustannusten nousu jié noin 0,5 pro-
senttiin. Korjuu- ja kuljetuskustannuksista kolman-
nes muodostuu vélittomistd ja vilillisistd palkoista,
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neljannes padomakustannuksista ja 15 prosenttia
polttoainekustannuksista. Kustannuksia nostaa eri-
tyisesti palkkojen nousu. Sen sijaan polttoainekus-
tannukset ovat alentuneet. Kaikki kustannusmuu-
tokset mukaan lukien puun nimellinen tehdashinta
nousee noin 1,5 prosenttia ja reaalinen tukkuhin-
taindeksilld deflatoitu hinta noin 2,2 prosenttia.

Kerdyspaperin hinta on Suomessa vakaa. Tama
johtuu siitd, ettd kiertokuidun merkitys paperin ja
kartongin tuotannossa on suhteellisen vihédinen, ja
suuret metsdyhtiot omistavat kokonaan Paperinke-
rdys Oy:n. Sen sijaan Keski-Euroopassa kerdyspa-
perin hinta nousi jyrkdsti vuoden toisella neljin-
nekselld. Suomen tehtaiden kéyttdmastd kerdyspa-
perista tuodaan kuitenkin vain kymmenesosa.

Palkat nousevat metsiteollisuudessa vuonna
2002 edellisvuotta maltillisemmin kaksivuotisen
tydehtosopimuksen jidlkimmadisen vuoden korotus-
ten ollessa ensimmdistd vuotta pienemmit. Paperi-
teollisuudessa tyontekijoiden palkat olivat vuoden
toisella neljannekselld noin 3,5 prosenttia vuoden-
takaista korkeammat, sopimuskorotusten vaikutuk-
sen ollessa tidstd noin 2,3 prosenttiyksikkod. Me-
kaanisessa metsiteollisuudessa palkat nousivat
vastaavasti noin 2,5 prosenttia, josta padosa oli so-
pimuskorotusten vaikutusta. Vuositasolla palkko-
jen nousun arvioidaan olevan samansuuruinen.
TyOn tuottavuus puolestaan aleni vuosina 2001 ja
2002.

Oljyn hinta korkealla loppuvuonna

Oljyn hinta nousi vuoden alkupuolella selvisti vuo-
denvaihteen pohjalukemista, ja toukokuun notkah-
duksen jdlkeen hinta alkoi jilleen kohota. Elokuus-
ta alkaen o6ljyn hinnan nousu jyrkentyi erityisesti
Irakiin kohdistuvan hyokkédysuhan seurauksena.
Paineita hintatason pysymiselle korkeana lisési
sekin, etti OPEC ei korottanut tuotantokattoaan
syyskuun kokouksessaan. Korkeimmillaan Brent-
raakaoljyn hinta ldhestyi 30 dollaria barrelilta.
International Petroleum Exchangen Brent-futuurit
ennakoivat 6ljyn hinnan pysyvidn loppuvuonnakin
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korkealla tasolla. Vuositasolla 6ljyn hinnan nousun
arvioidaan kuitenkin jaddvdin melko véhiiseksi.
ETLA ennustaa vuoden keskiméardiseksi hinnaksi
25 dollaria barrelilta, miké vastaisi vajaan 3 prosen-
tin hinnannousua viime vuoteen verrattuna.

Maakaasua kiytetddn fossiilisista polttoaineista
eniten metsdteollisuuden omassa sidhkon ja ldm-
montuotannossa. Maakaasun hinta oli vuoden en-
simmdiselld puoliskolla selvisti vuodentakaista
alempi, ja vaikka hinta onkin viime kuukausina ol-
lut nousussa, alenee maakaasun hinta todennikoi-
sesti vuositasolla. Turpeen tai bioenergian hintaan
ei odoteta suuria muutoksia.

Sdhkon markkinahinta oli alkuvuonna selvisti
vuodentakaista alempi. Tamai johtui tavallista ldm-
pimdmmin sddn aiheuttamasta kulutuksen alenemi-
sesta sekd runsaista vesivarastoista Norjassa ja
Ruotsissa. Vihidsateisen kesidn seurauksena vesiva-
rastot ovat kuitenkin huvenneet, ja pohjoismaisessa
sdahkoporssissd Nordpoolissa noteerattavat futuuri-
kaupat ennakoivatkin sdahkon hinnan nousevan lop-
puvuonna viime vuotta jonkin verran korkeammak-
si. Markkinasdhkon tilapdisilla hintavaihteluilla ei
kuitenkaan ole merkittdvdd vaikutusta paperiteolli-
suuden energiakustannuksiin, silld sen sahkon kiyt-
t0 perustuu suurelta osin omavaraisuuteen ja pitka-
aikaisiin sopimuksiin. Lisdksi markkinasihkdon
liittyvid hintariskid vastaan voidaan suojautua.

Merirahtien hinta on noussut selvésti vuoden
vaihteen pohjalukemista maailmankaupan vilkastu-
essa ja Oljytuotteiden hintojen noustua. Kuiva-aine-
rahtien spot-hintoja vilkkaimmilla merireiteilld ku-
vaava Baltic Dry Index (BDI) on noussut vuoden
alusta 50 prosenttia ja hintataso tulee pysyméin
loppuvuonnakin korkealla. Vuositasolla merirah-
tien hinta saattaa kuitenkin jopa alentua viime vuo-
den keskihintaan verrattuna.

Kemikaalien ja pigmenttien hinnat
pysyvit lihes ennallaan

Pigmenttejd, kuten kaoliinia, jauhettua ja saostet-
tua kalsiumkarbonaattia sekd talkkia, kidytetddn
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paperin tdyte- ja piillysteaineina. Tédyteaineena
pigmentit lisddvit paperin ldpindkyméttomyyttd ja
paillysteend ne takaavat hyvilaatuisen painojiljen.
Pigmenttien kéyttod suosii myos niiden kuituraaka-
aineita alhaisempi hinta.

Pigmenttien kulutuksen arvosta tuonnin osuus
on yli 65 prosenttia. Kaikki kaoliini tuodaan, ja
puolet jauhetustakin kalsiumkarbonaatista on tuon-
titavaraa. Saostettu kalsiumkarbonaatti valmiste-
taan tyypillisesti paperitehtaan yhteydessi selluteh-
taalta saatavasta hiilidioksidista ja poltetusta kal-
kista, jota sekid tuodaan ettd tuotetaan kotimaassa.
Koska saostetun kalsiumkarbonaatin valmistus ta-
pahtuu paperitehtaan yhteydessd, sen hinta perus-
tuu pitkdaikaisiin toimitussopimuksiin. Pigmentti-
litkketoiminta on hyvin keskittynyttd. Suomeen tuo-
tava pigmentti ostetaan muutamalta globaalisti
toimivalta yritykseltd, ja omakin tuotanto on osit-
tain ulkomaisessa omistuksessa.

Pigmenttien hinnat ovat pysyneet kuluvana
vuonna suunnilleen viime vuotisella tasolla kovan
kilpailutilanteen takia. Pigmenttien hinta riippuu
my0s 6ljyn hinnasta, koska energiaa tarvitaan kai-
vostoiminnassa, puhdistusprosesseissa sekid kulje-
tuksissa. Pigmenttien hinnan muutokset vaikuttavat
erityisesti padllystetyn hienopaperin kustannuksiin,
silld pigmenttien osuus voi olla jopa puolet tuotteen
painosta. Koko massa- ja paperiteollisuudessa pig-
menttien kustannusosuus on noin 3 prosenttia.

Kemikaalien ja lateksien kustannusosuus massa-
ja paperiteollisuudessa on noin 7 prosenttia. Metsi-
teollisuuskemikaalien hinnat riippuvat 6ljyn hin-
nasta, silld 6ljy on niiden raaka-aine, kuten esimer-
kiksi pinnoitteina kéytettdvilld latekseilla, tai niiden
valmistus on energiaintensiivistd, kuten valtaosalla
muita metsiteollisuuskemikaaleja. Peruskemikaali-
en hinnat ovat kuitenkin jatkaneet vuoden alkupuo-
lella laskuaan, vaikka 6ljyn hinta onkin ollut nou-
sussa. Tuotantokustannusten lisdksi kemikaalien
hintoihin vaikuttaa kysyntitilanne. Alhainen pape-
rien tuotanto ja hintataso ovatkin jarruttaneet kemi-
kaalien hintojen nousupaineita. Vuoden loppupuo-
lella metsiteollisuuskemikaalienkin hinnat kddnty-
vit todennédkdisesti nousuun paperien tuotannon
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hieman kasvaessa ja 6ljyn kallistuttua selvisti. Vuo-
sitasolla kemikaalien hinnat jaavit todennikoisesti
viime vuoden hintoja alemmaksi. Lateksien hinnat
ovat pysyneet viimevuotisella tasolla.

Kustannuskehitys maltillista
vuonna 2003

Nimelliset kantohinnat nousevat vuonna 2003
vajaa 4 prosenttia. Puun tehdashinnan nousun arvi-
oidaan jddvén jonkin verran vihidisemmaiksi.
Tyovoiman kustannusvaikutukset riippuvat seu-
raavasta palkkaratkaisusta, joka astuu voimaan ensi
vuoden helmikuussa. Ennustelaitokset arvioivat
palkkojen nousevan noin 3-3,5 prosenttia. Télloin
palkat nousisivat metsiteollisuudessa liukumien
jilkeen jonkin verran kuluvaa vuotta enemmaén.
Massa- ja paperiteollisuuden raaka-ainekustan-
nusten arvioimista vaikeuttaa 6ljyn hintaan liittyva
epdvarmuus. Brent-futuurit ennakoivat, ettd 6ljyn
hinta laskisi heti vuoden 2003 alusta alkaen tasai-
sesti ja vuoden keskimiidrdinen hinta jiisi alle 25
dollarin barrelilta. My6s ETLA arvioi 6ljyn hinnan
olevan noin 25 dollaria barrelilta eli kuluvan vuo-
den tasolla. Mikéli elokuusta 2002 alkaen jyrken-
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tynyt hinnan nousu jai lyhytaikaiseksi, 6ljyn hinta
ei nosta merkittdvdsti kemikaalien ja pigmenttien
hintoja. Niiden hintoihin tulee kuitenkin nousupai-
neita kysynnin elpyessa.

Markkinasdhkon hinta riippuu oleellisesti Poh-
joismaiden vesivarastoista ja tulevan talven kulu-
tuksesta. Nordpoolin futuurihinnat ennakoivat séh-
kon hinnan olevan alkuvuonna 2003 selvisti vuotta
2002 korkeammalla heikon vesitilanteen vuoksi.
My®és vuositasolla markkinasidhké olisi futuurihin-
tojen perusteella selvisti kalliimpaa kuin kuluvana
vuonna. Sidhkoveron ja limmontuotannon polttoai-
neiden verojen korottaminen noin 5 prosentilla kas-
vattaa my0Os energiakustannuksia.

Metsiteollisuuden kapasiteetin
kayntiaste nousussa

Kysynnin elpymisen viivdstyminen pitdd kotimai-
sen metsiteollisuuden kapasiteetin kdyttoasteen
kuluvana vuonna lidhes vuoden 2001 tasolla. Pape-
ri- ja kartonkiteollisuudessa nousu on véhiinen
kdyntiasteen jdddessd 89 prosenttiin. Paperiteolli-
suudessa koneita on jouduttu seisottamaan heikon
kysynnidn vuoksi. Mainonnan ja lehti-ilmoittelun
viheneminen on pudottanut sanoma- ja aikakaus-
lehtipaperin kysyntdd. Sen sijaan kuluttajavetois-
ten toimistopaperien ja pakkauskartonkien kysynté
on kasvussa. Selluteollisuuden kapasiteetin kaytto-
aste nousee vuonna 2002 jonkin verran edellisvuo-
teen verrattuna jddden kuitenkin selvésti alle 90
prosentin. Vuonna 2001 rakennettiin runsaasti uut-
ta kapasiteettia, joten tuotannon kasvusta huolimat-
ta kiyttoaste on alhainen.

Paperin ja kartongin kapasiteetin kiyttdasteen
odotetaan jonkin verran parantuvan vuonna 2003
paperin viennin ldhtiessd kasvuun ja kapasiteetin
pysyessd ldhes ennallaan. Kdyttdasteen arvioidaan
olevan 92 prosenttia.

Sahateollisuuden kapasiteetin kdyttdaste oli
vuonna 2001 Metsiteollisuus ry:n mukaan 94 pro-
senttia. Vuonna 2002 kapasiteetin kdyttdaste nou-
see hieman tuotannon pienen kasvun myotd. Kayt-
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toaste paranee edelleen vuonna 2003 tuotannon jat-
kaessa kasvuaan. Sahateollisuuden kokonaiskapa-
siteettia on vaikea mdidritelld tdsmallisesti eikd
yhtendistd ndkemystd kapasiteetin tasosta ole ole-
massa. Kapasiteetin méirittelyyn liittyvistd ongel-
mista johtuen tarkkaa kapasiteetin kéyttdastetta ei
tdssd ennusteta. Vaneriteollisuuden kapasiteetti
kasvoi edelleen vuonna 2001, jolloin kdyttoaste oli
keskiméirin 88 prosenttia. Alkuvuoteen 2002 men-
nessd kapasiteetti oli lisdéintynyt noin 1,8 miljoo-
naan kuutiometriin. Kuluvana vuonna kéyttdaste
jda alle 70 prosentin uuden kapasiteetin myotd,
vaikka tuotanto kasvaakin viime vuodesta 5 pro-
senttia 1,2 miljoonaan kuutiometriin. Investointien
pysidhtyminen ja tuotannon kasvaminen 5 prosentil-
la nostavat kéyttdasteen vasta 72 prosenttiin vuon-
na 2003.

Tuotannon kasvu parantaa
paperiteollisuuden kannattavuutta
vuonna 2003

Stora Enson, UPM-Kymmenen ja Metsiliitto-
Yhtymain tulos oli vuonna 2001 yhteensd noin 2,7
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miljardia euroa (ilman satunnaisia erid ja veroja).
Suomalaisten metséteollisuusyritysten kannatta-
vuus heikkeni jonkin verran vuoden 2000 korkeal-
ta tasolta. Maailmantalouden heikentyminen
vihensi tuotteiden kysyntdd, joten tuotantoméérit
alenivat. Paperiteollisuuden hintataso pysyi kuiten-
kin korkeana. Kannattavuuden kehitys tuoteryhmit-
tdin esitetddn kuviossa suomalaisten metséteolli-
suusyritysten koko tuotannolle. Tekstissd esitetyt
arviot tuotannon kannattavuudesta vuosina 2002 ja
2003 koskevat kuitenkin vain Suomessa sijaitsevaa
tuotantoa.

Sanomalehtipaperin tuotannon kannattavuus on
vuoden alkupuoliskolla heikentynyt selvisti alentu-
neiden hintojen takia. Kannattavuus on edelleen
kuitenkin parempi kuin muilla tuoteryhmilld. Myos
aikakauslehtipaperin kannattavuus on laskenut
huomattavasti vuodesta 2001. Liikevoittoa heiken-
sivdt alemmat myyntihinnat ja korkeammat raaka-
ainekustannukset. Vaikka kirjoitus- ja painopaperi-
en hinnat ovat olleet yhtdmittaisessa laskussa koko
vuoden, hintataso on silti ollut tyydyttévi verrattu-
na pitemmin ajanjakson keskihintoihin. Toimiala
onkin pysynyt heikosta kysynnéstid huolimatta voi-
tollisena.
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Massa- ja paperiteollisuuden kannattavuuden
odotetaan paranevan jonkin verran vuonna 2003
tuotantomdérien kasvun nostaessa kapasiteetin
kidyttoastetta. Vientihinnoista ei puolestaan saada
oleellista tukea kannattavuuden paranemiselle, silld
paperin nimellisten vientihintojen ennustetaan
vuonna 2003 pysyvin ldhes ennallaan, kartongin
hinnan nousevan 2 prosenttia ja sellun 5 prosenttia
kuluvan vuoden keskiarvosta.

Sahateollisuuden kannattavuus
paranee vain hieman vuosina 2002 ja
2003

Sahateollisuuden kannattavuus paranee vuonna
2002 edellisvuoteen verrattuna vain vdhédn vienti-
hintojen nousun jdadesséd vihdiseksi. Sahaus pysyi
Wood Focus -toimialakatsauksen mukaan selvisti
tappiollisena kuluvan vuoden ensimmdiselld nel-
jannekselld, vaikka tulos paranikin hieman vuoden
2001 viimeiseen neljdnnekseen verrattuna. Toisel-
la neljannekselld kannattavuus parani kuitenkin
vientimédrien noustessa selvisti. Rahoituskustan-
nusten jdlkeen sahaus oli kuitenkin edelleen selvés-
ti tappiollista. Loppuvuonna kannattavuus on alku-
vuotta hieman parempi vientihintojen noustessa.

Vuonna 2003 sahateollisuuden kapasiteetin
kéyttoaste nousee, silld tuotannon arvioidaan kas-
vavan noin 2 prosenttia. My0s sahatavaran hintojen
nousu noin 2 prosentilla parantaa kannattavuutta.
Toisaalta my0s tuotantokustannusten arvioidaan
kasvavan, silld esimerkiksi havutukin hinnan odo-
tetaan nousevan noin 3 prosenttia. Sahateollisuu-
den tulokseen ei olekaan odotettavissa merkittdvaa
paranemista ennen kuin hintakehitys vientimarkki-
noilla paranee selvésti.

Vaneriteollisuuden kannattavuutta heikentédd
vuonna 2002 sekd vientihintojen ettd kapasiteetin
kdyttoasteen aleneminen. Lisédksi tuotantokustan-
nukset kasvavat muun muassa kantohintojen nou-
sun seurauksena. Erityisesti havuvanerin kannatta-
vuus heikkenee, silld vientihinta on laskenut vuo-
den alkupuolella 8 prosenttia verrattuna vuodenta-

Metsiteollisuus

kaiseen. Kuluvana vuonna myos havutukin hinnan
arvioidaan nousevan puulajista riippuen 2-3 pro-
senttia. Vuonna 2003 vaneriteollisuuden kannatta-
vuutta heikentdd vanerien keskimiddrdisen vienti-
hinnan pysyminen vuoden 2002 tasolla, samalla
kun tukkipuun hinta nousee. Toisaalta kapasiteetin
kédyttoaste nousee jonkin verran.

Sahateollisuus suuntaa itdnaapuriin ja
Baltiaan

Yritysjdrjestelyt jatkuvat metséteollisuudessa rau-
halliseen tahtiin. Merkittdvin yrityskauppa oli
UPM-Kymmenen saksalaisen Haindlin osto mar-
raskuussa 2001. Kauppa lisdsi selvadsti UPM-Kym-
menen markkinaosuutta sanoma- ja aikakauslehti-
paperissa ja vahvisti yhtion asemaa maailman joh-
tavana painopaperien valmistajana. Vuotuisia
synergiaetuja arvioidaan saatavan erityisesti tuo-
tannossa, logistiikassa ja ostotoiminnoissa vuoteen
2004 mennessd 70 miljoonaa euroa. UPM-Kymme-
ne paransi asemiaan myos tarraetikettimarkkinoilla
ostamalla amerikkalaisen Bemis Companyn Mac-
tac-tarraliiketoiminnan omalle Raflatac-tytiryhtiol-
leen. Kaupan my6td UPM-Kymmene nousi alan
toiseksi suurimmaksi toimijaksi Yhdysvaltain
markkinoilla.

Suomen sahateollisuuden investoinnit suuntau-
tuvat padasiassa Vendjille ja Baltian maihin. Raa-
ka-aineiden ja markkinoiden ldheisyyden lisdksi in-
vestoinnit edistdvdt suomalaisten yritysten puun-
hankintaa my6s Suomessa sijaitseville laitoksille.
Hyo6tyd saadaan myos alemmista kustannuksista.
Suomalaisista yrityksistd Stora Enso on erityisen
aktiivinen, silld vuoteen 2006 mennessi se investoi
viiteen uuteen sahaan Vengjdlld, Latviassa ja Liet-
tuassa. Tuotantokapasiteetin lisdys on vajaat mil-
joona kuutiometrid, joista 200 000 kuutiometrid
valmistuu vuoden 2003 aikana. Myos UPM-Kym-
menen kapasiteetiltaan 200 000 kuutiometrid oleva
saha aloittaa toimintansa vuoden 2003 aikana. In-
vestointien lisdksi suomalaisyritykset vahvistavat
asemiaan yritysostoin. Stora Enso allekirjoitti ai-
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Metsateollisuuden kustannusrakenne

Johanna Pohjola

Oheisessa kuviossa esitetddn Suomessa sijaitsevien
metsiteollisuuden toimipaikkojen kustannusrakenne
vuonna 2000. Massa- ja paperiteollisuus sisédltdd
massan, paperin, kartongin sekd paperi- ja kartonki-
tuotteiden valmistuksen. Puutuoteteollisuudella tar-
koitetaan tdssd puun sahausta, hoyldysti ja kylldstys-
td, samoin kuin vanerin ja muiden puulevyjen tuotan-
toa. Mukana on myos rakennuspuusepintuotteiden,
puupakkausten ja muiden puutuotteiden valmistus.

Kuviossa on aiempina vuosina tarkasteltu liike-
vaihdon jakaumaa. Téné vuonna kuviota uudistettiin
siten, ettd se sisdltdd vain tuotannon kustannukset.
Siten pddomaeristd jatettiin pois nettotulos, vilitto-
mat verot ja rahoituskulut. Liséksi toimialojen sisii-
nen kdytto poistettiin. Ndiden muutosten seurauksena
jéljelle jadneiden erien osuudet nousevat. Kemikaale-
ja ja pigmenttejd tarkastellaan aiempaa yksityiskoh-
taisemmin, koska niiden kustannusosuus on massa-
ja paperiteollisuudessa merkittava.

Massa- ja paperiteollisuuden kokonaiskustannuk-
set kasvoivat vuonna 2000 vajaa 9 prosenttia noin
12,2 miljardiin euroon ja puutuoteteollisuuden lihes
10 prosenttia noin 4,8 miljardiin euroon. Kustannus-
ten kasvusta noin puolet selittyy tuotannon kasvulla.
Kummallakin toimialalla puuraaka-aine-, energia-,
kuljetus- ja tydvoimakustannusten sekd poistojen
kasvu jii kokonaiskustannusten kasvua hitaammaksi,
kun taas muun muassa muiden tarvikkeiden kustan-
nukset sekd massa- ja paperiteollisuudessa kemikaa-
li- ja pigmenttikustannukset nousivat kokonaiskus-
tannuksia nopeammin. Vertailukelpoiset, uudella
tavalla lasketut kustannusosuudet pysyivit likimain

samoina kuin edellisvuonna, vaikka joidenkin erien
kustannusten kasvu poikkesikin massa- ja paperiteol-
lisuudessa selvisti kokonaiskustannusten kasvusta.

Massa- ja paperiteollisuuden kantorahakustan-
nukset pysyivit ldhes ennallaan, kun sekd kotimaisen
puun kidytto ettd hinta olivat likimain edellisen vuo-
den tasolla. Tuontipuun kustannukset nousivat 15
prosenttia sekd tuontihintojen ettd -médrien noustua
selvisti. Puutuoteteollisuudessa kantorahakustannuk-
sia lisidsi erityisesti kuusitukin hinnan nousu, kun taas
tuontipuun kustannukset nousivat etenkin tuontimaa-
rdn kasvaessa.

Hakkuukustannukset kuutiometrid kohti laskivat
6 prosenttia, miki alensi massa- ja paperiteollisuuden
puunkorjuukustannuksia edellisvuoteen verrattuna,
vaikka pystykaupoilla hankitun puun maird ja ldhi-
kuljetuskustannukset hieman kasvoivatkin. Puutuote-
teollisuudessa  puunkorjuukustannukset kasvoivat
hieman edellisvuodesta.

Polttoaineiden hintojen kallistuminen nosti sel-
visti sekd kuljetus- ettd polttoainekustannuksia. Sen
sijaan sdhko- ja lampokustannukset kasvoivat vain
hieman.

Kustannusrakennekuvaa tulkittaessa on pidettiva
mielessd, ettd toimialat pitdvit sisdllddn sekd perus-
tuotteiden ettd jalosteiden tuotantoa ja kustannukset
jakautuvat ndissi eri tavalla. Esimerkiksi puutuotete-
ollisuuden toimialaan kuuluvan sahateollisuuden kai-
kista kustannuksista hieman yli puolet aiheutuu puu-
raaka-aineesta (kantoraha, korjuu, kuljetus ja tuonti-
puu) ja vain runsas kymmenen prosenttia tyovoi-
masta.
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esopimuksen Viron suurimman sahayhtion AS Syl-
vesterin osakkeiden ostamisesta.

Sahateollisuuden omistusjérjestelyjd on tehty
my0s kotimaassa, silld Metsiliitto Osuuskunta osti
kuluvan vuoden kevéilld valtiolta kolmanneksen
Vapo Oy:n osakkeista. Konserniin kuuluu muun
muassa Suomen neljdnneksi suurin sahateollisuus-
yritys Vapo Timber Oy, jonka sahojen yhteenlas-
kettu tuotantokapasiteetti on ldhes 800 000 kuutio-
metrid vuodessa. Metsiliitolla on liséksi etuosto-oi-
keus valtion mahdollisesti myohemmin myymiin
osakkeisiin.

Stora Enso toteuttaa tdnd vuonna metsdomai-
suutensa myynnin. Kauppa vapauttaa péddomia
ydinliiketoimintaan. Suomessa oleva 600 000 heh-
taarin metsdmaa ja siihen liittyvd liiketoiminta
myytiin Stora Enson omistamalle Tornator-yhtidlle
heindkuun alussa. Valtaosa Tornatorin osakkeista
puolestaan on tarkoitus myydi loppuvuoden aikana
institutionaalisille sijoittajille.

2.4 Tyovoima
metsiteollisuudessa

Vuosina 2002-2003 koko metsdteollisuuden tyolli-
syys pysyy viime vuoden tasolla eli 70 000 henki-
lossd. Toimialoittain tarkasteltuna puutuoteteolli-
suuden tyollisyys heikkenee vientimarkkinoiden
rakentamisen heikon kehityksen johdosta vuonna
2002, mutta paperi- ja massateollisuudessa tyolli-
syys lisddntyy samaan aikaan kasvavan tuotannon
Jjohdosta. Vientiin suuntautuneen suurteollisuuden
tyottomyysasteet ovat laskeneet jopa alle kdiytdn-
non taystyollisyytend pidetyn tason, noin neljddn
prosenttiin.

Tyopaikat sailyvat

Metsiteollisuuden tyollisyys kokonaisuudessaan
aleni vuonna 2001 vain kolme prosenttia, vaikka
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tuotanto sen eri toimialoilla laski kolmesta kahdek-
saan prosenttia. Tyopaikat véhenivdt piddasiassa
sahateollisuudessa ja paperi- ja kartonkituoteteolli-
suudessa, joiden toimialoilla on paljon pelkéstiddn
kotimarkkinoilla toimivia pienié ja keskisuuria yri-
tyksid. Vientiin suuntautunut prosessiteollisuus ei
tuotannon  suhdannenotkahduksesta huolimatta
kdyttanyt irtisanomisia tai lomautuksia sopeutus-
keinona. Syyni saattoi olla laskusuhdanteen oletet-
tu lyhytaikaisuus, mutta myos suurteollisuudessa
herdnnyt huoli tydvoiman riittivyydestd hieman
pidemmilld aikaviélilld. Vuosikymmenen vaihtee-
seen mennessd odotetaan tydvoimasta poistumisen
olevan ikddntymisen johdosta suurempaa kuin
nuorten ikdluokkien tyovoimaan tulon. Metséteolli-
suuden tydvoima on takavuosien uusrekrytoinnin
vihdisyyden johdosta hieman keskiméadrdistd
ikddntyneempaid, eikd alan nykyinen koulutuspaik-
kakysyntd laskelmien mukaan riitd kattamaan tie-
dossa olevaa tydvoiman poistumaa.

Puutuoteteollisuuden tyollisyys aleni noin tu-
hannella henkil6lld vuonna 2001 ja edelleen saman
verran vuonna 2002. My0s massa- ja paperiteolli-
suuden tyollisyys aleni noin tuhannella henkil6lld
vuonna 2001, mutta lisddntyi uudestaan vuoden
2002 aikana, ja kasvaa ennakkoarvion mukaan noin
2 000 tyolliselld kuluvana vuonna. Koska tuotan-
non kasvun ennustetaan jatkuvan suhteellisen tasai-
sesti muutaman prosentin vauhtia vaonna 2003 kai-
killa metséteollisuuden toimialoilla, ei eri toimialo-
jen tyollisyydessd odoteta tapahtuvan sanottavia
muutoksia ensi vuoden aikana.

Tyottomyysasteet metsiteollisuuden toimialoil-
la ovat pysyneet verraten matalina. Vientiteollisuu-
dessa tyottomyysasteet ovat jopa nykyéddn kéytin-
non tdystyollisyysasteena pidetyn viiden prosentin
kitkatyottomyysasteen alapuolella. Massa- ja pape-
riteollisuuden tyottomyysaste oli vuonna 2001 nel-
ja prosenttia, ja on ennakkoarvion mukaan laske-
massa kuluvana vuonna kolmeen prosenttiin. Vane-
ri- ja muussa levyteollisuudessa tydttomyysaste on
samalla alhaisella tasolla. N&in alhaisten tyotto-
myysasteiden on katsottu voivan ennakoida tulevia
tydvoimakapeikkoja.

Metsisektorin suhdannekatsaus 20022003



Puutuoteteollisuudessa lievaa
alamikea

Sahatavaran tuotanto supistui vuonna 2001 vienti-
markkinoiden kulutuksen alentuessa viisi prosent-
tia, ja toimialan tyollisyys aleni 12 000 tyollisestd
noin 11000 tyolliseen. Sahateollisuuden tyotto-
myysaste nousi samalla kuudesta yhdeksdidn pro-
senttiin. Koska sahatavaran tuotannon ennakoi-
daan kuluvana vuonna kasvavan noin prosentin, ei
alan tyollisyys endd vuonna 2002 alene. Tyotto-
myysaste ndyttdd ennakkoarvion mukaan palautu-
van vuoden 2000 tasolle. Sahatavaran tuotannon
ennustetaan kasvavan vuonna 2003 noin 2 prosent-
tia, mika riittdnee pitdmédn toimialan tyollisyyden
ennallaan ensi vuonna.

Levyteollisuuden tuotanto supistui vuonna 2001
pari prosenttia, mutta toimialan tyopaikat eivit ti-
méin johdosta vihentyneet. Syyné saattaa olla tyo-
voiman turvaamisstrategia, johon viittaa myos
edelld mainittu alhainen levyteollisuuden tyotto-
myysaste.

Puusepénteollisuuden tyollisyys sidilyi vuonna
2001 edelleen hyvind, vaikka kotimaan talonraken-
taminen supistui 3 prosenttia. Kuluvan vuoden en-
nakkoarvion mukaan toimialan ty6llisyys on kui-
tenkin nyt alenemassa noin tuhannella henkilolld,
koska suhdanteen heikkeneminen heijastuu tyolli-
syyteen viiveelld. Tyollisyyden heikkeneminen né-
kyy my0s puusepénteollisuuden tydttomyysastees-
sa, joka nousee viime vuoden yhdeksdstéd prosentis-

Puutuoteteollisuuden tyollisyys 1991-2003e, henkildd.

1991 2001 2002e 2003e
Sahateollisuus 11000 11000 11000 11000
Levyteollisuus 8 000 7 000 7 000 7 000
Puusepinteollisuus 17000 15000 14000 14 000
Puutuoteteollisuus 36000 33000 32000 32000
yhteensd
Metsiteollisuus

ta ennakkoarvion mukaan 12 prosenttiin kuluvana
vuonna. Vuonna 2003 ennustetaan toimialan tyolli-
syyden pysyvin ennallaan tai lievésti paranevan
yleisen suhdannekehityksen mukana.

Massateollisuuden tyollisyys kasvaa

Massa- ja paperiteollisuuden tuotanto aleni vuonna
2001 eri osatoimialoilla viidestd kahdeksaan pro-
senttiin, mutta tyOpaikat eivét vihentyneet proses-
sivaltaisessa suurteollisuudessa, vaan ainoastaan
pkt-valtaisessa, pddasiassa kotimarkkinoille suun-
tautuneessa paperi- ja kartonkituoteteollisuudessa.
Sen tyollisyys aleni noin tuhannella henkilolla.
Tamé ei kuitenkaan ndkynyt alan tyottomyysas-
teen nousuna.

Vuodelle 2002 ennakoidaan massa- ja paperi-
teollisuudessa tuotannon kasvua. Paperiteollisuu-
dessa odotetaan vientimarkkinoiden kysynnén hie-
man kasvaessa maltillista kahden prosentin tuotan-
non kasvua, ja toimialan tyollisyys pysynee tdmin
johdosta ennallaan. My®ds kartonkiteollisuuden tuo-
tannon kasvu on suhteellisen maltillinen, noin nelja
prosenttia, mikd antaa odottaa, ettd toimialan tyolli-
Syys pysyy suurin piirtein entiselld tasolla. Vaikka
paperin ja kartongin kysynnin kasvu on maailman-
markkinoilla hidasta, ajetaan uusilla sellulinjoilla
kuluvana vuonna paperiteollisuutta suuremmalla
kidyntiasteella, ja kasvava osa tuotannosta myydééan
markkinaselluna. Massateollisuuden tuotannon
kasvu on siten ennakkoarvion mukaan yhdeksin
prosenttia, joka ndkyy myds timédn osatoimialan
tyollisyyden kasvuna noin tuhannella henkil6l14.

Vuodelle 2003 ennustetaan massa- ja paperiteol-
lisuuden toimialoille suhteellisen tasaista tuotan-
non kasvua kahdesta neljddn prosenttia. Tdmin
johdosta koko toimialan tyollisyyden yhteensid en-
nakoidaan pysyvin myds ensi vuonna kuluvan vuo-
den tasolla. Massa- ja paperiteollisuuden osuus
kaikkien toimialojen tyollisistd on kuluvana- ja ensi
vuonna 1,7 prosenttia ja puutuoteteollisuuden vas-
taava osuus on 1,3 prosenttia.
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Massa- ja paperiteollisuuden tyollisyys 1991-2003e,
henkilod.

1991 2001 2002e  2003e
Massateollisuus 19000 14000 15000 15000
Paperiteollisuus 16000 14000 14000 14000
Kartonkiteollisuus 4000 4000 4000 4000
Paperi-ja kartonki- 7000 5000 6000 6000
tuoteteollisuus
Massa- ja paperi- 46000 37000 39000 39000

teollisuus yhteensd

Tyovoimakustannusten osuudet
kasvoivat, tyon tuottavuus aleni

Puutuoteteollisuuden tyovoimakustannukset eli
palkkasumma ja sosiaaliturvamaksut yhteensd, oli-
vat vuonna 2001 noin 877 miljoonaa euroa. Se oli
reaaliarvoltaan samalla tasolla edellisen vuoden
kanssa. Tyovoimakustannusten osuus kokonaistuo-
toksesta kasvoi yhdelld prosenttiyksikolld 16,9
prosenttiin kokonaistuotoksen supistumisen joh-
dosta. Vuonna 2001 palkansaajaa kohti laskettu
tydvoimakustannus oli 30 000 euroa, ja se kasvoi
edellisestd vuodesta reaalisesti 6 prosenttia elin-
kustannusindeksilld deflatoituna.

Massa- ja paperiteollisuuden tyovoimakustan-

36

nukset vuonna 2001 olivat 1 835 miljoonaa euroa.
Ne kasvoivat reaaliarvoltaan noin yhden prosentin
edellisestd vuodesta. Tyovoimakustannusten osuus
kokonaistuotoksesta kasvoi myos massa- ja paperi-
teollisuudessa tuotannon supistumisen vuoksi yh-
den prosenttiyksikon ja se oli 12,4 prosenttia vuon-
na 2001. Palkansaajaa kohti laskettu tyévoimakus-
tannus oli 48 000 euroa. Se kasvoi reaaliarvoltaan
2.4 prosenttia edellisestd vuodesta.

Tyon tuottavuus aleni Tilastokeskuksen laskel-
man mukaan puutuoteteollisuudessa 3,5 prosenttia
ja massa- ja paperiteollisuudessa 5,9 prosenttia
vuonna 2001, koska tyollisten méérad ei vihennet-
ty tuotannon laskua vastaavasti. Samaan aikaan
tyon tuottavuuden lasku koko teollisuudessa keski-
maérin oli noin yksi prosentti. Kaikilla toimialoilla
yhteensd tyon tuottavuudessa ei tapahtunut muutos-
ta edelliseen vuoteen verrattuna. Vuonna 2002 tyon
tuottavuus laskee metsiteollisuudessa edelleen,
joskin edellistd vuotta vihemmén. Vaikka metsiite-
ollisuuden tuotanto kiidntyy hienoiseen kasvuun,
niin etenkin paperi- ja massateollisuus kasvattaa
Tilastokeskuksen tyovoimatutkimuksen ennakko-
tietojen mukaan tyollisten médrdd titd enemman.
Koko metsiteollisuudessa tyon tuottavuuden arvi-
oidaan alenevan vuonna 2002 noin yhden prosen-
tin. Koska vuodeksi 2003 ennustetaan voimistuvaa
tuotannon kasvua, joka voidaan saada aikaan ole-
massa olevalla tyovoimalla, ennakoidaan tyon tuot-
tavuuden uudelleen kasvavan 2003 muutaman pro-
sentin verran.

Metsisektorin suhdannekatsaus 2002-2003



3 Metsatalous

3.1 Puuvarojen kaytto

Suomen metsdvarat ovat runsaat ja riittdvdt tyydyt-
tamddn teollisuuden puuntarpeen koivua lukuun
ottamatta. Koivua kdytetddn 40 prosenttia enem-
man kuin sitd sisdltyy arvioituihin suurimpiin kes-
taviin hakkuumahdollisuuksiin. Tdmd on mahdol-
lista tuontipuun ansiosta. Vuosina 1999-2001 teol-
lisuuden puunkdytto ja hakkuut olivat ennditykselli-
sen suuret. Tdnd aikana teollisuus kaytti puuta
keskimddrin 69 miljoonaa kuutiometrid vuodessa,
mistd kotimaisen puun osuus oli 56 miljoonaa kuu-
tiota. Vuosina 2002 ja 2003 puun hankinta ja kdyt-
t6 hieman nousevat.

Suomessa on 23 miljoonaa hehtaaria metsdd, ja
puuston kokonaismiidrd on noin 2 000 miljoonaa
kuutiometrid. Tdstd ménnyn osuus on 47, kuusen
34, koivun 15 ja muiden lehtipuiden 4 prosenttia.
Puuston vuotuinen kasvu on noin 78 miljoonaa
kuutiometrid. Puuntuotannon ulkopuolelle on
kokonaan tai osittain rajattu 2,8 miljoonaa hehtaa-
ria metsdéd péddasiassa Pohjois-Suomessa. Metsita-
loutta voidaan siten harjoittaa runsaan 20 miljoo-
nan hehtaarin alueella, jolla on puustoa vajaat 1 900
ja vuotuista kasvua noin 76 miljoonaa kuutiomet-
rid.

Suurin kestidvd hakkuumahdollisuus on noin 69
miljoonaa kuutiometrid kédyttopuuta vuodessa, ja
metsidnhoidollisesti perusteltavissa oleva maksimi
(hakkuumahto) periti 94 miljoonaa kuutiometrid.
Teollisuuspuun hakkuukertymi on viime vuosina

Metsitalous

ollut noin 57 miljoonaa kuutiometrii eli 83 prosent-
tia laskennallisesta hakkuumahdollisuudesta. Yksi-
tyismetsien kdyttoaste on ldahes 90 prosenttia. Suo-
men metsét ovat 95-prosenttisesti sertifioinnin pii-
rissd. Sertifiointi siséltdd tietyt lisdvaatimukset
metsien hoidolle ja kdytolle sekd raakapuun alku-
perédn todentamiselle.

Yksityiset omistavat puuntuotantometsistd 65
prosenttia, valtio 20, yhtiét 9 ja muut omistajaryh-
mit 6 prosenttia. Valtion metsdgomaisuus on keskit-
tynyt Pohjois-Suomeen, mikd ndkyy alhaisena
puuston keskikasvuna verrattuna muiden omistaja-
ryhmien metsiin. Puuston kasvusta yksityismetsien
osuus on 74, valtion 11, yhtididen 10 ja muiden
omistajaryhmien 5 prosenttia. Puuhuollon niakokul-
masta yksityismetsien merkitys on keskeinen, silld
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Teollisuuspuun hakkuut ja suurin kestivdi hakkuumah-
dollisuus.
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Teollisuuden puunkdytto ja kotimaiset hakkuumahdolli-
suudet.

Kayttd 1999-2001

% hakkuu-
Puulaji milj. m*v mahdollisuuksista
Minty 25,1 79
Kuusi 28,7 114
Koivu 13,5 141
Yhteensi 67,3 101

Kiytto siséltdd tuontipuun:

ménty 2,3, kuusi 2,2 ja koivu 6,9 milj. m.

Teollisuus kéytti liséksi haapaa ja puulajeittain erittelematonta
tuontipuuta 1,7 milj. m3.

Hakkuumahdollisuus on suurin kestdva.

75-85 prosenttia teollisuuden kdyttamastd kotimai-
sesta raakapuusta tulee niistd. Yksityismetsien tar-
jonnan osuus kaikesta teollisuuden puusta on 65—
75 prosenttia.

Taulukkoon on koottu vertailu teollisuuden
puunkiytOstd suhteessa suurimpiin kestdviin hak-
kuumahdollisuuksiin. Hakkuumahdollisuuslaskel-
mat perustuvat tietoihin puuston mééristd, raken-
teesta ja kasvusta sekd olettamukseen metsénhoi-
don tason sidilymisestd. Laskelma osoittaa tason,
jolle hakkuut voivat nousta, ilman ettd tulevat hak-
kuumahdollisuudet pienenisivdt. Metsantutkimus-
laitoksessa tehty laskelma on luonteeltaan opti-
mointilaskelma, jossa muun muassa eri raakapuula-
jien hintasuhteet vaikuttavat hakkuumahdollisuus-
arvion rakenteeseen.

Hakkuumahdollisuudet ovat nousseet, koska
puuston madri on jatkuvasti lisdéntynyt, ja metséan-
hoito on ollut melko voimaperdistd. Kansallisen
metsdohjelman myotd tullut lisdrahoitus turvaa
osaltaan metsidnhoidollisten investointien korkean
midrdtason. Hakkuumahdollisuuksien kasvu on hi-
dastunut, mutta nykyiselld puuvarojen kéyton ta-
solla ne nousevat tulevaisuudessa edelleen.
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Kestdvit hakkuumahdollisuudet lyhytaikaisesti
ylittivat hakkuut eivit vdhennd tulevia hakkuu-
mahdollisuuksia. Tillaista metsdnhoidollisesti pe-
rusteltavissa olevaa litkkkumavaraa on Suomen met-
sissd erittdin runsaasti (hakkuumahto). Tdma kos-
kee erityisesti kuusikoita. Eteld-Suomen kuusival-
taisissa metsissd puuston keskitilavuus on 173 m?3/
ha, kun se mintyvaltaisissa metsissd on vain 107
m3/ha. Kuusen hakkuut ovatkin viime vuosina ol-
leet erityisen runsaat, eikd kuusen varanto ole endd
kasvanut.

Kestdvien hakkuumahdollisuuksien kéyttoaste
on Eteld-Suomessa yli 80 prosenttia, ja korkeim-
millaan Eteld-Pohjanmaalla ja Pohjois-Savossa yli
90 prosenttia. Pohjois-Suomesta ei ole tuoretta
alueittaista tietoa kdytettavissa.

Puunkéyton lisddmismahdollisuuksia on puuva-
rojen kannalta selvimmin ja vélittdmimmin min-
nylld, erityisesti tukkipuun osalta. Koivun kdytto
on 40 prosenttia suurempaa kuin kotimaisten hak-
kuumahdollisuuksien taso. Noin puolet koivun
teollisesta kdyttomadrastd onkin ulkomailta tuotua
koivukuitupuuta. My6s kuusivarat ovat tdmin ver-
tailun mukaan tdyskéytossd; kuusen tuonti onkin li-
sddntymdissd. Hakkuumahdollisuuslaskelmien mu-
kaan kuusen hakkuita voidaan kestdvasti lisdtd jo
noin kymmenen vuoden kuluttua. Ei-teollisella raa-
kapuun kiytolld eli pddasiassa kiinteistdjen poltto-
puulla on oma metsidnhoidollinen merkityksensd,
mutta padmerkitys on energiataloudellinen.

Kansallisen metsidohjelman (1999) tavoitteina
on lisdtd kotimaisen teollisuuspuun ja energiapuun
kiyttod. Teollisuuspuun osalta kdyton kasvu ei ole
lahtenyt alkuun, mutta metsihakkeen energiakdyt-
to on ldhes kaksinkertaistunut vuodesta 1999. Te-
ollisuustuotteisiin kelpaamattoman puuaineksen
kdyttd energiantuotannossa on kaiken kaikkiaan
suurimittaista: puuperdisen energian osuus on 20
prosenttia Suomen kaikesta energiankulutuksesta.
Metsiteollisuuden energiankulutuksesta 60 pro-
senttia katetaan puuperdiselld energiantuotannolla.

Metsisektorin suhdannekatsaus 2002-2003



3.2 Raakapuumarkkinat

Raakapuun kysyntd vahvistuu, kun metsdteollisuu-
den tuotanto lihtee jilleen kasvuun. Tand vuonna
markkinahakkuut lisddntyvdt 2 prosentilla 54,2 mil-
Jjoonaan kuutiometriin. Raakapuun tuonti lisddntyy
hieman yltden 15,5 miljoonaan kuutiometriin.
Tukin kysyntdd kasvattavat sahatavaran tuotannon
hieman parantuneet ndakymdit sekd vanerin tuotan-
non lisddntyminen. Tukkipuuta hakataan kotimaas-
ta prosentin verran enemmdn kuin viime vuonna
tukin tuonnin huomattavasta kasvusta huolimatta.
Kuitupuun kysyntd lisddntyy kotimaassa, ja hak-
kuut kasvavat 3 prosentilla, kun sellun tuotanto kas-
vaa. Kuitupuun tuonti vihenee hieman. Raakapuun
lisddntynyt kysyntd nostaa keskimddrdisid kanto-
hintoja 1-3 prosenttia viime vuodesta.

Vuonna 2003 metsdteollisuuden puun tarpeen
kasvu lisdd markkinahakkuita 2 prosentilla 55,1
miljoonaan kuutiometriin ja raakapuun tuontia
15,8 miljoonaan kuutiometriin. Saha- ja hoyldtava-
ran sekd vanerin tuotannon kasvun myotd tukki-
puun hakkuut lisddntyvit 3 prosentilla. Koska tukin
tarjonta  kotimaasta vahvistuu  kantohintojen
vakaan kehityksen vuoksi, sen tuonti vihenee.
Paperin ja sellun tuotanto kasvaa edelleen, mikd
lisad kuitupuun kysyntdd. Kotimaan kuitupuun tar-
jonnan lisddntyessd vain vdhdn kuitupuun ja hak-
keen tuonnin ennustetaan kasvavan. Keskimdidrdi-
set kantohinnat nousevat lisddntyneen kysynndn
vuoksi puutavaralajista riippuen 2—4 prosenttia.

Yksityismetsistd ostetun puun tarjonta on parantu-
nut kesistd alkaen metsiteollisuuden nostettua raa-
kapuun hintoja takaisin viime vuoden kesdn hin-
nanalennuksia edelténeelle tasolle. Tarjonnan kas-
vuun on vaikuttanut myos Metsiliiton ja UPM-
Kymmenen piitos alentaa havukuitupuun minimi-
lapimittavaatimusta kuuteen senttimetriin. Puu-
kauppa kiihtyi loppukesdstd merkittavésti viime
vuoteen verrattuna ja viikosta 36 alkaen viikoittai-
set ostomddrdt ylittivit miljoona kuutiometrid.

Metsatalous

Syyskuun loppuun mennessi alkuvuoden puukaup-
paméird oli pystykaupoissa jo 25 prosenttia ja han-
kintakaupoissa 15 prosenttia vuodentakaista suu-
rempi. .

Syksylld 2001 puuntarjontatilanne poikkesi ku-
luvan vuoden syksyn tilanteesta huomattavasti. Osa
metsdnomistajista siirsi puukaupan tekoa tulevai-
suuteen alentuneiden kantohintojen vuoksi. Teolli-
suuden melko korkealla sdilyneestd raakapuun Ky-
synnéstd huolimatta puukauppa olikin hiljentynyt
selvésti ennen marraskuun alkua, jolloin myrskyt
kaatoivat tai vaurioittivat yli 7 miljoonaa kuutio-
metrid puuta. Vaikka suuri osa myrskyn kaatamasta
puusta tuli myyntiin talven aikana, teollisuuden
pystyvarastot olivat ehtineet huveta saaden teolli-
suuden lisddmidn tukin tuontia voimakkaasti. Li-
sddntyneen tuonnin vuoksi sahojen hakatun tukki-
puun varastot kasvoivat kesddn 2002 mennessi en-
nityskorkeiksi. Myrskyt haittasivat metsitaloutta
my0Os kuluvana kesidnd, mutta Savoa riepotelleen
Unto-myrskyn vaikutukset puukauppaan jdivit
suhteellisen vihdisiksi ja paikallisiksi.

Teollisuuden puunkaytto lisaantyy

Kuluvana vuonna teollisuuden puunkidytto lisdadn-
tyy tuotannon kasvun vuoksi yli 3 miljoonalla kuu-
tiometrilld viime vuodesta. Puunkdyton lisdys kas-
vattaa raakapuun hakkuita ja tuontia kuitenkin
yhteensd vain noin miljoonalla kuutiometrilld, silld
viime vuonna puuta hakattiin ja tuotiin varastoihin,
jotka kasvoivat 2 miljoonalla kuutiometrilld. Tdnd
vuonna varastot jilleen pienenevit.

Kuluvana vuonna markkinapuuta hakataan 54,2
miljoonaa kuutiometrid, mikd on 2 prosenttia viime
vuotta enemmén. Kotimaan lisdéintyneen puuntar-
jonnan vuoksi puun tuonti kasvaa tédnd vuonna vain
hieman yltden noin 15,5 miljoonaan kuutiometriin.
Saha- ja hoylédtavaran sekéd vanerin tuotanto kasvaa
hieman lisdten tukkipuun kysyntdd. Tukkipuun
hakkuut kasvavat kuitenkin vain prosentilla, koska
tukkipuun tuonti nousee tédnd vuonna jo kolmas-
osaan raaka- ja jitepuun kokonaistuonnista. Muu-

39



Markkinahakkuut ja raakapuun tuonti 2001-2003e.

Raakapuulaji/ 2001 2002e muutos 2003e muutos
omistajaryhmi milj. m milj. m % milj. m %
Markkinahakkuut, yhteensé 53,3 54,2 2 55,1

Yksityismetsit 45,1 45,8 2 46,8

Yhtididen metsit 3,5 3,6 2 3.6 0

Metsihallitus 4,6 4,7 2 4,7 -1

Tukkipuu 254 25.5 1 26,4

Kuitupuu 27,8 28,7 3 28,7 0
Raakapuun tuonti 15,4 155 0 15,8 2
Markkinahakkuut ja tuonti yhteensi 68,7 69,7 1 70,9 2

tos on ollut nopeaa, silld neljdsosan raja ylitettiin
vasta viime vuonna. Sellun tuotannon kasvu lisdd
kuitupuun markkinahakkuita 3 prosentilla. Kuitu-
puun hakatun puun varastot ovat melko suuret, jo-
ten kuitupuun tuonti vihenee hieman.
Omistajaryhmittiin tarkasteltuna hakkuut yksi-
tyismetsissé lisddntyvit 2 prosentilla, kun puuntar-
jonta vahvistuu kantohintojen nousun myotd. Met-
séteollisuusyhtididen omistamissa ja niistd yhtioi-
tetyissd metsissd sekd Metsdhallituksen metsissé
markkinahakkuut lisddntyvit myos 2 prosentilla.
Hakattavissa olevien puuvarojen lisdksi yhtiditetty-
jen metsien hakkuut méérdytyvit lyhyelld aikavi-
lilld emokonsernin tekemien toimitustilausten ja
omistajien asettamien tulostavoitteiden mukaan.
Metsihallituksen hakkuisiin vaikuttaa lyhyelléd ai-
kavililld valtion budjetissa asetettu tulostavoite.

Puumarkkinoilla reaaliset kantohinnat
sailyvit vakaina
Kuluvana vuonna raakapuun kysynndn kasvu

nostaa sekd tukki- ettd kuitupuumarkkinoilla kan-
tohintoja 1-3 prosenttia viime vuodesta. Puu-
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kauppaméirit yltividt vuonna 2002 noin 38 mil-
joonaan kuutiometriin, missd on lisdystd 30 pro-
senttia viime vuoteen verrattuna. Samalla metsin-
omistajilla purkautuu vuoden 2001 heikon
hintakehityksen aiheuttamia myyntipaineita. Met-
siteollisuuden kuluvalle vuodelle Wood Focus
-toimialakatsauksen mukaan tavoitteeksi asetetus-
ta 21 miljoonan kuutiometrin tukkipuun ostom&a-
rastd kuitenkin jaadadn.

Tukkipuun hakatun puun kesivarastot olivat ku-
luvana vuonna 38 prosenttia vuosien 1998-2002
keskimédirdisen tason yldpuolella, mikd myos viit-
taa tukkipuun pystyvarastojen melko pieneen mii-
rddn. Loppuvuoden puukauppamdird lisdd teolli-
suuden pystyvarastoja seki tukki- ettd kuitupuulla.

Sahatavaran kysynndn voimistuminen nostaa
maintytukin kantohintaa 2 prosenttia. Kuusitukin
kantohinta nousee 3 prosentilla kysynnén lisdénty-
essd ensiasteen jalosteiden, hoyldtavaran ja vanerin
viennissd. Koivutukin hinta nousee vihiten, vain
prosentin, silld koivutukin teollisuuskdytossé tuon-
nin merkitys on huomattavasti suurempi kuin mén-
nylld ja kuusella.

Mintykuitupuun kantohinta nousee kuluvana
vuonna 3 prosentilla, kun sellun tuotanto lisdéntyy.

Metsisektorin suhdannekatsaus 2002-2003
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Tukki- ja kuitupuun markkinahakkuut 1991-2003e.

Myo6s koivukuitupuun kysyntd sellun raaka-aineek-
si on voimistunut, mutta sen kantohintataso nousee
vain prosentilla koivukuitupuun hakatun puun va-
rastotilanteen ja suuren tuontiosuuden vuoksi. Kuu-
sikuitupuun kantohinta nousee 2 prosentilla kuusen
kotimaan niukan tarjonnan ja sen suhteellisen pie-
nen tuontiosuuden vuoksi.

Kuluvana vuonna havukuitupuun latvaldpimit-
tavaatimuksen pudottaminen kuuteen senttimetriin
lisdd hakkuukelpoisia harvennuskohteita ja harven-
nushakkuukertymidd. Pystykaupoissa harvennus-
hakkuista tulevan kuitupuun kysyntd on parantunut
sitd mukaa kun harvennusteknologia on kehittynyt.
Harvennuksissa on merkittdvd asema erityisesti
minty- ja koivukuitupuun hankintahakkuilla. Esi-
merkiksi vuonna 2001 kaikesta méntykuitupuusta
korjattiin hankintahakkuilla 33 prosenttia ja koivu-
kuitupuusta 29 prosenttia, kun samaan aikaan tuk-
kipuusta hankintahakkuilla korjattiin keskiméérin
vain 14 prosenttia.

Vuonna 2003 tukin hakkuut kasvussa

Vuonna 2003 sekd markkinahakkuut ettdi puun
tuonti lisddntyvit 2 prosentilla, kun metséteollisuu-
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den tuotanto ja puunkdyttd kasvavat. Tukkipuun
hakkuut kasvavat 3 prosentilla 26,4 miljoonaan
kuutiometriin, kun saha- ja hoyldtavaran seké vane-
rin tuotanto lisddntyy. Kotimaan tukkipuun tarjon-
ta kasvaa kantohintojen nousun myétd, ja tukki-
puun tuonti vastaavasti supistuu. Kuitupuun hak-
kuut sdilyvit paperin ja sellun tuotannon kasvusta
huolimatta noin 28,7 miljoonassa kuutiometrissi,
koska kuituraaka-aineen tarjonta lisddntyy sahoilta
hakkeena, ja myoOs kuitupuun ja hakkeen tuonti
lisddntyy. Teollisuuden hakatun puun varastot
supistuvat.

Omistajaryhmistd  yksityismetsien markkina-
hakkuut lisddntyvidt 2 prosenttia, kun erityisesti
tukkipuun kysyntd kasvaa. Yksityismetsien tukki-
puun hakkuiden ennustetaan kasvavan periti 4 pro-
senttia. Sen sijaan metsdteollisuusyhtididen omista-
missa, niistd yhtiditetyissd sekd Metsdhallituksen
metsissd tukin markkinahakkuut pienenevit hie-
man. Yhtioitetyissd ja Metsédhallituksen metsissé
puun hintojen noustessa tulostavoitteet voidaan
vuonna 2003 myo0s saavuttaa kuluvaa vuotta hie-
man alhaisemmilla hakkuumaarilla.
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Tuontipuun mddrd puutavaralajeittain 1991-2003e.
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Teollisuuden hakatun puun varastot vuoden lopussa, %
koko vuoden puun kdaytosta 1991-2003e.

Vientihintojen nousu piristaa
puukauppaa vuonna 2003

Vuonna 2003 keskimddridiset kantohinnat nousevat
2—4 prosenttia raakapuun Kysynnén paranemisen ja
vientihintojen nousun myotd. Kantohintojen hie-
man inflaatiovauhtia korkeampi nousu vahvistaa
tarjontaa siten, ettd puukauppamddrit pysyvit
suunnilleen kuluvan vuoden tasolla. Tukkipuun
kantohintoihin vaikuttaa puutuotteiden hintojen
nousu vientimarkkinoilla tapahtuvan rakentamisen
vihittdisen elpymisen myotid. Minty- ja koivukui-
tupuun hintaa nostaa myods sellun vientihinnalle
ennustettu 5 prosentin nousu.

Mainnyll4 ja kuusella tukki- ja kuitupuun keski-
madrdiset kantohinnat kohoavat saman verran 3
prosenttia. Kuusitukin ja -kuitupuun kantohintoihin
vaikuttaa tuonti, kuten myos koivutukin 2 prosentin
hinnannousuun. Sitd vastoin tuonnin lisddntymises-
td huolimatta koivukuidun hinta nousee 4 prosent-
tia, kun sen kysynti sellun valmistukseen lisddntyy.
Teollisuuden pystyvarastot kasvavat vuotta aikai-
semmalta tasolta.
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Tukki- ja kuitupuun ostomdidrdt yksityismetsistd ilman
erikoispuutavaralajeja 1991-2003e.

Markkinahakkuut ja tuontipuu
murrosvaiheessa

Metsédverotuksen siirtyméaika alkaa lahestyd lop-
puaan. Pinta-alaverotuksessa olevat mets@nomista-
jat tulevat tekemé@didn suuret tukkipainotteiset puu-
kauppansa vuosina 2002—-2004. Vuodelle 2005 jda-
vit ainoastaan sellaiset pinta-alaverotuksessa ole-
vat hakkuukohteet, joista maksusuoritus on
mahdollista saada ennen vuoden 2006 vaihdetta.
Vaikka puuntarjonta ei ldhivuosina kovin paljoa
muutukaan, kotimaassa tukkipuun markkinahak-
kuut ovat jo jddmésséd pari miljoonaa kuutiometrid
vuosien 1997-2000 totuttua tasoa alhaisemmiksi.
Tdmé saattaa johtua teollisuuden varautumisesta
metsdverotuksen siirtymédkauden pédittymiseen ja
sithen liittyviin mahdollisiin puuntarjonnan muu-
toksiin. Kotimaan suhteellisen korkean kantohinta-
tason vuoksi teollisuuden tukkipuun kysynnén li-
sdys my0Os kanavoituu mahdollisuuksien mukaan
tuontiin, mikd vihentdd kotimaan kantohintojen
nousupaineita. Lisdksi teollisuus todennékaisesti li-
sdd alhaisiksi huvenneiden pystyvarastojen madrad

Metsisektorin suhdannekatsaus 2002-2003



Yksityismetsien keskimdidrdiset kantohinnat 2001-2003e.

Puutavaralaji 2001 2002e muutos 2003e muutos
€/m3 (mk/m>) €/m’ (mk/m>) % €/m3 (mk/m>) %

Mintytukki 46,2 (274) 47,1 (280) 48,3 (287)

Kuusitukki 43,1 (256) 443 (263) 3 45,7 (272) 3

Koivutukki 459 (273) 46,3 (275) 1 474 (282) 2

Mintykuitu 14,0 (84) 14,4 (86) 3 14,8 (88) 3

Kuusikuitu 22,0 (131) 22,6 (134) 2 233 (139)

Koivukuitu 13,9 (82) 14,0 (83) 1 14,5 (86) 4

vuotta 2005 kohden siirtdmaélld hakkuita osalla os-
tetuista leimikoista.

Varasto- ja kuljetuskustannukset Suomessa rat-
kaisevat tuontipuun edullisuuden suhteessa koti-
maasta hankittuun puuhun. Tuontipuun hakkuiden
ja kuljetusten logistiikan hallinta on toistaiseksi ol-
lut hankalampaa kuin kotimaan puunhankinnassa.
Esimerkiksi alkuvuonna tukin tuonnin lisddantymi-
nen kasvatti hakatun tukkipuun varastoja merkitti-
visti. Soveltamalla Metsitehon kesdhakkuiden vi-
hentdmisen taloudellisessa tarkastelussa kayttamad
13 prosentin korkovaatimusta, pysyvd tukkipuun
varastotason korotus vastaa noin 6 euron korkokus-
tannusta kuutiometrid kohden vuodessa. Se on suu-
ruusluokaltaan sama kuin kotimaan puun keski-
miidrdinen kaukokuljetuksen kustannus kuutiomet-
rid kohden. Koska kotimaasta ldheltd hankitun
puun varastot voidaan pitdd jonkin aikaa pystyva-
rastoina, ja hakattuina ja maksettuinakin pienempi-
né kuin tuonnilla kaukaa hankittuna, varastokustan-
nus kaventaa tuontipuun ja kotimaan markkina-
puun mahdollista hintaeroa.

Tukkipuun tuontiin liittyy riski siitd, ettd Vendjd
asettaa tukin vientid rajoittavia sddnnoksid kotimai-
sen puunjalostuksen tukemiseksi. Metsiteollisuus

Metsitalous

onkin valmistautumassa uuteen puunhankintatilan-
teeseen investoimalla saha- ja vaneriteollisuuteen
Baltiassa ja Vengjdlld. Samalla teollisuus pyrkii te-
hostamaan kuitupuun ja hakkeen tuontia Itimeren
alueelta Suomessa sijaitseville sellu- ja paperiteh-
tailleen.

€/m3 mk/m3

356,7

327,0

Ma nfy\tukki
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Koivutukki .
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118,9

Tukkipuun kantohinnat kuukausittain 1/1991-9/2002
vuoden 2001 hinnoin (elinkustannusindeksi).
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Reaalisen kanto- ja vientihintaindeksin kehitys

Pekka Ollonqgvist

Metsiteollisuustuotteiden reaalista vientihin-
tatasoa mittaava hintaindeksi alenee ldhes viisi
prosenttia tdnd vuonna viime vuoteen verrattuna
muiden kuin sahatavaran vientihintojen alen-
tuessa. Sen sijaan raakapuun hintatasoa mit-
taava kantohintaindeksi nousee vajaat kolme
prosenttia (molemmat tukkuhintaindeksilld
deflatoituina).

Ensi vuonna metséteollisuustuotteiden vien-
tihintaindeksi pysyy likimain tdmédn vuoden
tasolla nimellisten vientihintojen kéidntyessd
nousuun ja kantohintaindeksi nousee runsaan
prosentin timén vuoden tasosta. Verrattuna vuo-
teen 1990 metsdteollisuustuotteiden vientihin-
taindeksi on vuonna 2003 noussut noin neljd
prosenttia ja kantohintaindeksi laskenut noin
kuusi prosenttia.

Sekd vientihinta- ettd kantohintaindeksin
trendikehitys (1990-2001) on ollut nouseva.

Indeksi 1990 =100
120

Kantohintaindeksin alentuminen viime ja edel-
lisvuonna on pudottanut trendikasvun likimain

samaksi  vientihintaindeksin  trendikasvun
kanssa. Reaalinen kantohintaindeksi oli viime
vuonna noin kaksi prosenttia trendinsd

alapuolella, kun taas vientihintaindeksi oli liki-
main trendilld. Vientihintaindeksin kehitys jdid
vuosien 1990-2001 keskimiérdistd kehitystd
heikommaksi sekd tdnd ettd ensi vuonna.
Kantohintaindeksi ~ kéddntyi  nousevaksi
vuoden 2001 kesélld kahden perdkkéisen lasku-
vuoden jdlkeen. Kantohintaindeksin vajaan kol-
men prosentin nousu selittyy osaksi tukkuhin-
tatason alentumisella vuonna 2002. Kantohin-
taindeksi nousee reaaliarvoltaan tdnd vuonna
vuoden 2001 alkupuolen tasolle saavuttaen
1990-Iuvun trendin ja nousu jatkuu my0s ensi
vuonna. Kantohintaindeksin nousu hidastuu
ensi vuonna tukkuhintaindeksin nousun takia.
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3.3 Yksityismetsien puun-
tuotannon investoinnit ja
kannattavuus

Yksityismetsien puuntuotannon kokonaisinvestoin-
nit kohoavat tind vuonna jo yli 190 miljoonan
euron ja lisddntyvdt edelleen hieman vuonna 2003.
Metsdanomistajien oma panostus on viime aikoina
reaalisesti kasvanut, ja tdnd ja ensi vuonna sen
osuus on yli 70 prosenttia kokonaisinvestoinneista.
Rahoitusehtojen parantaminen ja rahoituspohjan
laajentaminen lisdsivdit julkisten varojen kdyttod jo
viime vuonna niin paljon, ettd rahoitustuki loppui
kesken nuoren metsdan hoitokohteissa. Kemera-
rahoituksen (Kestdvdan metsdtalouden rahoitusla-
ki) lisdyksistd huolimatta kuluvana ja ensi vuonna
tukirahoituksen kysyntd todenndkoisesti ylittdd sii-
hen kdéiytettdivissd olevat julkiset varat. Puuntuotan-
non lisddntynyt panostus ja alentuneet kantoraha-
tulot ovat nostaneet yksityismetsien investointias-
teen yli 12 prosentin.

Hakkuiden pieni lisddntyminen ja kantohintojen
lievd nousu nostavat bruttokantorahatuloja 2 pro-
sentilla vuonna 2002. Vuonna 2003 on odotettavis-
sa jo 6 prosentin nousu, joka nostaa tulot 120
euroon hehtaarilta. Vuosikymmenen vaihteessa teh-
tyjen runsaiden pddtehakkuiden takia metsdnuudis-
tamisen kokonaiskustannukset ovat edelleen korke-
at ja muun muassa nuorten metsien kunnostuskam-
panjan  vaikutus ndkyy kustannuksissa.  Silti
kokonaisuudessaan kustannusten nousu jéddnee 1-2
prosenttiin eli alle 0,5 euroon hehtaarilta. Hehtaa-
rikohtainen nettotulos vuonna 2002 nousee 97
euroon ja edelleen 104 euroon vuonna 2003.

Kokonaisinvestoinnit ensi vuonna jo
runsaat 195 miljoonaa euroa

Vuonna 2001 kiytettiin yksityismetsien puuntuo-

tantoon julkisia varoja jo noin 57 miljoonaa euroa,
jossa oli lisdystd edelliseen vuoteen ldhes 20 pro-
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senttia. Tdnd vuonna kéytetddn julkisia lainoja ja
tukia noin 59 miljoonaa euroa, mikd vastaa liki-
main Kansallisessa metsdohjelmassa asetettuja
tavoitteita. Kuluvana vuonna yksityismetsien koko-
naisinvestoinnit ylittdvdt jo 190 miljoonan euron
rajan. Vuonna 2003 panostetaan jo hieman yli 195
miljoonaa euroa.

Yksityismetsdnomistajien oma panostus puun-
tuotantoon on kasvanut reaalisesti jo ldhes 10 vuot-
ta yhtédjaksoisesti; vuosi 1996 ainoana poikkeukse-
na. Viime vuonna metsdnomistajat kdyttivit met-
sdnhoito- ja perusparannustdihin jo yli 130 miljoo-
naa euroa. Ténd ja ensi vuonna panostus kasvaa
edelleen hieman verrattuna vuoteen 2001. Tama
merkitsee metsdnomistajien oman rahoituksen ja
tyopanoksen osuuden kohoamista jélleen yli 70
prosentin kokonaisinvestoinneista. Vield viime
vuosikymmenen alkupuolella vastaava osuus oli ai-
noastaan 50—60 prosenttia.

Lihes 60 prosenttia metsdnomistajien omasta
panostuksesta menee lakiséddteisiin uudistamisvel-
voitteisiin eli ldhinnd uudistusalojen maanpinnan
muokkauksiin ja istutuksiin. Valtaosa metsdnomis-
tajien vapaaehtoisesta panostuksesta kéytetdidn
metsiteiden rakentamiseen, kunnossapitoon ja pe-
rusparannukseen. Kunnossapitoon kiytetddn liahes
kaksi kolmasosaa teihin kohdistuvasta 26 miljoo-
nan euron omarahoituksesta. Kunnossapitokustan-
nukset eivdt perustu vuosittaisiin tydsuoritteisiin,
vaan on pikemminkin laskennallinen suure. Nuoren
metsdn hoidon tyomddrien kasvu nosti jo viime
vuonna metsdnomistajien oman rahoituksen ja tyon
euromddrdisesti ldhes yhtd suureksi kuin omapa-
nostus metsitieinvestoinneissa.

Kemera-rahoitus lisdéintyy ensi vuonna

Valtio on varannut vuoden 2003 talousarvioesityk-
sessd puuntuotannon kestdvyyden turvaamistoihin
julkista rahoitusta noin 61 miljoonaa euroa. Maara-
rahan 2 miljoonan euron lisdys perustui metsénhoi-
to- ja perusparannustdiden kustannusten nousuun ja
syksyn 2001 myrskytuhojen aiheuttamiin metsin-
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rahoitus 1991-2003e vuoden 2001 hinnoin (elinkustan-
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viljelyn lisdyksiin. Kansallisessa metsédohjelmassa
asetettujen tavoitteiden toteutuminen ei olisi myds-
kddn mahdollista ilman tehty4 indeksikorotusta.
Valtion rahoituksen painopiste on edelleen nuo-
ren metsidn hoidossa, energiapuun korjuussa sekd
kunnostusojituksessa. Jopa 25 miljoonaa euroa 44
miljoonan euron toiden toteutusvaroista on kohdis-
tettu nuoren metsin hoitoon ja energiapuun korjuu-
seen. Myrskytuhojen seurauksena suurin lisdys va-
rattiin metsinuudistamisen ja muiden metsidnhoi-
dollisten t6iden osalle, joiden médrirahoja liséttiin
runsaasta 9 miljoonasta 11 miljoonaan euroon.
Kestivin metsdtalouden rahoitukseen liittyy
myos ympéristotukeen ja metsédluonnon hoitohank-
keisiin yms. varattu miédridraha, joka pysyi edelleen
4,2 miljoonassa eurossa vuoden 2003 talousarvio-
esityksessékin. Yksittdisten hoitohankkeiden lisdk-
si varoja kiytetddn runsaasti valtakunnallisissa
hankkeissa, joissa 1ahinnd metsidkeskusten toimesta
kartoitetaan metsédlain mukaiset erityisen tdrkedt
elinympéristot. EU:n hyvidksymidn maatalouden
metsitoimenpideohjelman mukaisia metsityksid ei
enii rahoiteta julkisin varoin vuonna 2003. Sen si-
jaan ennen vuotta 2000 tehdyt pellonmetsityssitou-
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mukset rasittavat valtion budjettia vield metsityk-
sen hoitopalkkioina ja tulonmenetyskorvauksina
runsaalla 6 miljoonalla eurolla.

Julkinen rahoitustuki kelpaa taas
metsidnomistajille

Vield vuonna 2000 yksityismetsien puuntuotan-
toon tarkoitetuista julkisista varoista jii kdyttdmat-
td ldhes neljdsosa. Viime vuonna tilanne kuitenkin
muuttui tdysin rahoitusehtojen parantamisen ja
rahoituspohjan laajentamisen seurauksena. Loppu-
vuodesta kaikille toteutetuille hankkeille ei endd
riittdnyt julkista rahoitustukea. Tdmd puolestaan
vaikeuttaa my0s tidnd vuonna rahoitustilannetta,
koska osa viimevuotisista hankkeista oli vield mak-
settava kuluvan vuoden kemera-varoista.
Ongelmalliseksi kemera-tdiden rahoituksen on
tehnyt ns. myontdmisvaltuuksien riittimattomyys,
miki johtuu monivuotisista hankkeista esimerkiksi
kunnostusojituksissa ja metséteiden tekemisessi.
Useamman vuoden hanke vie nimittéin vilittomasti
sen kustannusarvion verran myontdmisvaltuutta,

milj. €
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Lahde: Metla

Yksityismetsien metsdnhoito- ja perusparannustoiden
julkinen rahoitus tyolajeittain 1991-2003e vuoden
2001 hinnoin (elinkustannusindeksi).
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vaikka se rahoitetaan osittain vasta seuraavina vuo-
sina. Tdmén vuoden lisdbudjetissa helpotettiin ra-
hoitustilannetta lisddaméllda my6s myontdmisval-
tuuksia.

Vuonna 2001 toteutettu rahoitusehtojen paran-
taminen seké rahoituspohjan laajentaminen néytta-
vit edistdneen toivotulla tavalla puuntuotannon
julkisten varojen kdyttod. Samalla ne ovat lisdnneet
metsdnomistajien omaa rahoitusta ja tyopanosta l4-
hinnd vapaaehtoisiin metsidnhoito- ja perusparan-
nustoihin. Toisaalta julkisten varojen kdyton tehos-
tumista ovat todennékoisesti edistineet myods met-
sdtalouden edistdmis- ja valvontaorganisaatioille
osoitetut lisdresurssit, jotka on kohdennettu Kan-
sallisen metsdohjelman mukaisesti alueelliseen
metsdsuunnitteluun sekd metsdnomistajien neu-
vontaan ja koulutukseen. Julkisen tukirahoituksen
lisdyksistd huolimatta rahoitusvaje ndyttddkin tuen
ylijaamidd todenndkoisemmaltd vuonna 2003.

Yksityismetsatalouden investointiaste
nousussa

Vuonna 2001 yksityismetsien bruttokantorahatulot
alenivat reaalisesti runsaalla 10 prosentilla verrattu-
na edelliseen vuoteen hakkuiden ja kantohintojen
laskiessa. Metsdnomistajat saivat puunmyynneis-
tadn tuloja kaikkiaan 1,48 miljardia euroa. Tdmén
vuoden keskimiérdisen kantohintatason odotetaan
muodostuvan jonkin verran korkeammaksi kuin
vuonna 2001. Syksyn vilkkaan puukaupan johdos-
ta myOs hakkuumaérit lisddntyvat hieman edellis-
vuodesta. Kokonaisuutena se merkitsee yksityis-
metsdtaloudelle vidhén yli 1,5 miljardin euron kan-
torahatuloa. Vuonna 2003 puukauppa vilkastuu
entisestddn ja tulot nousevat noin 1,6 miljardiin
euroon.

Yksityismetsien kokonaisinvestointien osuus
bruttokantorahatuloista oli viime vuonna jo ldhes
13 prosenttia. Kantorahatulojen jyrkkd aleneminen
vuoden 2000 jalkeen nosti investointiasteen uudelle
tasolle. Toisaalta my0s puuntuotannon panostuksen
jatkuva reaalinen nousu on kasvattanut investointi-

Metsitalous

astetta. Ténd vuonna investointiaste ndyttdd jddvin
vajaaseen 13 prosenttiin ja ensi vuonna se on vihén
yli 12 prosenttia.

Bruttokantorahatulot jaavit
huippuvuosien tasosta

Bruttokantorahatulot putosivat vuonna 2001 péa-
asiassa tukkipuun kantohintojen laskun takia 110
euroon hehtaarilta. Pudotusta oli edellisvuodesta
yli 10 prosenttia. Vuosi oli selvésti kaksijakoinen;
alkuvuonna puukauppa oli vilkasta, mutta kesalld
tehty kantohintojen pudotus hiljensi kaupan loppu-
vuonna. Ténéd vuonna kantohintojen pieni nousu ja
vilkas puukauppojen tekotahti antavat odottaa, ettd
bruttokantorahatulot nousevat 1-2 prosenttia edel-

Yksityismetsditalouden katelaskelmat 2001-2003e vuo-
den 2001 hinnoin (elinkustannusindeksi).

2001 2002e  2003e

Bruttokantorahatulot, €/ha
Koko maa 110,5 113,0 120,0
Eteld-Suomi 143,5 147,0 156,0
Pohjois-Suomi 42,7 45,0 48,0
— Bruttokustannukset, €/ha
Koko maa 20,7 21,0 21,3
Eteld-Suomi 242 24.5 249
Pohjois-Suomi 13,6 137 13,9
+ Tuet, €/ha
Koko maa 43 44 4.6
Eteld-Suomi 4,1 42 4.4
Pohjois-Suomi 4.8 4,9 S
= Nettotulos, €/ha (ennen veroja

ja ulkopuolisen pddoman kuluja)
Koko maa 94,1 97,0 104,0
Eteld-Suomi 123,4 126,0 135,0
Pohjois-Suomi 33,9 36,0 39,0

Lihteet: Tilastokeskus, Metla
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lisvuodesta. Harvennushakkuiden lisddntyminen ja
varsinkin myrskytuhopuiden korjuu eriilld alueilla
ovat nostaneet korjuukustannuksia ja osaltaan jar-
ruttaneet keskiméérdisen kantohintatason nousua.
Vuonna 2003 nousun odotetaan kiihtyvén 6 pro-
senttiin, jolloin tulot nousisivat 120 euroon hehtaa-
rilta. Vaikka vuosina 2002 ja 2003 jédadaan selvisti
jédlkeen huippuvuosista, ovat reaaliset bruttokanto-
rahatulot noin 20 prosenttia korkeammat kuin vuo-
sina 1991-2000 keskimaarin.

Bruttokustannuksissa vain pienta
nousua

Yksityismetsdtalouden puuntuotannon ja hallinnon
bruttokustannukset olivat vuonna 2001 Eteld-Suo-
messa 24,2 ja Pohjois-Suomessa 13,6 euroa hehtaa-
rilta. Tukien osuus kustannuksista nousi 2 prosent-
tiyksikkod 21 prosenttiin. Eteldssd tuilla katettiin
17 ja pohjoisessa 35 prosenttia kustannuksista, kun
1990-luvulla vastaavat osuudet olivat keskimé@érin
16 ja 42 prosenttia. Kustannusten odotetaan nouse-
van kuluvana vuonna vain lievisti, noin 21 euroon
hehtaarilta, ja pysyvin vuonna 2003 samalla tasol-
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Yksityismetsdtalouden kustannuskehitys 1991-2003e
vuoden 2001 hinnoin (elinkustannusindeksi).
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la. Eteld-Suomessa kustannukset nousisivat noin 25
euroon ja Pohjois-Suomessa vajaaseen 14 euroon
hehtaarilta. Arvio perustuu ensi sijassa valtion tuki-
en lievddn nousuun, miké osaltaan lisdd my0os met-
sdnomistajien omarahoitusta.

Yksityismetsdtalouden bruttokustannukset voi-
daan jakaa neljddn kustannuspaikkaan. Niistd suu-
rimpia ovat metsien uudistamisen ja hallinnon kus-
tannuspaikat, jotka kumpikin kattavat runsaat 30
prosenttia kustannuksista. Vuonna 2001 nuoren
metsidn hoidon osuus oli 19 ja metsdnparannuksen
kustannuspaikan 18 prosenttia kustannuksista.
Vaikka reaaliset bruttokustannukset ovat nousseet
vuodesta 1996 ldhtien, ovat ne tdnd ja ensi vuonna
edelleen yli 5 prosenttia alemmat kuin vuonna
1991. Panostukset nuorten metsien hoitoon nikyvit
selvisti. Se on ainoa kustannuspaikka, johon kiyte-
tddn nyt varoja enemmain kuin vuonna 1991.

Nettotulokseen odotetaan selvaa
nousua vuonna 2003

Yksityismetsidtalouden puuntuotannon nettotulos
oli 110,5 euroa hehtaarilta vuonna 2001. Pudotusta
huippuvuodesta 2000 oli yli 15 euroa eli 12 pro-
senttia. Pudotus ndyttdd jadvin lyhytaikaiseksi, sil-
14 jo télle vuodelle odotetaan parin euron nousua,
joka edelleen paranisi 6 euroon vuonna 2003. Net-
totulokset jdisivdt selvésti huippuvuosien 1998—
2000 tasosta, mutta olisivat silti 20-25 prosenttia
korkeammat kuin 1990-luvun keskiarvo ja 2-2,5-
kertaiset 1990-luvun alun lamavuosiin verrattuna.
Eteld-Suomessa hehtaarikohtainen nettotulos nou-
see tdnd vuonna 3 ja ensi vuonna 9 euroa hehtaaril-
ta, jolloin sen arvioidaan olevan 135 euroa. Poh-
jois-Suomessa nousua arvioidaan olevan 2-3 euroa
hehtaarilta vuodessa, mikd nostaisi nettotuloksen
huippulukemiin, 39 euroon, vuonna 2003. Pohjois-
Suomen hyvi tulos perustuu oletukseen ménnyn
hyvistd kysynndstd ja hintakehityksestd. Pohjois-
Suomessa kaksi kolmasosaa puunmyytintuloista
saadaan ménnystéd ja méntykuidunkin osuus tulois-

Metsisektorin suhdannekatsaus 2002-2003
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Lahde: Tilastokeskus ja Metla

Yksityismetsdtalouden nettotuloksen kehitys ja sen
osuus bruttokantorahatuloista 1991-2003e vuoden
2001 hinnoin (elinkustannusindeksi).

ta on neljdnnes, kun sen osuus Eteld-Suomessa on
alle 10 prosenttia.

Nettotulososuus kohoaa hieman, silléd tulot kas-
vavat menoja nopeammin. Osuus pysyy kuitenkin
85 prosentin tuntumassa. Nettotulososuus kertoo
sen osuuden bruttokantorahatuloista, joka jdd puun-
tuotantokustannusten jidlkeen kdytettdviksi metsi-
verojen maksuun, kulutukseen ja sijoituksiin. Met-
sdverotuksen kustannusvaikutus on suuruusluokal-
taan 200 miljoonaa euroa, joten yksityismetsitalou-
den tuloista jdd kiytettdviksi kulutukseen ja
sijoituksiin 1,1-1,2 miljardia euroa vuosina 2002 ja
2003.

3.4 Tyovoima metsiataloudessa

Metsdtalouden tyollisyyden vuosina 2001 ja 2002
Jjatkuneen alentumisen ennakoidaan pysdhtyvin
vuonna 2003 puunkorjuun kddntyessd uudelleen
hienoiseen kasvuun. Vakiintuminen koskee erityi-
sesti edellisind vuosina voimakkaasti alentunutta
palkansaajatyopanosta. Yrittdjatyopanoksen osuus

Metsitalous

metsdtalouden tyostd on selvdsti kasvanut. Metsd-
talouden tyottomyysaste on tyollisyyden alenemi-
sesta huolimatta laskenut kaikkien toimialojen kes-
kimddrdiselle tasolle noin yhdeksddn prosenttiin.

Tyopaikat viheneviit

Metsidtalouden tyollisyys aleni vuonna 2001 kolme
prosenttia ja alenee edelleen vuonna 2002 Tilasto-
keskuksen tyovoimatutkimuksen tulosten perus-
teella tehdyn ennakkoarvion mukaan saman ver-
ran. Tidrkein syy tyollisyyden laskuun on hakkui-
den viheneminen. Hakkuut supistuivat viime
vuonna 5 prosenttia, mutta olisivat ennakkoarvion
mukaan kuitenkin kasvamassa kuluvan vuoden
aikana 2 prosenttia. Tilastokeskuksen tyGvoimatut-
kimuksen mukaan metsidtalouden tyollisyys oli
vuonna 2001 noin 23 000 henkildtydvuotta, ja sen
arvioidaan jadvin vuonna 2002 noin 22 000 henki-
l6tydvuoden tasolle. Jos toimialaluokituksessa met-
sdtalouteen kuulumattomat puutavaran autokulje-
tus ja metsdnparannustyot eli metsidteiden rakenta-
minen ja metsdojitus, lasketaan mukaan, saadaan
metsidtalouden  kokonaistyollisyydeksi  vuonna
2001 noin 27 000 henkilotyovuotta ja vuonna 2002
noin 26 000 henkilotydvuotta.

Ammattiaseman mukaan tarkasteltuna vuonna
2001 supistui eniten metsidtalouden palkansaajien
tyollisyys, 2 000 henkilotyovuotta. Yrittdjiatyopa-
nos, johon siséltyy my0s metsdnomistajien omatoi-
minen ty0, sitd vastoin lisddntyi samaan aikaan
noin tuhannella henkilotyovuodella. Vuonna 2002
palkansaajatyOpanos alenee edelleen tuhannella
henkilotydvuodella yrittdjatyopanoksen pysyessi
entiselld tasollaan. Koska markkinahakkuiden en-
nustetaan lisdéntyvin vuonna 2003 noin 2 prosent-
tia, ei metsidtalouden palkansaajatydpanoksen en-
nakoida endd vihenevin ensi vuonna.

Metsdtoimihenkiloiden méédrd supistui vuonna
2001 noin tuhannella henkil6lld ja viheni siten
6 000 tyolliseen. Toimihenkiloiden tyollisyyden
ennakoidaan pysyvén samalla tasolla myds vuosina
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2002 ja 2003. Metsétyontekijoiden tyollisyys sen
sijaan alenee sekd vuonna 2001 ettd vuonna 2002
noin tuhannella henkildtyovuodella, mutta pysynee
2003 tdmdn vuoden tasolla hakkuiden kéédntyessid
hienoiseen parin prosentin kasvuun.

Yrittajan tyolle kayttoa

Metsdtalouden tyollisyyden muutokseen vaikutti
paitsi hakkuiden vidheneminen myds niiden raken-
teen muutos. Hakkuiden viheneminen johtui vuon-
na 2001 kokonaan tukkipuun korjuun laskusta.
Kuitupuuta hakattiin saman verran kuin vuonna
2000. Lisdksi vuonna 2001 tapahtui siirtyminen
pystykaupoista hankintakauppojen suuntaan. Pys-
tyleimikot vihenivit kahdeksan prosenttia, mutta
hankintakaupat lisddntyivit samaan aikaan yhdelld
prosentilla. Hankintapuusta hakataan edelleen kak-
si kolmasosaa moottorisahahakkuina, kun pysty-
hakkuiden koneellistamisaste oli vuonna 2001 jo
95 prosenttia, pidtehakkuissa 97 prosenttia ja har-
vennushakkuissakin 91 prosenttia. Metsdnomista-
jat tekevit hankintahakkuista puolet omatoimisesti
ja sen lisdksi teettdvit osan metsdpalvelu-urakoitsi-
joilla. Siten hakkuiden painottuminen edellisid
vuosia enemmén kuitupuun hankintahakkuisiin
lisdsi yrittdjatyopanoksen osuutta ja vihensi tyonte-
kijatyopanosta vuosina 2001-2002.

Tyollisyyden alenemisesta huolimatta Tilasto-
keskuksen maddritelmdn mukainen metsédtalouden
tyottomyysaste aleni samanaikaisesti vuoden 2000
11 prosentista 9 prosenttiin vuonna 2001. Muutok-
sessa kuvastuu aktiivisen tyonhaun lopettaneiden
ikddntyneiden pitkdaikaistyottomien siirtyminen
Tilastokeskuksen tyovoimakisitteen ulkopuolelle.
Talloin metsitalouden tyottomyysaste laski samal-
le tasolle koko kansantalouden tyottomyysasteen
kanssa. Ennakkoarvion mukaan tyottomyysaste py-
syy télld yhdeksin prosentin tasolla tai alenee edel-
leen hieman my0s vuosina 2002 ja 2003.

Metséntutkimuslaitoksen markkinahakkuu- ja
tyovoimatilaston mukaan puutavaran teossa oli
enimmillddn 1700 hakkuukonetta tammikuussa
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2001 ja 1770 konetta tammikuussa 2002. Metsi-
kuljetuksessa kéytettiin vastaavasti tammikuussa
2001 enimmillddn 2 060 metsdtraktoria ja 2002
tammikuussa 1 970 metsétraktoria. Maataloustrak-
toreiden sindnsd vihdinen madrd markkinahakkui-
den metsikuljetuksessa kolminkertaistui tilaston
mukaan 20 traktorista 60 traktoriin, mikid voi ku-
vastaa myrskytuhopuiden korjuuta tai pienten met-
sdpalveluyritysten lisddntymistd. Puutavaran teon,
metsikuljetuksen ja metsdnparannuksen yhteenlas-
kettu yrittdjien ja tyontekijoiden konetydpanos vi-
heni vuodesta 2000 vuoteen 2001 noin 500 henki-
lotyovuodella. Kokonaiskonetydopanoksen ei enda
ennakoida supistuvan, koska hakkuut uudelleen li-
sadntyvit noin 2 prosentilla vuonna 2002. My0s
hankinta- ja harvennushakkuiden tyd sekd metsédn-
hoitotyé muuttuvat véhitellen enemmén koneelli-
sesti tehtdviksi.

Puutavara-autoja oli molempina vuosina kiy-
tossd enimmilldin runsaat 1 500 kappaletta. Puuta-
vara-autojen méiidrd pysyy melko vakiona ympiri
vuoden, koska puun tehdaskuljetukset pyritdin pi-
tdmédn vakioina. Sen sijaan korjuukalustoa on ke-
sdlld kdytossd noin 40 prosenttia talven maksimi-
madrdstd. Puutavaran autokuljetuksen yrittdjien ja

Metsdtalouden tyolliset ammattiaseman mukaan 1991—
2003e, henkilod.

1991 2001 2002e  2003e
Toimihenkil6t 8000 6000 6000 6000
Tyontekijit 15000 11000 10000 10000
Palkansaajat yhteensa 23 000 17000 16000 16 000
Metsdnomistajien 8000 5500 5 000 5 000
oma tyopanos
Muu 4000 4500 5000 5000
yrittdjatyopanos
Yrittdjatyopanos 12000 10000 10000 10000
yhteensi
Kokonaistyollisyys 35000 27000 26000 26000

Metsisektorin suhdannekatsaus 2002-2003



tyontekijoiden yhteenlaskettu tyopanos aleni vuo-
desta 2000 vuoteen 2001 noin 500 henkilotyovuot-
ta. Ainakin kaluston alkuvuoden kédyttomairien pe-
rusteella arvioituna, missd eivit vield ndy Vendjdn
puukuljetuksen vaikeudet, se pysynee vuonna 2002
edellisen vuoden tasolla. Jos hakkuut ja teollisuu-
den puun tarve kasvavat ennustetusti vuonna 2003,
puutavaran autokuljetuksen ty6llisyys pysyy vihin-
tddn entiselld tasolla.

Edellisten vuosien péddtehakkuupainotteisem-
pien ja suurempien hakkuumdiirien jilkeiset met-
sdnuudistamistyot ja kestdvian metsidtalouden rahoi-
tuslain mukaiset tyokohteet, etenkin nuorten metsi-
en hoito, lisdsivdt manuaalisen metsidnhoitotyopa-
noksen midrdd vuonna 2001. My6s manuaalisen
hakkuutyOpanoksen madrd kasvoi samana vuonna
harvennushakkuiden ja hankintahakkuiden lisd4n-
nyttyd, vaikka hakkuiden kokonaismiddrd laski.
Myrskytuhoalueiden puunkorjuu ylldpitdd edel-
leen jossain méirin manuaalisen puunkorjuun tyo-
panosta vuonna 2002, mutta vuonna 2003 sen en-
nakoidaan olevan selvisti edellisid vuosia vihii-
sempédd. Samoin ennustetaan kehittyvdn manuaali-

Metsdtalouden kokonaistyopanos tyolajeittain
1991-2003e, henkilda.

1991 2001 2002 2003e
Toimihenkiloty 8000 6000 6000 6000
Puutavaran autokuljetus 3000 2500 2500 3000
Metsikonetyd, puun- 5000 5000 5000 5000
korjuu ja metsanparannus
Manuaalinen hakkuutyd 10000 4500 4000 3500
Manuaalinen metsan-ja 9000 9000 8500 8500
luonnonhoitoty6
Metsitalouden 35000 27000 26000 26000
kokonaistyollisyys
Metsitalous

sen metsidnhoitotyon, kun vuosilta 2001 ja 2002 ei
tule edellisid vuosia vastaavia uudistusaloja, ja
metsédnhoitotyot ovat myos trendinomaisesti, joskin
hyvin hitaasti koneellistumassa.

Tyovoimakustannukset ennallaan,
tuottavuus notkahti

Metsidtalouden tyovoimakustannukset eli palkka-
summa ja sosiaaliturvamaksut yhteensd, olivat
vuonna 2001 noin 476 miljoonaa euroa. Reaaliar-
voltaan ne pysyivit edellisen vuoden tasolla. Myos
kuluvana vuonna tydvoimakustannusten ennakoi-
daan pysyvidn reaalisesti korkeintaan entiselld
tasollaan, koska palkansaajatyopanos ennakkoarvi-
on mukaan on edelleen viheneméssd. Vuoden 2003
tydvoimakustannusten miérd riippuu solmittavien
tyoehtosopimusten kustannusvaikutuksista, koska
palkansaajatyOpanos ei ennusteen mukaan enai
pienene parin edellisen vuoden tavoin. Tydvoima-
kustannusten osuus kokonaistuotoksesta kasvoi
vuonna 2001 runsaalla prosenttiyksikolld 17 pro-
senttiin, koska kokonaistuotos aleni 5 prosenttia.
Metsitalouden palkansaajaa kohti lasketut tyovoi-
makustannukset olivat 29 500 euroa vuonna 2001.
Ne kasvoivat reaalisesti noin 7 prosenttia, koska
palkansaajien madrd metsidtaloudessa vdheni voi-
makkaasti.

Tyon tuottavuus aleni metsédtaloudessa 3,8 pro-
senttia vuonna 2001 suurimmaksi osaksi manuaali-
sen tyon osuuden kasvun johdosta. Kuluvalle vuo-
delle ennakoidaan selvdd tyon tuottavuuden kas-
vua, koska tyomaiidrdt, mukaan luettuna hakkuut,
hieman kasvavat, mutta tyollisten madrd Tilasto-
keskuksen ennakkotietojen mukaan siitd huolimat-
ta vihenee. Tyon tuottavuus kasvanee myos vuonna
2003, koska hakkuut lisdantyvit kuluvaa vuotta
enemman, eikd tyollisten madrd ennusteen mukaan
kasva kuluvasta vuodesta.
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Erityisartikkelit

Miten hyvin asuinrakentamisella voi selittaa
sahatavaran kotimaan kulutusta?

Riitta Hinninen ja Anne Toppinen

Suomen sahateollisuudelle kotimaan markkinat ovat
tarkein yksittdinen markkina-alue. Tastd huolimatta
kotimaan sahatavaramarkkinoita ja hinnanmuodos-
tusta on tutkittu vield vihdn. Seuraavassa kisitellddn
kotimaan sahatavaran kulutuksen ja sen tirkeimmin
kdyttokohteen, asuinrakentamisen, vilisid yhteyksid
pitkilld ja lyhyelld aikavililld sekd tarkastellaan sa-
hatavaran kulutuksen selittimiseen liittyvid ongel-
mia.

Sahatavaran tuotantomédrien ja ulkomaankaup-
patilastojen perusteella arvioituna sahatavaran las-
kennallinen kulutus kotimaassa oli vuonna 2001
noin 4,9 miljoonaa kuutiometrid eli runsas kolmas-
osa tuotannosta. Sahatavaran tuonti Suomeen on
hyvin pientd, joten kotimaan markkinat ovat ldhes-
tulkoon omavaraiset.

Sahatavaran kulutus asukasta kohden vaihtelee
voimakkaasti maittain eli on kulttuurisidonnaista.
Kansainvilisesti verraten Suomen asukaslukuun suh-
teutettu sahatavaran kulutus on erittdin korkealla
tasolla. FAO:n arvion mukaan tdmi ns. per capita
kulutus oli vuonna 2001 ldhes yhden kuutiometrin
vuodessa, kun esimerkiksi Ruotsissa kulutus henkei
kohti oli vain noin puolet tistd. Yhdysvalloissa saha-
tavaran kulutusmiédrd on henked kohti yhtd korkea
kuin Suomessa. Sielld noin kolmannes sahatavaran
kulutuksesta menee asuinrakentamiseen, joka on
todettu tiarkedksi kulutuksen selittdjaksi Yhdysval-
tain talonrakennustoimintaa ja sahatavaran kulutusta

Erityisaiheet

koskevissa tutkimuksissa. Asuinrakentamisen kehi-
tykseen vaikuttavat paitsi védestonkasvu ja muutto-
liikke niin myos taloudelliset tekijét, kuten talous-
kasvu, korkotaso ja julkisen vallan rakentamiselle
tarjoamat tuet. Suomessa viime vuosina voimistunut
alueiden vilinen muuttoliike on lisdnnyt rakenta-
mista kasvukeskuksissa.

Sahatavaran kotimaan kulutus kasvanut 1990-
luvulla asuinrakentamista nopeammin

Sahatavara on vilituote, jonka kysyntd riippuu lop-
pukiyttdjin taloudellisesta aktiviteetista. Suomen sa-
hatavaran kulutuksesta noin 75 prosenttia ohjautuu
rakentamiseen. Loppuosa kédytetddn muun muassa
huonekalu-, pakkaus- ja muussa teollisuudessa. Ra-
kentamisessa sahatavaran tirkein kdyttokohde on
asuinrakentaminen. Asuinrakentamisen kehitys on-
kin selittdnyt hyvin havusahatavaran kulutusta aina
1990-luvun alkuun saakka. Sen jdlkeen asuinraken-
tamisen ja sahatavaran kulutuksen trendikehitys on
ollut erisuuntaista.

Sahatavaran kulutus Suomessa lisdédntyi 1970- ja
1980-luvuilla keskimé@drin prosentin vuodessa, mutta
1990-luvulla  kulutuksen keskimidrdinen kasvu
nopeutui ldhes 5 prosenttiin vuodessa, vaikka aloitet-
tujen asuntojen madrdn trendikehitys oli laskeva.
Osaselitys kehitykselle on sahatavaran kdyton kasvu
rakentamisessa ja erityisesti korjausrakentamisessa.
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Korjausrakentamisen osuus yltdd jo 41 prosenttiin
rakentamisesta ja noin viidesosaan sahatavaran
rakennuskaytostd. Puun kdyton edistimiskampanjat
(Puun vuosi 1996, Puun aika 1997-2000) ovat
todennédkoisesti osaltaan vaikuttaneet sahatavaran
kidyton lisddntymiseen.

Asuinrakentamisen vuosittainen vaihtelu
selittda sahatavaran kulutuksen muutoksia

Vaikka asuinrakentamisen ja sahatavaran kulutuksen
vilinen yhteys ei endd nédytd yhté kiintedltd kuin en-
nen 1990-luvun alkua, niiden vuosimuutokset ovat
pysyneet melko samansuuntaisina ja samanaikaisina.
Sahatavaran kulutuksen muutosten ja aloitettujen
asuinrakennusten médrdn muutosten vilinen korre-
laatio oli ajanjaksolla 1980—2001 ldhes 70 prosent-
tia. Tamidn perusteella asuinrakentamisen muutok-
siin pohjautuva selitysmalli soveltuu asuinrakenta-
misen tasoon perustuvaa mallia paremmin Suomen
sahatavaran kulutuksen selittdmiseen.

Ongelmakohtia sahatavaran kulutuksen
tutkimisessa

Sahatavaran kulutuksen tutkimisessa ja selitysmalli-
en laadinnassa on ongelmana muun muassa sahata-
varan kulutusta ja hintoja koskevien tilastotietojen
puutteellisuus. FAO arvioi sahatavaran kulutusta
maittain niiden tuotannon, tuonnin ja viennin kautta
ns. ndenndiskulutuksella. Tama poikkeaa todellisesta
kulutuksesta véhintddn tuottajien ja kuluttajien va-
rastomuutosten verran, mikali muut tilaston osat ovat
tarkkoja. Suomessa metsiteollisuus on alkanut il-
moittaa my0s arvioita sahatavaravarastojensa muu-
toksista, joiden kautta jatkossa pédstddn tarkempiin
kulutusmaiériin.

Koska sahatavaran kotimaan hinnoista ei ole kdy-
tettavissd aikasarjoja, hintaa joudutaan kuvaamaan
indikaattorien avulla. Mahdollisia hinnan kuvaajia
ovat Ulkomaankauppatilaston sahatavaran viennin
keskihinta ja Tilastokeskuksen rakentamisen tuotan-
topanoskustannusten sahatavaraosa. Tilastokeskuk-
sen indeksissd on sahatavaran vientihintaan ndhden
vihemmin lyhyen aikavilin vaihtelua, mutta suh-
dannevaihtelut ovat hyvin samankaltaisia. Vuosina
2001 ja 2002 kotimaan hinta on indeksin mukaan
pysynyt ldhelld vuoden 2000 tasoa, kun taas vienti-
hinta on selvisti alentunut. Kotimaan hintataso on
ilmeisesti pysynyt vakaana kotimaan Kysynnin
lisddntymisen ansiosta. Sahatavaran vientihinta ei
tdmin perusteella siis vilttamattd sovi ainakaan suo-
raan kotimaan kulutuksen selittdmiseen.

54

Metsisektorin suhdannekatsaus 2002-2003




Kuten muissakin Lénsi-Euroopan maissa ja Poh-
jois-Amerikassa, korjausrakentamisen osuus raken-
tamisessa on myOs Suomessa kasvanut, mikd on
osaltaan vaikuttanut asuinrakentamisen ja sahatava-
ran kulutuksen vilisen yhteyden heikentymiseen.
Korjausrakentaminen on varsin hajanainen loppu-
kéyttokohde sahatavaralle eikd tutkimuksessa tarvit-
tava tilastopohja ole yhtd hyvé kuin asuinrakentami-
sessa. Puurunkoisten tai puupintaisten rakennusten
midrdn muutokset talonrakentamisessa tai korjausra-
kentamisen osuuden lisddntyminen eivit ilmeisesti
nekédn riitd selittimédn koko sahatavaran kotimaan
kulutuksen kasvua. Koska samaan aikaan teollisuu-
den sahatavaran kdyttd muiden puutuotteiden, kuten
esimerkiksi rakentamisen vientituotteiden valmis-
tukseen on lisddntynyt, on todennikoisti, ettd aina-
kin osa kulutuksen lisdyksestd on ohjautunut tdhén
ryhméén.

Kaiken kaikkiaan kotimaan sahatavaran kysyn-
nidn ja markkinoiden tutkiminen on ajankohtaista
1990-luvun puolivilistd kdynnistyneen nopean kulu-

tuksen lisdyksen takia. Onko nyt jo saavutettu taso,
jolta sahatavaran kulutus ei tulevaisuudessa merkit-
tavidsti endd nouse vai jatkuuko kulutuksen kasvu
1990-luvun loppupuolella nopeutuneella uralla? Jil-
kimmadisessd vaihtoehdossa sahatavaran tuotannon
lisddmistd rajoittaa kotimaassa raaka-aineen saata-
vuus kilpailukykyiselld hintatasolla, joten mahdolli-
suuksiksi jéisivit joko tukkipuun tuonnin merkittava
lisdaminen, sahatavaran viennin vdhentiminen tai
turvautuminen yhi suuremmassa miirin sahatavaran
tuontiin.
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Euroopan unionin itdlaajeneminen ja metsateollisuus

Raija-Riitta Enroth ja Ritva Toivonen

Euroopan unionin jasenyyttd on hakenut kymme-
nen Keski- ja Itd-Euroopan valtiota: Latvia, Liettua,
Viro, Puola, Unkari, TSekin tasavalta, Slovakia, Slo-
venia, Bulgaria ja Romania. EU:n komissio on eh-
dottanut, ettd Bulgariaa ja Romaniaa lukuun ottamat-
ta hakijamaat voitaisiin hyviksyé jdseniksi vuonna
2004. Bulgarian ja Romanian jdsenyys voisi alkaa
vuonna 2007.

Hakijamaissa on metsdd yhteensd 34 miljoonaa
hehtaaria. Metsdisimmit maat ovat Puola, Romania,
Bulgaria, Latvia ja TSekin tasavalta. Laajeneminen
nostaa EU:n talousmetsien pinta-alaa noin 30 mil-
joonalla hehtaarilla nykyisestd 95 miljoonasta heh-
taarista eli 31,5 prosenttia. Puuvarannon kasvu on
suhteellisesti vield suurempaa kuin metsdalan kasvu,
silld metsdt ovat hakijamaissa keskimédrin runsas-
puustoisia ja poistuma on selvésti kasvua pienem-
pad. Raakapuu on nettovientituote monissa tulevissa
jdsenvaltioissa pdinvastoin kuin nykyisen EU:n
jasenvaltioissa. Kantohintataso on 1990-luvun kulu-
essa noussut ja on nykyisin endd arviolta 20 prosent-
tia alhaisempi kuin Suomessa.

Paljon puutuote- ja huonekaluteollisuutta

Hakijamaat poikkeavat monin tavoin paitsi metsien-
sd my0Os metséteollisuutensa suhteen. Metsiin perus-
tuvalla teollisuudella on niille kuitenkin keskeinen
merkitys: tuotannon arvo oli 1990-luvun lopussa yh-
teensd noin 22 miljardia euroa ja tyopaikkoja metsa-
teollisuudessa sekd kustantamisessa, painamisessa ja
huonekaluteollisuudessa oli noin miljoona. Erityi-
sen tdrked metsiin perustuva teollisuus on Latvialle
ja Virolle. Niiden teollisuustuotannon arvosta tulee
noin neljdsosa metsiteollisuudesta. TyOdvoimakus-
tannukset ovat tulevissa jasenmaissa suhteellisen al-
haiset: esimerkiksi Puolassa metsiteollisuuden tyon-
tekijoiden ansiot jddvit suunnilleen viidennekseen

Suomen tasosta. Hakijamaiden metsiteollisuus on
erikoistunut aloille, jotka ovat tydvoimavaltaisia ja
joissa padomakustannukset ovat pienet eli puutuote-
ja huonekaluteollisuuteen. Puutuote- sekd huoneka-
lualan yrityksid on hakijamaissa yhteensd arviolta
16 000, massa- ja paperitehtaita hieman alle 200.

Vienti EU:n alueelle kasvanut

Siirtyminen suunnitelmataloudesta markkinatalou-
teen 1990-luvun alussa oli kaikille ehdokasmaille
kivulias prosessi, mistd kertovat myos metséteolli-
suuden tuotantoluvut. Vuosien 1985 ja 1993 vililla
sahatavaran tuotanto laski 40 prosenttia ja levyjen,
sellun ja paperin tuotanto noin 30 prosenttia. Koti-
mainen kulutus aleni vield nditidkin enemmén. 1990-
luvun alkuvuosien jilkeen seké tuotanto ettd vienti,
etenkin nykyisiin EU-maihin, ovat kuitenkin kasva-
neet jopa merkittdvasti. Hakijamaiden sahatavaran
tuotannosta noin puolet menee vientiin. Yksittdiset
maat eroavat tosin paljon toisistaan: etenkin Baltian
maat ja Puola ovat kasvattaneet vientidédn voimak-
kaasti. Huomionarvoista on, ettd suurin osa etenkin
EU-alueelle suuntautuvan viennin arvosta muodos-
tuu pitkille jalostetuista huonekaluteollisuuteen liit-
tyvistd puutuotteista eikd perussahatavarasta ja le-
vyistd. Sellun ja paperin tuotanto on sen sijaan suh-
teellisen vihdistd, ja tulevat jdsenmaat ovatkin
paperin nettotuojia.

Metsateollisuus kiinnostaa investoijia

Metsiteollisuuden keskeisimmait ongelmat liittyvit
tarpeeseen kohottaa teknologian ja osaamisen tasoa
sekd yritysrakenteen pirstaloituneisuuteen. Tuotanto-
teknologia ja ympdéristonsuojelu vaativat kohenta-
mista vanhoissa tuotantolaitoksissa Yritysten pie-
nuus heikentéd niiden kilpailukykya. Kilpailuetu sen
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sijaan — ainakin toistaiseksi ja luultavasti EU-jdse-
nyyden toteuduttuakin vield melko pitkddn — on al-
hainen kustannustaso. Se on varmasti osaltaan vai-
kuttanut siihen, ettd suorat ulkomaiset investoinnit
Itd-Euroopan maihin ovat kasvaneet. Etenkin puu-
tuotteiden tuotantoa on syntynyt ja syntynee jatkos-
sakin myos suomalaisten toimesta esimerkiksi Balti-
an maihin, Puolaan ja muihinkin hakijamaihin.

EU-jdsenyyden toteutuessa merkittdvd muutos on
se, ettd investointeja koskee EU:n yhteinen lainsdi-
danto, miki todennikdisesti osaltaan lisdd ulkomaisia
investointeja. Ne merkitsevdt muutoksia tulevien
jasenmaiden metsiteollisuuden rakenteeseen ja hel-
pottavat tuottavuuden kohottamista. Pitemmalla aika-
vililld tuotantokapasiteettia voi myds siirtyd nykyi-
sistd jisenmaista uusiin jasenvaltioihin.

Metsateollisuustuotteiden kulutus viela vahaista

Kaikkien metsiteollisuustuotteiden kulutus on haki-
jamaissa viakimadradn nahden vihidistd. Sahatavaran
kulutus on asukasta kohden keskiméadrin alle puolet
EU:n nykyisen kulutuksen tasosta eli noin kymme-
nesosa kuutiometrid vuodessa. Paperin keskimidréi-
nen kulutus on noin 50-60 kg/hl6/vuosi, mikd on
vain kolmannes nykyisen unionin asukkaiden kulu-
tustasosta.

Jos talouskasvu vauhdittuu EU-jdsenyyden
myotd, voidaan arvioida, ettd pitkdllda aikavalilla
hakijamaiden puutuotteiden ja paperin sekéd karton-
gin kulutus kasvaa moninkertaiseksi nykyiseltd
tasolta. Sahatavaran kulutuksen kaksinkertaistumi-
nen uusissa jasenmaissa merkitsisi noin 10-11 mil-
joonan kuutiometrin lisdtarvetta. Paperin kulutus
saattaisi jopa kolminkertaistua nykytasolta. Tama
merkitsisi arviolta 10-15 miljoonan tonnin nousua
nykyiseen kulutusméiréén eli 25-35 modernin pape-
rikoneen vuosituotantoa.

Onko laajenemisesta hyotya vai haittaa
Suomelle ?

Pitkilld aikavililld EU:n itdlaajeneminen todennd-
koisesti merkitsee lisddntyvid vientimahdollisuuksia
Suomen metsiteollisuuden tuotteille, tietotaidolle ja

teknologialle sekd kannattavia sijoituskohteita. Ly-
hyelld aikavililld uusien jasenmaiden mukaantulo
kuitenkin kiristdd kilpailua etenkin puutuoteteolli-
suuden markkinoilla, kun EU-jdsenyys parantaa ha-
kijamaiden puutuoteteollisuuden toimintaedellytyk-
sid. Osittain ndin on kdynyt jo nyt.

Tulevat jdsenmaat ovat jo nykyisin integroitu-
neet hyvin EU-markkinoille voimakkaasti kasvaneen
puutuotteiden vientinsi ja suorien ulkomaisten sijoi-
tusten ansiosta. Hakijamaiden elintason kohoami-
nenkaan ei vdistamittd merkitse sité, ettd puutuottei-
den oma kulutus kasvaisi samassa suhteessa, silld
puutuotteiden kulutus on hyvin kulttuurisidonnaista
ja kulutustottumukset muuttuvat hitaasti. On jopa
mahdollista, ettd elintason kohotessa muut kilpaile-
vat materiaalit kuten muovi, terds ja betoni valtaavat
puulta markkinaosuuksia. Joka tapauksessa kulutuk-
sen tuntuva kasvu vienee vuosia, jos ei vuosikymme-
nid. Menestydkseen kiristyvéssd kilpailussa Suo-
messa sijaitseva puutuoteteollisuus tarvitsee korkeaa
tehokkuutta ja entistikin laadukkaampia tuotteita,
mutta varmasti myos puun kdyton edistdmistd esi-
merkiksi erilaisin kampanjoin.

Paperiteollisuuden tuotteiden kysyntd on sen
sijaan erittdin riippuvainen elintasosta, joten kysyn-
ndn kasvunidkymat ovat pitkélld aikavililld huomat-
tavasti selkedmmit kuin puuteollisuudessa. Vaikka
sdhkoiset mediat hidastaisivat kasvua joidenkin
paperilaatujen osalta, esimerkiksi pakkauspaperin ja
kartongin kysyntd kasvaa. Kun uusien jdsenmaiden
oma paperiteollisuus on véhdistd, itdlaajeneminen
tarjoaa ainakin paperiteollisuudellemme mahdolli-
suuksia lisdtd vientidédn.
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Metsateollisuuden metsien omistusjarjestelyt

Jussi Leppénen ja Pekka Ollonqgvist

Porssinoteeratut  metsdteollisuusyhtiot — omistavat
Suomessa kaikkiaan noin 2 miljoonaa hehtaaria met-
sdd, joiden puusto on yhteensd 170 miljoonaa kuu-
tiometrid ja vuotuinen kasvu 7,9 miljoonaa kuutio-
metrid. Vuosina 1990-2001 yhtiét ovat hakanneet
metsistddn puuta keskimédirin 3,5 miljoonaa kuutio-
metrid vuodessa. Vuonna 2001 noin 5 prosenttia
metsdteollisuuden puunhankinnasta tuli yhtididen
omista metsista.

Perinteisesti suurten metsiteollisuusyhtididen
metsdmaan omistuksella on tavoiteltu yritysten puu-
huollon turvaamista. Puunhankintatilanne tulee sdi-
lymiin ldhes ennallaan, vaikka metséteollisuuskon-
sernit yhtioittdisivitkin metsénsé ja luopuisivat osit-
tain niiden omistuksesta. Metsiteollisuus on
pyrkinyt varmistamaan puunsaannin jatkumisen sol-
mimalla pitkdaikaisia hankintasopimuksia ja piti-
milld toistaiseksi tavoitteenaan vihemmistéomistus-
osuuden sdilyttimisen yhtioditetyistd metsista.

Metsdomaisuuden uudelleenjirjestelyjen taus-
talla on maailman muuttuminen: suurennuslasin alla
ovat sekd vuonna 2005 Suomessa porssiyhtidille
pakollisiksi tulevat kansainviliset IAS kirjanpito-
standardit (International Accounting Standards)
omaisuuden arvostamisesta ettd sijoitetulta paa-
omalta vaadittu tuotto. Metsiteollisuudelle metsa-
omaisuuden sataprosenttinen omistaminen ei ole
endd vilttimatontd, jos ndin voidaan keventdd kon-
sernitaseita ja vapauttaa padomia laajentuvien yritys-
ten investointeihin.

IAS tuo esiin metsdomaisuuden piilevan arvon

Metsd on metsiteollisuusyhtididen kirjanpidossa
kdyttbomaisuutta, jonka hankintamenon mukaista
kirjanpitoarvoa on muutettu vain poikkeustapauksis-
sa. Metsdomaisuudelle muodostuu taseissa kohtuul-
linen tuotto, koska pddosa metsistd on hankittu vuo-

sikymmenii sitten ja niiden kirjanpitoarvo on ollut
matala markkinoilla médrittyvdadan kidypddn arvoon
verrattuna. Yhtidistd on julkisuuteen ilmoitettu nii-
den omien metsien kdyviksi arvoiksi 800—1 000 eu-
roa hehtaarilta, mika jai selvisti alle metsikiinteisto-
jen kaupoissa koko maassa maksettujen kauppahin-
tojen mediaanin, joka oli 1340 euroa hehtaarilta
vuonna 2001.

Vaikka IAS tulee suomalaisille porssiyhtiville
pakolliseksi vasta 2005, sen mukaista kirjanpitoa
voidaan jo soveltaa. Metsidtalouden kannalta tirked
muutos on 1.1.2003 voimaan tuleva maataloutta ja
luonnonprosessien synnyttdmid biologista omai-
suutta koskeva kansainvilinen kirjanpitostandardi
IAS 41 (Agriculture). Sen mukaan porssiyhtidissd
biologinen omaisuus tulee arvostaa markkinahinto-
jen mukaan kédypdidn arvoon (fair value), josta vihen-
netddn myyntikustannukset (point-of-sale costs at
the point of harvest). Tdamidn mukaan metsitalou-
dessa voitaisiin kdyttdd myyntikustannuksilla vihen-
nettyd hakkuuarvoa kdypénd arvona.

Arvostusta ei kuitenkaan tule tehdd kédypédidn
arvoon, jos arvoa ei voida mitata luotettavasti.
Lisdksi jos saatavilla olevat markkinahinnat eivit
vastaa biologisen omaisuuden nykytilaa, yrityksen
tulee kdyttdd odotetuista nettotuloista diskontattua
nykyarvoa kédyvin arvon méairittdmisessd. Diskontto-
korkona kiytetddn laskentahetken markkinakorkoa
ennen verotuksen vaikutusta. Metsétaloudessa suuri
osa omaisuudesta, esimerkiksi taimikot ja kasvatus-
metsit, eivit ole mittaushetkelld realisointikelpoisia.

Uuden kirjauskdytdnnon soveltamisen mahdolli-
sia vaikutuksia tarkastellaan oheisten esimerkkilas-
kelmien avulla. Laskelma-aineisto perustuu Metsiti-
lastolliseen vuosikirjaan ja puuston osalta myos las-
kelmassa tehtyihin arvioihin puuston rakenteesta ja
kehityksestd. Tédssd yhteydessd on kuitenkin koros-
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tettava, ettdi IAS 41:n mukaiset metsdomaisuuden
kdyvin arvon laskentaohjeet ovat vield vakiintumat-
tomia.

Metsitalouden kédypdarvoiset taselaskelmat on
tehty vuosille 1994-2001 metsidyhtididen suomalai-
seen 2 miljoonan hehtaarin metsdomaisuuteen sovel-
lettuna. Realisoitunut tuloslaskelma tehdddn yksin-
kertaistetusti kantorahalaskelmana, jolloin liike-
vaihto jakaantuu puuntuotantoinvestointeihin ja
litkevoittoon. Liséksi arvioidaan tulevaisuuden odo-
tettu liitkevaihto kantorahatuloina.

Puuston hakkuuarvoon perustuva kdyvédn arvon
laskelma tehdddn kertomalla pystypuuston tilavuus
vastaavilla puutavaralajeittaisilla kantohinnoilla (jota
siksi kutsutaan kantohinta-arvoksi), ja tistd vihenne-
tddn 25-29 prosentin suuruiset puun myyntitulove-
rot. Puuston tasearvon muutos on kantohintojen
kehityksen vuoksi erittdin suurta.

Nettonykyarvolaskelma perustuu odotettuun net-
totulovirtaan (= odotettu kantorahatulo—nykyiset
puuntuotantoinvestoinnit—-puunmyyntiverot).  Dis-
konttokorkona kéytetddn kunkin vuoden teollisuu-

Tuloslaskelma, milj. euroa Tasearvo, milj. euroa
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500 1 Puuston tasearvo [ 3000
400 - kantohinta-arvona | 5500
300 - + 2000
200 r 1500
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0 500
-100 0

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

mmmm | jikevoitto
mmmm Puuntuotantoinvestoinnit
3 Puuston kantohinta-arvon muutos

den uusien luottojen nimellistd kokonaiskorkoa (esi-
merkkiajanjaksolla 3,7-7,4 prosenttia). Puuston
tasearvon vaihtelu on koron vaihtelun vuoksi erittdin
suurta. Lisdksi diskonttokoron sisédltdamé inflaatio
vaikeuttaa laskelman tulkintaa.

IAS 41:n mukaisten hakkuuarvon tai nettonyky-
arvon kdyttd metsdtalouden tasearvon madrittami-
sessd tuo esiin huomattavan suuren omaisuuden
arvon vaihtelun. Puusto-omaisuuden suuresta mii-
ristd johtuen sen arvonmuutos voi olla laskentata-
vasta riippuen kymmenii kertoja vuotuisen realisoi-
tuneen liikevaihdon suuruinen. Siten uusi kirjaus-
kdytdntd tuo ainakin esille sen, ettd metsd ei ole
riskiton tai edes vihiriskinen sijoitus kuten usein
viitetdan.

Kéypiin arvoihin perustuvassa tilinpaitoksessd
biologisen omaisuuden arvonmuutos kirjataan tili-
kauden voitoksi (tappioksi) ja edelleen taseeseen
oman padoman lisdykseksi (vihennykseksi). Kuvissa
olevista laskentaesimerkeistd havaitaan metsdomai-
suuden arvonmuutosten voivan olla jopa samaa suu-
ruusluokkaa koko metsiteollisuuskonsernin tuloksen

Tuloslaskelma, milj. euroa Tasearvo, milj. euroa

1200 4200
800 - + 3500
400 - - 2800

0 1 2100

-400 - 1400

uuston tasearvo

-800 - nykyarvona 700

-1200 0

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

= | jikevoitto
mmmm Puuntuotantoinvestoinnit
1 Puuston nykyarvon muutos

Esimerkit IAS 41:n mukaisesta tulos- ja taselaskelmasta metsdyhtioiden suomalaisille metsille. Vasemmalla
hakkuuarvoon (kantohinta-arvoon) perustuva puun myyntituloveroilla vihennetty metsdtalouden kdyvin
arvon laskelma. Oikealla markkinakoroilla laskettuun nettonykyarvoon perustuva kdyvdn arvon laskelma.
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kanssa, jos konsernilla on merkittidvid metsdnomis-
tuksia.

Yhtiditetty metsdomaisuus ja
konsernitilinpaatés

Metsdomaisuuden yhtidittimisessé voittavat sekd ta-
saista puuvirtaa hakeva metsiteollisuuskonserni ettd
tasaista pddoman tuottoa saavat pddomasijoittajat.
Metsiteollisuuskonsernille yhtidittimisedut synty-
vit paitsi myynnissd vapautuneesta pidomasta myos
kirjanpidon selkeytymisestd. Konsernisuhde perus-
tuu kirjanpitolain mukaan maédrdysvaltaan toisessa
yrityksessd. Emoyritys ja sen tytdryritykset ovat
konserniyrityksid. Jos kirjanpitovelvollisen omistus-
osuus yhtiditetyssd metsdaomaisuudessa jdd alle 50
prosentin esimerkiksi pddomasijoittajien omistus-
osuuksien vuoksi, yhtiditetty metsdomaisuus ei ole
endd konserniyritys.

Osakkuusyritys maidritellddn  kirjanpitolaissa
pysyvin yhteyden luovan ja konsernin toimintaa
edistdvian omistusosuuden sekd huomattavan vaiku-
tusvallan perusteella. Konserniin kuulumaton omis-
tusyhteysyritys médritellddn osakkuusyrityksend, jos
kirjanpitovelvollisella on vihintddn 20 prosenttia ja
korkeintaan 50 prosenttia omistusyhteysyrityksen
osakkeiden tuottamasta ddnimaarasta.

IAS:n mukaisia tasekirjauksia kdypéin arvoon ei
ole vilttdmitontd tehdd porssin ulkopuolisessa yri-
tyksessd. Ja vaikka yhtiditetyssd metsdomaisuudessa

IAS 41 olisikin kdytossd, metsiteollisuuskonsernin
tilinpddtoksessd yhtiditetyn metsdomaisuuden tase-
arvo madrittyy osakkuusyrityksen osakkeiden kiy-
vén arvon perusteella. Osakkuusyrityksestd vieddédn
konsernitilinpddtokseen ainoastaan omistusosuuden
mukainen osuus voitosta tai tappiosta sekd oman
padoman muutoksesta. Jos osakkuusyrityksen tilin-
padtostietojen yhdistely ei ole tarpeen oikean ja riit-
tavin kuvan antamiseksi konsernin toiminnan tulok-
sesta ja taloudellisesta asemasta, ne saadaan jattdd
yhdistelemaittd konsernitilinpaéatokseen.

Lahteita

Euroopan Komissio 2001. Selvitys IAS -standardien 1-41
ja EU:n tilinpéatosdirektiivien yhdenmukaisuudesta.
6926: 39 s. http://europa.eu.int/comm/internal_market/
en/company/account/ias/6926fi.pdf

International Accounting Standards Board.
http://www.iasc.org.uk/

Kirjanpitolautakunta, 2000. Yleisohje konsernitilinpaatok-
sen laatimisesta 21.2.2000. 45 s. + 18 s. liite.
http://www.vn.fi/ktm/kirjanpitolautakunta/kila.html

Metsitilastollinen vuosikirja 2001. Metséntutkimuslaitos.
374 s.

Niskanen, A., Hakkarainen, J., Leppénen, J., Veijalainen,
S., Pynnonen, E., Hyttinen, P. & Kallio, T. 2002.
Laskentatoimen perusteet metsidtaloudessa. Silva Care-
lica 38. 180 s.
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Metsaomaisuus sijoituksena

Markku Penttinen ja Esa Uotila

Metsiteollisuus on viime vuosina keskittynyt yhi
selkedmmin ydinliiketoimintoihin ja myynyt muun
muassa vesivoiman tuotantoa. Omista metsistd luo-
pumista on perusteltu myos metséteollisuuden omal-
le pddomalleen asettamilla tuottotavoitteilla, joita
metsdomaisuus ei pysty jatkossa tdyttdmddn. EU
edellyttdad vuoden 2005 alusta IAS (International Ac-
counting Standards) kirjanpitojérjestelmén kdyttoon-
ottoa porssiyrityksiltd. IAS rajoittaa omaisuuserien
kuten metsien aliarvostamismahdollisuuksia tasees-
sa, joten uudessa jérjestelméssd metsdt voivat hei-
kentdd sidotun pddoman tuottoa suhteessa ydinliike-
toimintoihin. Seuraavassa tarkastellaan metsdomai-
suuden tuoton ja pddoma-arvon midrittamistd sekd
sijoittamisen riskid Metlassa tehtyjen tutkimusten
valossa. Lisidksi vertaillaan sitd, kuinka metsd me-
nestyy sijoitussalkun osana suhteessa muihin vaihto-
ehtoihin.

Metlassa on tutkittu metsésijoittamisen toimiala-
kohtaista laskennallista tuottoa ja riskid vuosina
1972-2001. Laskelmat perustuvat yksityismetsien
metsdvaratietoihin sekd puukauppa- ja metsidnhoito-
tilastoihin. Metsdomaisuuden pddoma-arvona kiyte-
tddn yksityismetsien puustotietojen ja kantohintojen
perusteella laskettua hakkuuarvoa, johon tehdidén 15

prosentin vihennys. Vihennys tehdédidn, koska met-
sdnarvotutkimusten mukaan toteutuneisiin kantohin-
toihin perustuva hakkuuarvo yliarvioi metsakiinteis-
ton markkina-arvoa 15-20 prosenttia (Hannelius
2000). Puuston médrdn muutos lasketaan puuston
kasvun ja hakkuuméérin erotuksena. Niin saatu las-
kennallinen puusto vuoden lopulla hinnoitellaan ao.
vuoden keskikantohinnoilla.

Metsdnomistamisen tuotto riippuu hakkuutu-
loista, joista on vihennetty metsidnhoito- ja peruspa-
rannuskustannukset, ja puuston hakkuuarvon muu-
toksesta, joka koostuu puuston méédrin ja kantohinto-
jen muutoksesta. Metsdnomistamisen nimellistuotto
saadaan, kun metsin hakkuuarvoon vuoden lopussa
lisdtddn hakkuutulot ja summa jaetaan hakkuuarvolla
vuoden alussa. Reaalituotto lasketaan vihentdmalld
nimellistuotosta elinkustannusindeksin perusteella
laskettu inflaatio. Sijoituksen riski lasketaan vuosi-
tuottojen keskihajontana, joka tédssd tapauksessa
kuvaa kantohintojen vaihtelusta aiheutuvaa riskid
(Lausti ja Penttinen 1998).

Metsisijoittamisen reaalituotto on ollut 3,3 pro-
senttia vuosina 1972-2001. Jakson alkupuolella
tuotto oli 3,7 prosenttia, mutta loppujaksolla, 1990-
luvulla, lama pudotti tuoton 2,5 prosenttiin. Alkujak-

Sijoitusten vuotuinen reaalinen tuottoprosentti 1972—2001.

on?lfls?atlsririlr-len FSHInOL ki{;litifl:(iZ;ﬁt sltldfstcs)ésiﬁflziét Osakkeet  Obligaatiot
Keskiarvo 1972-2001 33 4,0 9,9 8,7 10,7 2,4
Keskiarvo 1972-1990 3,7 4,4 14,2 4,5 54 -0,9
Keskiarvo 1991-2001 2,5 3,4 2,6 15,9 19,8 7,7

Lihteet: Metla, Tilastokeskus, KTI Kiinteistotalouden instituutti, Helsingin porssi, Sampo
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Lahteet: Metla, Helsingin pérssi, Tilastokeskus, Sampo.

Sijoitusten vuotuinen reaalinen tuottoprosentti 1972—2001.

solla (inflaatio 8,6 %) metsi oli sijoituskohteena kil-
pailukykyisempi kuin loppujaksolla (inflaatio 1,8
%), jolloin varsinkin osakkeet paransivat tuottoaan.

Metsdnomistamisen tuoton suhdannehuiput ja
-pohjat ovat seuranneet metsiteollisuusosakkeiden
tuottoa 1-2 vuoden viiveelld. Lamat 1970-luvun
puolivilissd ja 1990-luvun alussa ndkyvéit selvind
tuoton laskuina. Metsdomaisuuden osalta tuoton las-
kut johtuivat kantohintojen rajusta putoamisesta.
Metsdn ja asuntojen tuottoprosenttien vaihtelu on
ollut yllattavian samanlaista.

Riskitasoltaan metsdomaisuus on sijoituksena
keskitasoa. Sen nimellisriski oli 13 prosenttia vuo-
sina 1972-2001 eli samaa suuruusluokkaa kuin
asuntosijoittamisessa. Metsiteollisuusosakkeet kuu-

luvat korkean tuoton ja suuren riskin sijoituksiin, ja
tarkasteluaikana niiden nimellisriski oli 28 prosent-
tia. Varsinkin 1980-luvun loppupuolelta lihtien met-
sateollisuusosakkeiden tuottoprosentin vaihtelu on
ollut suurta. Obligaatioilla nimellisriski oli vain
vajaat 6 prosenttia.

Lahteet

Hannelius, S. 2000. Kiinteistoarviointimenetelmdit ja nii-
den soveltaminen metsdomaisuuden arviointiin. Met-
santutkimuslaitoksen tiedonantoja 762. 101 s.

Lausti, A. & Penttinen, M. 1998. The analysis of return
and its components of non-industrial private forest
ownership by forestry board districts in Finland. Silva
Fennica 32(1): 75-94.
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Uusia valineita metsankasvatuksen kannattavuuden parantamiseksi

Kari Hyytidinen ja Olli Tahvonen

Metsidnkasvatuksen taloudellinen kannattavuus on
yksi metsdnhoidon ja -omistuksen avainkysymyksis-
td. Useiden taloudellisten tutkimusten mukaan par-
haan taloudellisen tuloksen tuottava metsédnhoito voi
poiketa Metsétalouden kehittdmiskeskus Tapion oh-
jeista ja olla ristiriidassa metsilain soveltamisohjei-
den kanssa. Nojaavatko suomalaisen metsédnhoidon
perinne ja Tapion ohjeet uskomukseen, ettd mahdol-
lisimman suuri puuntuotos johtaa automaattisesti
my0s hyvididn taloudelliseen tulokseen? Nykyisen
tutkimuksen valossa timé uskomus ei ndytd pitdvin
paikkaansa. Esimerkiksi laskentakoron unohtamises-
ta tai suurimpaan puuntuotokseen pyrkivéstd metsin-
hoidosta aiheutuvat metsdnomistajille huomattavat
taloudelliset tulonmenetykset.

Metsidnkasvatuksen kannattavuutta voidaan tutkia
numeerisesti laskettavilla malleilla, joissa taloudelli-
seen optimointiin yhdistetddn kuvaukset metséin kas-
vusta, puutavaralajien hinnoista ja metséanhoidollisten
toimenpiteiden ja puunkorjuun kustannuksista. Las-
kennan tuloksena saadaan metsénhoitotoimenpitei-
den ketju, joka tuottaa sekd metsdnomistajan ettd kan-
santalouden kannalta parhaan taloudellisen tuloksen.

Tdhidnastisessa taloudellisessa tutkimuksessa
kuvaus metsdn kasvusta on nojannut inventointi- ja
seurantamittauksiin perustuviin tilastollisiin mallei-
hin. Esimerkki téllaisista malleista on MELA-ohjel-
miston kasvumallit. Tilastolliset mallit ovat luotetta-
via, jos niiden avulla tarkasteltavat metsénkésittelyt
vastaavat koeala-aineistossa harjoitettua metsanhoi-
toa. Niiden luotettavuus on kuitenkin epdvarmaa, jos
metsdnkaisittelyt poikkeavat tyypillisimmistd toi-
menpiteistd. Esimerkkind epityypillisestd kisitte-
lystd voidaan mainita yldharvennukset. Taloudelli-
sen tutkimuksen ongelmana on ollut, ettd kannatta-
vimman metsidnkasvatuksen edellyttimit toimen-
piteet usein osuvat tilastollisten mallien luotetta-
vuusrajojen reunoille tai ulkopuolelle, jolloin tutki-
mustuloksiin sisdltyy ylimdérdistd epdvarmuutta.

Tilastollisten mallien vaihtoehto on puiden elin-
toimintoihin ja ekofysiologiaan perustuvat kasvumal-
lit. Niitd on kehitetty noin 30 vuotta ja Suomessa eri-
tyisesti Helsingin yliopiston metsdekologian laitok-
sella. Ndihin malleihin ei sisélly vastaavia kdypyysra-
joitteita kuin tilastollisiin malleihin. Puun eko-
fysiologiaan perustuvat mallit perustuvat parhaaseen
olemassaolevaan teoriaan puun kasvusta ja kasvuun
vaikuttavista tekijoistd. Niiden odotetaan antavan
pitevid ennusteita puun kasvusta myos sellaisissa
tilanteissa, joista ei ole vield olemassa empiiristi koe-
ala-aineistoa. Ei kuitenkaan voida viittid, etteiko néi-
hinkin malleihin siséltyisi vield monia epavarmuuste-
kijoitd. Ekofysiologiaan perustuvia kasvumalleja
kohtaan kohdistuu kansainvilisessd tutkimuksessa
kuitenkin kasvavaa mielenkiintoa. Laskennallisen
vaativuutensa ja monimutkaisuutensa vuoksi niihin
perustuvia optimointitutkimuksia metsénkasvatuksen
kannattavuudesta ei ole toistaiseksi esitetty.

Puiden ekofysiologiaan perustuvan kasvumallin
yhdistiminen metsdekonomiseen optimointiin on
tutkimuksen kohteena Suomen Akatemian rahoitta-
massa Helsingin yliopiston metsdekologien ja Met-
kaksi vuotta kestdneen tyon tuloksena voidaan
sanoa, ettd Helsingin yliopistossa kehitetty malli
soveltuu hyvin liitettdvéksi taloudelliseen optimoin-
tiin. Malli jakaa yhteyttimisen seurauksena syntyvan
kasvun neulasiin, oksiin, juuriin ja rungon eri osiin
kuvauspuiden tilan ja kilpailuaseman perusteella.
Tdméd mahdollistaa puiden runkomuodon ja erilais-
ten laatutekijoiden kuten oksaisuuden aikaisempia
tutkimuksia yksityiskohtaisemman kuvauksen.

Puiden ekofysiologiaan perustuvan metsikon kas-
vumallin soveltamista taloudellisessa optimoinnissa
havainnollistetaan kuvassa 1. Siind esitetddn optimi-
hakkuuohjelma puolukkatyypin viljelyménnikolle
matalalla yhden prosentin laskentakorolla. Lahtotila
on 5-vuotias tasaikdinen taimikko, jonka ldhtotiheys
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(a) Kayttopuun tilavuuden kehitys idn funktiona ja
jakautuminen puutavaralajeihin
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Kuva 1. Optimaalinen puolukkatyypin mdnnikon kdsittely yhden prosentin korolla

on 2000 tainta/ha. Kuvassa la esitetddn metsikon
kdyttopuun tilavuuden kehittyminen idn funktiona.
Kuva 1b ndyttdad hakkuukertymin puutavaralajeittain
ja myyntiveron jilkeiset nettohakkuutulot harven-
nuksista ja padtehakkuusta.

Kiertoajan kuluessa metsikkod harvennetaan vii-
desti. Harvennukset ovat kevyitd. Suuri hinnanero
mintytukin ja -kuidun vililld ndkyy siind, ettd har-
vennuksissa poistetaan etupddssd metsikon suurim-
pia puita edellyttéen ettd ne ovat saavuttaneet kuiva-
oksaisen tyvitukin mittavaatimukset. MyShemmissi
harvennuksissa saadaan kuivaoksaisen tyvitukin ja
runko- ja latvakuidun liséksi myos vihdarvoisempaa
vilitukkia ja tuoreoksaista latvatukkia.

Metsikko padtehakataan, kun jdljelle jadaneet puut
ovat saavuttaneet arvokkaimman puutavaralajin eli
laatutyven mitta- ja laatuvaatimukset. Padtehakkuu-
puusto koostuu etupiddssd alkuperdisen puujoukon
pienimmistd puista. Hidas ldpimitan kasvu ja kil-
pailu valtapuiden kanssa nuoruusiilld johtavat hyviin
laadullisiin ominaisuuksiin: ohuisiin oksiin puun
tyvelld, latvusrajan nopeaan kohoamiseen ja kuivien
oksien aikaiseen karsiutumiseen. Toistuvien ja
kevyiden yldharvennusten seurauksena myos tasa-
ikdisen metsikon pienimpien puiden ldapimitan kasvu
voimistuu myohemmalla ialla.

Korkeampia laskentakorkoja sovellettaessa opti-
maaliset harvennukset ovat voimakkaampia ja met-

sikko padtehakataan aikaisemmin. Esimerkiksi kol-
men prosentin korolla optimikiertoaika on 70-75
vuotta. Alustavien laskelmien perusteella laatutyven
tuottaminen ei nykyisilldi puutavaralajien hintasuh-
teilla ole kannattavaa, kun sovelletaan kolmen pro-
sentin tai korkeampaa laskentakorkoa.

Yleisen kisityksen mukaan yldharvennus sovel-
tuu erityisesti varttuneiden kuusikoiden hakkuuta-
vaksi. Minty sietdd kuusta huonommin varjostusta,
ja siten minnikoiden harvennuksissa poistetaan
yleensd metsikon pienimpid puita. Edelld esitetyt
alustavat tulokset ja valtaosa aikaisemmista tilastolli-
siin kasvumalleihin perustuvista taloudellisista tutki-
muksista sekd muutamat tuotostutkimukset kuiten-
kin viittaavat siihen, ettd yldharvennus voi johtaa
suunnitelmallisesti toteutettuna parhaaseen taloudel-
liseen tulokseen my0s tasaikdisissd ménnikoissa.
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Suhdannekatsauksen ennusteiden toteutuminen
vuosina 1994-2001

Metsdsektorin suhdannekatsauksissa ennusteet esi-
tetdidn piste-ennusteina. Ne vastaavat tutkijoiden ka-
sitystd todenndkoisimmaistd kehityksestd perustuen
maailmantalouden kasvuennusteisiin sekd muihin
taustaoletuksiin markkinoista. Ennusteet ovat taus-
taoletuksille ehdollisia odotusarvoja ja ennustevir-
heet johtuvat muun muassa kansainvilisten talous-
kasvuennusteiden virheistd. Lisdksi ennustevirhei-
siin vaikuttavat virheet taloudellisten péaiatoksenteki-
joiden  kdyttdytymisen arvioinnissa, virheet
ennakkotiedoissa, talouden rakennemuutokset ja sa-
tunnaisvaihtelu.

Seuraavassa tarkastellaan suhdannekatsauksissa
esitettyjen ennusteiden toteutumista viimeisen kah-
deksan vuoden aikana (1994-2001). Ennusteet on
tehty niitd edeltdvinéd vuosina 1993-2000 sen tiedon
perusteella, mikd on ollut kiytettdvissd ennustetta
tehtdessd, kunkin vuoden syys—lokakuun vaih-
teessa.

Taulukossa on esitetty kaksi vertailulukua.

Ennustevirheen itseisarvo kuvaa ennusteen poikke-
aman itseisarvoa prosentteina havaitusta arvosta
keskimddrin vuosina 1994-2001. Kehityssuunnan
oikeellisuus  ilmaisee, kuinka usein muutoksen
suunta on pystytty ennustamaan oikein. Kantohin-
nat ja markkinahakkuut on ennustettu parhaiten.
Sen sijaan puutuote- ja paperiteollisuutta koske-
vissa ennusteissa virheet ovat suurempia.

Pienen havaintomiirdn vuoksi (8 kpl) vuoden
2001 isot ennustevirheet saavat taulukon luvuissa
suuren painon ja vaikuttavat erityisesti kehityssuun-
nan oikeellisuutta kuvaaviin keskimaardisiin lukuar-
voihin. Syyskuussa 2000 tehdyt ennusteet vuodelle
2001 olivat liian optimistisia, koska niiden perus-
tana olleissa eri ennustelaitosten (IMF, Deutsche
Bank, ym.) arvioissa maailmantalouden kasvun oli
ennakoitu pysyvin nopeana. Vuoden 2000 lopulla
alkanut Yhdysvaltain talouden odotettua jyrkempi
heikkeneminen alensi kuitenkin voimakkaasti ja
lyhyelld viiveelld koko maailmantalouden kasvua.

Erdiiden keskeisten muuttujien ennustevirheet 1994-2001.

Muuttuja

Ennustevirheen itseisarvo,

Kehityssuunnan oikeellisuus,

Keskimairin, % (%-osuus ennusteista)

1. Sahatavaran tuotanto
2. Paperin tuotanto

3. Sahatavaran viennin yksikkohinta
Paperin viennin yksikkohinta

2

Kuusitukin kantohinta
Miintytukin kantohinta
Kuusikuidun kantohinta
Mintykuidun kantohinta

QORI LA

ot

Markkinahakkuut

8,4 50
8.8 50
8,6 50
7/ 38
4.8 63
2,9 88
34 75
4.8 38
49 88
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Metsasektorin suhdannekatsaus on vuosittain ilmestyva julkaisu
Suomen metsateollisuuden ja metsatalouden kuluvan ja seuraavan
vuoden suhdannekehityksesta. Katsauksessa kuvataan ja analysoi-
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