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Yhteenveto

Metsiteollisuustuotteiden kysyntd pysyy Suomen keskeisilla vientimarkkinoilla edelleen vaimeana tdnd ja ensi vuonna. Kysyntdd heikentdviit raken-
tamisen hidas elpyminen Euroopassa, energian hintojen nousu, Kiinan talouskasvun hidastuminen sekd kansainvilisen kaupan epdvarmuus. Euron
ennakoidaan hieman vahvistuvan ensi vuonna, mikd heikentid Suomen metsdateollisuuden hintakilpailukykyd euroalueen ulkopuolisilla markkinoil-
la.

Inflaation kiihtyminen ja korkojen nousu ovat heikentéineet rakentamisen ja sahatavaran kysynndn ndkymid erityisesti Euroopassa. Vuonna 2026
Suomen sahatavaran tuotannon ennustetaan vidhenevin, mutfta niukka tarjonta ja korkeat tuotantokustannukset pitdvat hintatason korkeana.
Vuonna 2027 rakentamisen odotetaan vihitellen elpyviin, mikd kddntad sahatavaran tuotannon ja viennin maltilliseen kasvuun. Vanerin tuotan-
non ja viennin ennustetaan kasvavan hieman kumpanakin vuonna.

Kartongin tuotanto- ja vientimadrat lisddantyvat Stora Enson Oulun uuden tuotantolinjan nostaessa tuotantoaan vaitkeassa markkinatilanteessa.
Paperin tuotanto- ja vientimddrdt sen sijaan vihenevit kysynnin edelleen heikentyessd. Tuotantokapasiteetin kdyftdaste kuitenkin paranee tdnd
vuonna viime vuoden sulkemisten jélkeen. Sellun tuotanto kasvaa hieman kartongin tuotannon kasvun seurauksena ja vienti kiiantyy maltilliseen
kasvuun vuonna 2027. Sellun keskimadrdinen vientihinta jad ténd vuonna viime vuotta selvisti hetkommaksi, mutta nousee ensi vuonna. Metsiite-
ollisuuden kannattavuus jdd vuonna 2026 heikokst lopputuotteiden vaisun hintakehifyksen, matalien kdyttdasteiden ja kiristyneen kansainvidlisen
kilpailun vuoksi. Vuonna 2027 sellun, karfongin ja paperin hintojen maltillinen elpyminen vot hieman parantaa kemiallisen metsdteollisuuden tu-
losta. Metsdsektorin kokonaistydllisyyden el ennusteta merkittdvisti muuttuvan, vaikka metsdtaloudessa tydllisyys vihenee hieman.

Teollisuuspuun hakkuut pysyvdt ténd vuonna suunnilleen viime vuoden tasolla ja ovat noin 62,5 miljoonaa kuutiometrid. Hakkuut kuitenkin kasva-
vat hieman ensi vuonna, noin 63,3 miljoonaan kuutiometriin. Kantohinnat laskevat vuonna 2026, mutta kadntyvdt seuraavana vuonna lievédn
nousuun. Yksityismetsien kantorahatulot vitheneviit vilme vuoden enndtystasolta, mutta kasvavat jélleen vuonna 2027. Metsihakkeen kéytto ja lai-
toshinta laskevat molempina vuosina kysynndn vihentyessa.

Maailmantalouden kasvun arvioidaan piristyvdn 2027

Metsateollisuustuotteiden kysyntd Suomen metsateollisuuden keskeisillda vientimarkkina-alueilla pysyy edelleen vaimeana, vaikka maailmanta-
louden kasvu hieman vahvistuu vuonna 2027. Euroalueen talous kasvaa vuonna 2026 noin prosentin ja ensi vuonna hieman vauhdikkaammin.
Saksan talous on usean heikon vuoden jdlkeen vahitellen elpymassa. Yhdysvalloissa talouskasvu hidastuu maltillisesti, mutta korkea korkotaso ja
energian kasvavat hinnat pitdvat epdvarmuutta ylla. Kiinan talouskasvun odotetaan jatkuvan myds aiempaa hitaampana kotimaisen kysynnan ja
kiinteistmarkkinoiden ongelmien vuoksi. Inflaation kiihtymisen seurauksena koronnostojen ennakoidaan jatkuvan vield loppuvuoden aikana.
Euron odotetaan ensi vuonna vahvistuvan hieman suhteessa Yhdysvaltojen dollariin, mikd heikentdd metsateollisuuden hintakilpailukykya euro-
alueen ulkopuolisilla markkinoilla. Merkittdvimmat Idhitulevaisuuden talouskehitykseen vaikuttavat epavarmuustekijat littyvat energian ja éljyn
hintakehitykseen, Yhdysvaltojen kauppapolitiikkaan, Vendjan hyokkayssotaan Ukrainassa ja hybridivaikuttamisen kasvuun Euroopassa sekd nai-
den kerrannaisvaikutuksiin.
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Epdavarmuuksista huolimatta sahatavaran kysynta elpyy vahitellen

Inflaation kiihtyminen ja korkojen nousu ovat heijastuneet erityisesti asuntorakentamisen nakymiin ja odotukset sahatavaran kysynnan elpymi-
sestd vuonna 2026 ovat hiipuneet. Vuonna 2026 Suomen sahatavaran tuotannon ennustetaan pienenevan vuodesta 2025. Korkeat tuotantokus-
tannukset ja tarjonnan niukkuus pitdvdt kuitenkin ylld sahatavaran hintatasoa, ja sahatavaran keskimaardisen vientihinnan odotetaan hieman
nousevan. Epavarmuuksien lisddntymisestd huolimatta vuonna 2027 inflaatio- ja korkopaineiden ennakoidaan hellittdvan ja rakentamisen vahitel-
len elpyvdn. Sahatavaran kysynnan kasvun odotetaan kuitenkin olevan etenkin Eurcopan markkinoilla yha hidasta. Vuonna 2027 Suomen sahata-
varan tuotannon ja viennin ennustetaan kasvavan maltillisesti kuluvasta vuodesta.

Rakentamisen vaisuus Euroopassa heijastuu myds havuvanerin kysyntdaan. Sen sijaan koivuvanerin markkinatilanne on havuvaneria my&nteisem-
pi. Vuonna 2026 vanerin tuotannon ja viennin ennustetaan kasvavan maltillisesti. Rakentamisen vahittdinen elpyminen Euroopassa tukee vanerin
kysyntdd vuonna 2027, mutta kehitys on yha hidasta. Vuonna 2027 vanerin tuotannon ennustetaan kasvavan sekd vanerin keskimaaraisen vienti-
hinnan nousevan kuluvasta vuodesta.

Kartongin tuotanto kasvaa, sellun tuotantoa rajoitetaan

Kartongin tuotanto ja vienti kasvavat Suomessa vuonna 2026 selvdsti Stora Enson Oulun uuden linjan nostaessa tuotantoaan. Kartongin kysynta
elpyy kuitenkin hitaasti, kun Euroopan ylikapasiteetti, Aasiasta kasvava tuonti sekd Yhdysvaltojen tullit kiristavat kilpailua. Runsas tarjonta painaa
keskimadrdista kartongin vientihintaa vield tdna vuonna, mutta hinnan ennustetaan kdantyvan maltilliseen nousuun vuonna 2027. Qulun linjan
lahestyessa taytta kapasiteettia myds tuotanto- ja vientimaarien kasvu jatkuu ensi vuonna.

Paperimarkkinoiden kysynndn vaisuus vahentdd Suomen paperin tuotanto- ja vientimdadna tand vuonna. Kapasiteetin kdyttGaste kuitenkin para-
nee viime vuoden sulkemisten jdlkeen, mutta tuotantokapasiteettia on Euroopassa edelleen kysyntddn nahden lilkaa. Tuotannon vahenemisen
odotetaan jatkuvan myds ensi vuonna. Paperin keskimaardinen vientihinta ja3 tdna vuonna viime vuotta alemmaksi, mutta nousee hieman vuon-
na 2027.

Myds sellumarkkinoita leimaa téand vuonna vaisu kysynta ja tuotannonrajoitukset. Suomessa sellun tuotanto kasvaa hieman t3na ja ensi vuonna
kartongin tuotannon lisddantyessa. Vienti vahenee tdna vuonna, mutta kddntyy maltilliseen kasvuun vuonna 2027. Sellun keskimaardinen vienti-
hinta jda tdnd vuonna selvasti viime vuotta alemmaksi, mutta elpyy osittain ensi vuonna. Massantuotanto kasvaa kumpanakin vuonna.

Metséateollisuuden kannattavuus heikkoa

Metsateollisuuden kannattavuus jaa vuonna 2026 kokonaisuutena vaatimattomaksi, vaikka toimialojen kehitys eriytyy. Sahatavaran ja vanerin
nakymia tukee tukkipuun hintojen pieni lasku, mutta rakentamisen vaisuus rajoittaa tulosparannusta. Massa-, paperi- ja kartonkiteollisuudessa
lopputuotteiden heikko hintakehitys, matalat kdyttdasteet ja kansainvilisen kilpailun kiristyminen pitdavat kannattavuuden paineessa. Vuonna
2027 puukustannusten ennakoidaan kdantyvan jalleen lievdan nousuun. Sellun, kartongin ja paperin hintojen odotettu pieni elpyminen voi kui-
tenkin hieman kohentaa kemiallisen metsateollisuuden tulosta ensi vuonna, jos muiden muuttuvien kustannusten nousu jaa maltilliseksi.

Luke 4 Metsdsektorin suhdannekatsaus 20262027



O
4
¥
=
C
Q
@
4
L=
}_

Puumarkkinat palasivat tukkivetoisiksi

Raakapuumarkkinoilla tukkivetoiseksi muuttunut puukauppa on kasvanut kesan 2026 jdlkeen, mutta teollisuuden puuvarastot ovat edelleen al-
haisella tasolla. Teollisuuspuiden hakkuiden ennustetaan vuonna 2026 jaavan edellisvuoden tasolle 62,5 miljoonaan kuutiometriin. Tukkipuun
hakkuut vdhenevat kaksi prosenttia puutuoteteollisuuden tuotannon vahenemisen myétd, mutta kuitupuun hakkuut kasvavat prosentin sellu- ja
kartonkiteollisuuden tuotantomadrien kasvaessa. Manty- ja koivutukkien vuosikeskiarvona lasketut kantohinnat laskevat tédnd vuonna viisi pro-
senttia. Kuusitukin kantohinta laskee prosentin. Kuitupuiden keskimaardiset kantohinnat laskevat 25-27 prosenttia viime vuoden keskimaaraisis-
td kantohinnoista. Teollisuuspuiden hakkuiden ja raakapuun tuonnin yhteismaard vahenee prosentin 65,9 miljoonaan kuutiometriin.

Vuonna 2027 teollisuuspuun hakkuiden arvicidaan kasvavan 63,3 miljoonaan kuutiometriin. Manty- ja koivutukkien kantohinnat nousevat 3—4
prosenttia Ja kuusitukin kantohinta kaksi prosenttia, kun sahatavaran tuotanto kasvaa, vientihinta vahvistuu ja koivun niukkuus lehtivanerin tuo-
tannossa jatkuu. Manty- ja koivukuitupuiden kantohinnat nousevat myds 3—4 prosenttia ja kuusikuitupuun prosentin, kun sellun ja kartongin
tuotannot kasvavat ja lopputuotteiden hinnat hieman nousevat. Padasiassa kuitupuista ja hakkeesta koostuvan raakapuun tuonti kasvaa lahes
kolmanneksella 4,4 miljoonaan kuutiometriin. Teollisuuspuun hakkuiden ja raakapuun tuonnin yhteismaara kasvaa kolme prosenttia 67,7 miljoo-
naan kuutiometriin.

Yksityismetsdtalouden kantorahatulot laskevat ennatysvuodesta 2025

Vuonna 2025 yksityismetsistd kertyi bruttokantorahatuloja ennatykselliset 3,1 miljardia euroa eli keskimaarin 228 euroa hehtaarilta. Vuonna 2026
kantorahatulojen ennakoidaan vahenevan reaalisesti 15 prosenttia noin 2,7 miljardiin euroon eli 198 eurcon hehtaarilta. Lasku johtuu markkina-
hakkuiden vahenemisestd ja erityisesti kuitupuun kantohintojen alenemisesta. Vuonna 2027 hakkuumdarien kasvun ja kantohintojen nousun
seurauksina kantorahatulojen ennustetaan kasvavan neljd prosenttia noin 2,8 miljardiin euroon eli 206 euroon hehtaarilta. Tulojen vdhenemisen
Ja kustannusten nousun vuoksi yksityismetsatalouden liikketuloksen ennustetaan vuonna 2026 laskevan ldhes viidenneksen noin 140 euroon heh-
taarilta. Vuonna 2027 hakkuumadarien ja kantohintojen hienoinen nousu kadantaa lilketuloksen noin 146 euroon hehtaarilta.

Metséasektorin kokonaistyéllisyydessa ei suuria muutoksia

Metsasektori ty6llisti vuonna 2025 noin 56 000 henkiléa. Tydllisyyskehityksen ennakoidaan heikkenevan sahoilla ja puulevyteollisuudessa kuluva-
na vuonna. Myds metsataloudessa tydntekijdiden seka yrittdjien ja yrittdjdperheenjasenten madran ennustetaan vahenevan. Metsateollisuudessa
muutokset ovat maltillisia, jolloin kokonaistySllisyys el muutu vuosina 2026 ja 2027. Metsataloudessa ennustetaan maltillisesti vahenevaa tydlli-
syyskehitysta sekd 2026 ettd 2027.

Energiapuumarkkinoiden suhdanne on kaantynyt laskuun

Vuonna 2026 bioenergian asemaa maarittdvat yha selvemmin sdarippuvaisen sdhkdntuotannon kasvu, sdhkén hinnan vaihtelu sekd tarve turva-
ta lammoén ja sdhkdn tuotanto kulutushuippujen aikana. Vuonna 2026 metsdhakkeen kayttémaardksi ennakoidaan noin 8,5 miljoonaa kuu-
tiometrid (-7 %), Ja vuonna 2027 noin kahdeksan miljoonaa kuutiometria (-6 %). Metsdhakkeen keskimdardisen laitoshinnan odotetaan laskevan
37 euroon megawattitunnilta vuonna 2026 ja noin 34 euroon megawattitunnilta vuonna 2027 kysynnan edelleen vahentyessa.
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Ennusteiden perusteet ja riskit

Metsasektorin suhdannekatsauksessa tuotetaan tietoa metsdsektorin nykytilanteesta ja I3hiajan nakymista. Ennusteet perustuvat julkisiin tilastoi-
hin, maailmantalouden kehitysennusteisiin, eri lahteistd saatavaan metsasektorin markkinainformaatioon seka Luonnonvarakeskuksessa tehtaviin
tutkimuksiin. Ennusteiden tekemisessa kaytetdan niin sanottua johdetun kysynndn periaatetta, jolloin kotimaan ja vientimarkkinoiden talouskehi-
tysten vaihteluiden oletetaan heijastuvan metsateollisuustuotteiden kysynnan kautta metsédteollisuuden tuotantoon ja kotimaan puumarkkinoil-
le. Kdsitys maailmantalouden ja vientimarkkinoiden talouskehityksestd muodostetaan eri organisaatioiden (esimerkiksi OECD, IMF, ETLA, Nordea,
Suomen Pankki) ennusteiden perusteella.

Taman katsauksen ennusteet perustuvat syys-lokakuun 2026 tietoihin metsdsektorista ja ennusteisiin maailmantalouden kehityksesta vuosille
2026-2027. Metsasektorin ennusteet vastaavat tutkijoiden kasitystd todenndkdisimmasta kehityksestd. Ne ovat piste-ennusteita ja pohjautuvat
vientimarkkinoiden kasvuennusteisiin sekd muihin taustaoletuksiin markkinoiden kehityksestd. Syksylld 2026 merkittavimmat ennusteisiin ja ta-
louskehitykseen liittyvat epdvarmuustekijat liittyvat Iranin sodan vaikutuksiin energiamarkkinoilla, Yhdysvaltojen kauppapolitiikkaan, Kiinan ta-
louden kasvuvauhtiin, Vendjan hydkkayssodan jatkumiseen Ukrainassa sekd naiden vaikutuksiin maailmankauppaan, inflaatioon ja investointei-

hin.
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9 Keskeiset ennustemuuttujat 2025-2027e* Yksityismetsien keskim&éraiset nimelliset kantohinnat
ﬂ:ﬂ 2025-2027e
=
@ o 2025 2026e | 2027e Puutavaralaii 2025 2026e | Muutos | 2027e | Muutos
E Z6-muutos edellisvuodesta autavaraia €/m? £/m? o €/m? o
> Havusahatavara [tuotanto 7 -3 3 Mantytukki 80,5 76,7 -5 794 4
vient 1 - 2 Kuusitukki 82,9 822 | -1 84,2 2
vientihinta 5 1 2 Koivutukki 658 622 | -5 639 3
Vaner tuotanto © 2 2 Mantykuitu 31,1 27 | 27 23,5 4
vient -3 2 3 —
Kuusikuitu 333 25,0 -25 253 1
vientihinta -3 1 2
Koivukuitu 314 233 -26 24,0 3
Sellu tuotanto 4 1 2
Lihde: Luke.
vienti 7 -2 3
vientihinta -5 -10 8
Papen tuotanto 1 -1 -3
vienti 3 -1 -3
vientihinta -3 -1 2
Kartonki tuotanto -2 10 4 @ Luke metsitilastot
vienti 3 8 3
vientihinta -2 -2 3
Teollisuuspuun hakkuut 1 0 1
Puun tuonti (sis. hakkeen) -18 -15 29

* Hintamuutokset ovat nimellisia.

Lihteet: Metsiteollisuus ry, Tulli ja Luke (ennusteet).
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KANNOLTA MARKKINOILLE Luke

Ennuste hakkuista, jalostuksesta ja metsadteollisuustuotteiden viennista 2027 +/- Muutokset edelliseen vuoteen verrattuna
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Kansainvalinen talous

Jari Viitanen

Vaikka maailmantalouden kasvun odotetaan
hieman vahvistuvan vuonna 2027, metsiteolli-
suustuotteiden kysyntid Suomen metsidteollisuu-
den keskeisilld vientimarkkina-alueilla pysyy
edelleen vaimeana. Eurcalueen talous kasvaa
tand vuonna noin prosentin vauhtia, ja ensi
vuonna hieman vauhdikkaammin. Saksan ta-
lous on usean heikon vuoden jilkeen vihitellen
elpymdssi  julkisten investointien tukemana.

Yhdysvaltojen talouskasvu hidastuu maltillisesti,
mutta korkea korkotaso ja energian kasvavat
hinnat pitavit epidvarmuutta ylld. Kiinan ta-
louskasvun odotetaan jatkuvan myds alempaa
hitaampana kotimaisen kysynndn ja kiinteistd-
markkinoiden ongelmien vuokst. Inflaation kiih-
tymisen seurauksena sekd Euroopan ettd Yh-
dysvaltain keskuspankit ovat jo kiristineet ra-
hapolitiikkkaansa. Euron odotetaan ensi vuonna

Suomen metsiteollisuustuotteiden viennin nimellinen arvo tuoteryhmittain ja

osuus tavaraviennin arvosta 2015-2027e
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Lihteet: Tulli ja Luke.
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vahvistuvan hieman suhteessa Yhdysvaltojen
dollaritn, mikd heikentdd metsdteollisuuden
hintakilpailukykyd euroalueen ulkopuolisilla
markkinoilla. Merkittévimmat lahitulevaisuuden
epidvarmuustekijat liittyvdat lranin sodan vaiku-
tuksiin  energiamarkkinoilla,  Yhdysvaltojen
kauppapolifitkkaan, Kiinan talouden kasvu-
vauhtiin, Vendjdn hydkkidyssodan jatkumiseen
Ukrainassa sekd niiden vaikutuksiin maailman-
kauppaan, inflaatioon ja investointethin.

Metsateollisuustuotteiden viennin arvo
kasvoi hieman vuonna 2025

Vuonna 2025 Suomen metsateollisuustuottei-
den viennin nimellinen kokonaisarvo kasvoi 2,5
prosenttia edellisvuodesta 12,3 miljardiin eu-
roon. Metsateollisuustuotteiden viennin arvon
osuus Suomen tavaraviennin kokonaisarvosta
supistui kuitenkin prosenttiyksikon kymmenyk-
sen 16,5 prosenttiin, kun koko tavaraviennin
arvo kasvoi yli kaksi miljardia eurcoa edellisvuo-
desta.

Viennin arvon lievastd kasvusta huolimatta
metsateollisuustuotteiden maailmanmarkkina-
kysyntd pysyil heikkona vuonna 2025. Entyisen
vaikea suhdannetilanne oli massa- ja paperite-
ollisuudessa, jossa kysyntd pysyl vaimeana ja
kilpailun kiristyminen heikensi kannattavuutta.
Vastatakseen heikkoon kysyntddn suomalaiset
yritykset turvautuivat saastdohjelmiin, tuotan-
nonrajoituksiin ja tehostamistoimiin. Suurten
investointien valmistuminen, kuten Stora En-
son Oulun uusi kuluttajapakkauskartonkilinja,
toisaalta lisasi tuotantoa ja vientimaaria.

Metsdsektorin suhdannekatsaus 20262027



Massa- ja paperiteollisuuden viennin koko-
naisarvo pysyi vuonna 2025 edellisvuoden ta-
solla yhdeksassd miljardissa eurossa. Vaikka
paperin, kartongin ja massan vientimaarat hie-
man kasvoivat, viennin yksikkéhinnat alenivat
Jjokaisessa tuotekategoriassa. Suurinta pudotus
oli hienopaperissa, jonka viennin yksikk&hinta
aleni yli viisi prosenttia. Kartongin vientihinnat
alenivat yli kaksi prosenttia ja massan yli neljd
prosenttia. Massan vientimadarat kuitenkin kas-
voivat ldhes 5,5 prosenttia.

Globaalin rakentamisen vaisuudesta huolimat-
ta puutuoteteollisuuden viennin kokonaisarvo

kasvoi edellisvuodesta yli yhdeksdn prosenttia
3,3 miljardiin euroon. Tama oli ldhes 300 mil-
Jjoonaa euroa edellisvuotta enemman. Kasvu
perustui erityisesti sahatavaran vientimaarien
ja viennin yksikkdhintojen nousuun. Manty-
sahatavaran vientimaarat kasvoivat l13hes seit-
semdn ja kuusisahatavaran ldhes 13 prosenttia
edellisvuodesta. Viennin yksikkéhinta nousi
mantysahatavaralla nelja prosenttia ja kuusisa-
hatavaralla kuusi prosenttia edellisvuodesta.
Erityisen voimakkaasti kasvoi hdylasahatavaran
viennin arvo, jonka 28 prosentin kasvun taus-
talla olivat seka vientimdarien yli videnneksen

Suomen metsateollisuustuotteiden viennin arvo alueittain 2025
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Lahteet: Tulli ja Luke.
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kasvu ettd viennin yksikkGhintojen yli viiden
prosentin nousu. Vanerin viennin arvon yli vii-
den prosentin supistumista puolestaan selittd-
vat seka vientimaarien ettd viennin yksikkoar-
vojen alenemiset. Lehtivanerin vientimaarat
supistuivat ldhes seitseman prosenttia. Vanerin
vientimdarien supistumiseen vaikuttivat osal-
taan UPM:n vaneritehtaita koskeneet lakot ke-
vaalla 2025.

Vuonna 2025 puutuotetecllisuuden osuus
metsateollisuustuotteiden viennin kokonaisar-
vosta oli 27 prosenttia ja massa- Ja paperiteol-
lisuuden osuus 73 prosenttia. Sahateollisuu-
den parempi markkinatilanne nakyi suhdelu-
vuissa sikali, ettd puutuoteteollisuuden osuus
metsdteollisuuden viennin kokonaisarvosta
kasvoi ldhes kaksi prosenttiyksikkia edellis-
vuodesta. Sahatavaraa vietiin lahes 2,3 miljar-
dilla eurolla, mika oli noin 330 miljoonaa euroa
edellisvuotta enemman. Massasta ja paperista
saatiin molemmista vientituloja ldhes 2,6 mil-
jardia euroa. Kartonkia wvietiin 3,3 miljardilla
eurolla.

Metsateollisuustuotteiden viennin arvon ja-
kautumiseen alueittain vaikuttavat en tuote-
ryhmien markkinahinnat ja vientimaarat koh-
demaihin. Perdkk3isind vuosina tarkasteltuna
kohdealueiden vientiosuuksissa ei ole ollut
yleensd suuria muutoksia, mutta pidemmalld
aikavélilld voidaan havaita joitakin muu-
tostrendeja. Vaikka vuonna 2025 metsateolli-
suustuotteista saadut vientitulot kasvoivat hie-
man edellisvuodesta, vientialueittain tarkastel-

Metsdsektorin suhdannekatsaus 20262027



tuna merkittavid muutoksia kuitenkaan ei ta-
pahtunut. Puutuoteteollisuuden tarkein koh-
dealue on euroalue, mistd viime vuonna tuli 39
prosenttia vientituloista. Koko Euroopan unio-
nin osuus oli 48 prosenttia. Britannian osuus
on viime wvuosina vakiintunut wvajaaseen 10
prosenttiin. Kiinan osuus pienentyi vajaaseen
kolmeen prosenttiin. Ldhes viidennes puutuo-
teteollisuuden vientituloista tuli Kiinan ulko-
puolisista Aasian maista, kuten Japanista, Sau-
di-Arabiasta ja Israelista.

Myds massa- ja paperiteollisuudessa euroalue
oli tarkein yksittdinen markkina-alue 37 pro-
sentin osuudella vientituloista vuonna 2025.
Koko Euroopan unionin osuus oli 48 prosent-
tia. Kiinan ja Saksan ohella tarkeimpiin yksittai-
siin kauppakumppaneihin lukeutuu myés Yh-
dysvallat, jonka viime vuonna asettamista tulli-
korotuksista huolimatta osuus oli reilu 10 pro-
senttia massa- ja paperiteollisuuden vientitu-
loista.

Maailmantalouden kasvu hieman piris-
tymassa 2027

Kuluvan syksyn talousennusteissa maailmanta-
louden kasvun arvioidaan jddvan vuonna 2026
noin kolmeen prosenttiin, mikd on hieman pa-
ria edellisvuotta vdhemman. Vield vuodenvaih-
teessa maailmantalouden nakymat olivat ny-
kyistd valoisammat, kun teknologiainvestoin-
tien, vahitellen kevenevien rahoitusolojen ja
yksityisen sektorin kysynndn elpymisen arvioi-
tiin tasapainottavan kevaalld 2025 Yhdysvalto-
jen asettaminen tuontitullien aitheuttamia glo-

Suomen metsateollisuustuotteiden viennin arvon jakautuminen 2024 ja 2025
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baaleja haittoja. Helmikuun 2026 lopussa Ira-
nin sodan alkaminen, sitd seuranneet energian
tarjontahairiét ja 6ljyn hinnan nousu sekd geo-
poliittisen epavarmuuden kasvu muuttivat kui-
tenkin ndkym&a nopeasti. Energiaa tuovien ta-
louksien kustannukset kasvoivat, inflaatio
kdantyi nousuun ja odotukset keskuspankkien
koronlaskujen jatkumisesta muuttuivat pain-
vastaisiksi. Maailmantalous on kuitenkin osoit-
tautunut alkuvuoden wvoimakkaista hairidista
huolimatta odotettua kestavammaksi, silld te-
kodlyyn, puolijohteisiin, datakeskuksiin ja digi-
taaliseen infrastruktuuriin liittyvat investoinnit
pitavat entyisesti Yhdysvaltojen ja useiden Aa-
sian talouksien kasvua ylla.

Maailmankaupan kasvua vuonna 2025 tukivat
tekodlyteknologiaan liittyvien tuotteiden voi-
makas kysyntd sekd erityisesti Pohjois-
Amerikan tuonnin aikaistaminen ennen Yhdys-
valtojen huhti-elokuussa kdyttéon ottamia uu-
sia yleisid ja maakohtaisia lisdtulleja. Vuonna
2026 tavarakaupan kasvun arvioidaan kuiten-
kin hidastuvan selvdsti, kun ennakoivien han-
kintojen vaikutus poistuu ja aikaisemmin ase-
tettujen tullien vaikutukset seka kallistuva &ljyn
hinta valittyvat vahitellen kysyntdan, tuotanto-
ja kuljetuskustannuksiin seka toimitusketjuihin.
Palvelukauppa kasvaa tavarakauppaa nopeam-
min, mutta my&s sen vauhti hidastuu. Maail-
mankaupasta on tulossa aiempaa alueellisem-
paa, kallimpaa ja valkeammin ennakoitavaa.

Vaikka talouskehitystd vakauttavat erityisesti
teknologia- ja tekodlyinvestoinnit, Iranin sodan
alheuttama energian hintojen nousu on kaan-
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tanyt korkopolitilkan kiristyvdmp&dn suuntaan.
Euroalueen talous on toistaiseksi osoittautunut
energiashokista huolimatta ennakoitua kesta-
vammadksi, ja kasvun odotetaan hieman vah-
vistuvan ensi vuonna. Metsdteollisuuden kes-
keisen vientimaan Saksan taloutta tukee julkis-
ten investointien kasvu, vaikka teollisuuden kil-
pailukykyongelmat ja heikko vientikysynta
edelleen hidastavat elpymistd. Yhdysvalloissa
kasvua ylldpitdvat kulutus ja teknologiainves-
toinnit. Kiinan talouskaswvu hidastuu pitkddn
Jatkuneiden kiinteistmarkkinoiden ongelmien,
velkaantumisen ja vaimeana jatkuvan kotimai-
sen kulutuksen vuoksi. Japanissa ja Britannias-
sa talouskasvu pysyy hitaana.

Syksyn 2026 aikana er ennustelaitosten julkai-
semissa talousennusteissa maailmantalouden
kasvun ennakoidaan vahvistuvan reiluun kol-
meen prosenttiin vuonna 2027. Epdvarmuus

Luke 14

kasvun piristymisestd on kuitenkin suurta, silla
kasvu perustuu oletuksiin, ettd energian tar-
Jontahdiriot vahitellen halvenevat, inflaatio al-
kaa jalleen hidastua ja rahoitusolot kevenevit.
Kasvun rakenne sdilyy kuitenkin epatasaisena.
Euroalueen kasvu vahvistuu hitaasti kotimaisen
kysynnan Ja julkisten investointien tukemana,
Yhdysvaltojen kasvu pysyy noin kahdessa pro-
sentissa, kun taas Kiinan ja Japanin kasvuvauh-
dit hidastuvat. Suomen metsateollisuuden
vientimarkkinoilla kasvu ja3 maailmantalouden
keskimdaraista kasvua hitaammaksi, silla suuri
osa viennistd suuntautuu hitaammin kasvaviin
Eurcopan talouksiin. Metsateollisuuden vuo-
den 2025 vientiosuuksilla painotettu maail-
mantalouden kasvu jd3 sekd tdnd ettd ensi
vuonna reiluun pariin prosenttiin.

Lahitulevaisuuden suurimmat epdvarmuusteki-
jat littyvat Iranin sodan kestoon ja laajuuteen
seka sen vaikutuksiin &ljyn hintaan ja kuljetus-
reitteihin, Vendjan hydkkdyssodan jatkumiseen
Ukrainassa sekd Yhdysvaltojen kauppa- ja ul-
kopolitiikan nopeisiin muutoksiin. Konfliktien
laajeneminen voisi edelleen nostaa oljyn, kaa-
sun, lannoitteiden ja kuljetusten hintoja, kiih-
dyttdd inflaatiota sekd pakottaa keskuspankit
Jatkamaan korkojen nostoja. Myds kauppara-
Joitteiden lisdantyminen, Kiinan talouden jyr-
kempi hidastuminen, valtioiden korkea vel-
kaantuminen ja teknologiaosakkeiden arvos-
tusten korjausliike muodostavat merkittavia
riskejd. Toiseen suuntaan vaikuttaisivat konflik-
tien rauhoittuminen, energian hintojen nopea
lasku, kuluttajien luottamuksen vahvistuminen
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ja tekodlyinvestointien levidminen laajemmin
tuottavuutta kasvattaviksi ratkaisuiksi. Koko-
naisuutena maailmantalouden kasvu pysyy
historiallisen vaimeana ja tavallista riippuvai-
sempana geopoliittisten tapahtumien suun-
nasta.

Korot kddntyneet nousuun inflaatiopai-
neiden hillitsemiseksi

Euroalueen inflaatio hidastui alkuvuonna 2026
ldhelle Euroopan keskuspankin (EKP) kahden
prosentin tavoitetasoa, mutta kehitys kaantyi
nopeasti kevadlla Iranin sodan aiheuttamien
energiahintojen nousun vuoksi. Elokuussa eu-
roalueen vuotuinen inflaatio kiihtyi 3,2 pro-
senttiin heindkuun 2,9 prosentista. Hintojen
nousua kilthdytti erityisesti energia, jonka muu-
tos vuositasolla oli perdti 14,3 prosenttia. Poh-
Jainflaatio sen sijaan hidastui 2,4 prosenttiin, ja
palveluinflaatio laski kolmeen prosenttiin. Hin-
tapaineiden voimistuminen on siten toistaisek-
si ollut padosin energialdhtdista eikad yhta laaja
-alaista kuin vuosien 2022-2023 inflaatiojak-
solla. On kuitenkin todenndkdistd, ettd vaiku-
tus tulee jossakin maarin siitymaan viiveelld
kuljetus-, tuotanto- ja elintarvikekustannuksiin
seka palkkoihin.

Inflaation kithtyminen on muuttanut rahapoli-
tilkkan suunnan vuoden 2026 aikana. EKP nosti
talletuskorkoa jo kesdkuussa 2026 ja uudelleen
syyskuussa. Syyskuun koronnoston jdlkeen tal-
letuskorko on 2,50 prosenttia. EKP:n syyskuun
ennusteessa euroalueen inflaation arvioidaan
olevan keskimaarin 3,0 prosenttia vuonna
2026 ja hidastuvan 2,5 prosenttin vuonna

2027. EKP ei ole sitoutunut ennalta madrattyyn
korkouraan, mutta inflaation pysyminen tavoi-
tetason yldpuolella ja hintariskien painottumi-
nen ylospdin merkitsevat, ettd korkojen nope-
aa laskua ei ole ndkdpiirissa. Markkinoilla on
pidetty mahdollisena vield yhtd koronnostoa
loppuvuoden aikana, jos energian hinnannou-
su alkaa valittya laajemmin hintoihin.

Yhdysvalloissa inflaatio on pysynyt myds vuo-
den 2026 aikana selvasti keskuspankin tavoi-
tetta nopeampana. Elokuussa kuluttajahinnat
nousivat 3,4 prosenttia vuodentakaisesta, sa-
man verran kuin heindkuussa. Pohjainflaatio
hidastui 2,4 prosenttiin, mutta kuukausitason
hintakehitys osoitti edelleen sitkeitd hintapai-
neita. Energian hinnat nousivat vuodessa yli 16
prosenttia, ja bensiinin kallistuminen vastasi yli
kolmasosaa elokuun kuukausittaisesta kulutta-
Jjahintojen noususta. Energian ohella inflaati-
oon vaikuttavat tuontitullien asteittainen valit-
tyminen kuluttajahintoihin, vahwvana sdilynyt
kotimainen kysyntd sekd asumis- ja palvelu-
kustannusten nousu. Pohjainflaation hidastu-
minen kertoo hintapaineiden jonkinasteisesta
rauhoittumisesta, mutta energian ja tullien vai-
kutukset pitavat kokonaisinflaatioon liittyvat
riskit edelleen yldspain suuntautuneina.

Yhdysvaltain keskuspankki (FED) nosti syys-
kuussa 2026 ohjauskorkoaan 0,25 prosenttiyk-
sikkdid 3,75-4,00 prosentin vaihteluvaliin. Ko-
ronnosto oli ensimmdinen sitten heinakuun
2023 ja merkitsi vuonna 2024 alkaneen raha-
politilkkan keventamisvaiheen paattymista aina-
kin toistaiseksi. Paatésta perusteltiin tavoitetta
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nopeampana jatkuvalla inflaatiolla seka talou-
den, tydllisyyden ja investointien sdilymiselld
suhteellisen vahvoina. FED:in ennusteet viittaa-
vat siihen, ettd vield yksi koronnosto on mah-
dollinen vuoden 2026 aikana. Rahapolitiikan
suunta riippuu kuitenkin siita, kuinka pysyvaksi
energian hinnannousu osoittautuu ja missd
maarin tullit siirtyvat yritysten kustannuksista
kuluttajahintoihin. Presidentti Trumpin hallin-
non toiveet matalammista koroista lisdavat
poliittista painetta, mutta keskuspankin pda-
toksissa hintavakaus on noussut jalleen tydlli-
syystavoitetta keskeisemmaksi.

Euroalueen ja Yhdysvaltojen rahapolitiikan ke-
hitys vaikuttaa myds valuuttakursseihin, mika
puolestaan vaikuttaa metsateollisuuden kilpai-
lukykyyn ja Suomen vientituloihin. Molemmat
keskuspankit ovat vuoden 2026 aikana siirty-
neet uudelleen kiristdvampdan suuntaan, joten
niiden valinen korkoero ei ole muuttunut yhta
voimakkaasti kuin tilanteessa, jossa vain toinen
keskuspankki nostaisi korkoja. Dollarista saata-
va korkotuotto on edelleen euroalueelta saa-
tavaa tuottoa korkeampi, mikd vahvistaa dolla-
ria. Toisaalta Yhdysvaltojen suuri julkinen vel-
ka, kauppapoliittinen epdvarmuus ja keskus-
pankin rilppumattomuuteen liittyvat kysymyk-
set voivat heikentda sijoittajien luottamusta
dollariin. Euroa puolestaan tukevat EKP:n ko-
ronnostosuunnitelmat ja euroalueen talouden
ennakoitua parempi kestavyys, mutta energian
kallistuminen ja teollisuuden kilpailukykyon-
gelmat rajoittavat euron vahvistumista.
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Euron wvahvistuminen heikentdd metsateolli-
suuden hintakilpailukykyd dollarimaaraisilla
vientimarkkinoilla ja pienentd3d dollareissa las-
kutettujen vientitulojen euroarvoa. Toisaalta
vahva euro alentaa dollarimdardisten raaka-
aineiden, energian ja kuljetusten euromaarai-

sid kustannuksia. Valuuttakurssien l3hiajan ke-
hitys maaraytyy ennen kaikkea EKP:n ja FED:in
seuraavien korkoratkaisujen, Lahi-idan konflik-
tin ja energian hinnan kehityksista sekd euro-
alueen ja Yhdysvaltojen talouksien kasvuerojen
perusteella.

Maailmantalouden kasvuennusteita (reaalinen BKT, muutokset prosentteina vuositasolla).

Alue ciilglllf;sf:]uu(:t?ﬂ]rtg} don | tunut | ETLA OECD/ | Ema | OFCP/
viennin ag;usta 2025 BZKJZE'& 2026e 20266 2027e 2027e

EU-27 483 1,6 1,2%* 1,4%*
Euroalue 373 1,3 1,0 1,0 16 1,0
Saksa 11,0 0,3 0,8 1,1 1,6 1,1
Ruotsi 43 1,5 2,0 3,0% 2,2 2.4*
Britannia 6,1 1,3 1,1 1,0
Yhdysvallat 84 2,1 2,1 2,2 2,0 2,1
Aasia 219 56 5,0%* 4 8%
Japani 39 1,2 0,8 0,7
Kiina 10,1 5,0 43 4.5 40 4,2

Muut 15,2

Elinkeinceldaman tutkimuslaitos ETLAN ennuste julkaistin 17.9.2026.
Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen jarjestén (OECD) ennuste julkaistiin 23.9.2026.

Konjunktuninstitutetin ennuste (*) julkaistin 30.9.2026.

Kansainvalisen valuuttarahaston (IMF) ennuste (**) julkaistiin 8.7.2026.
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Mikali energian tarjontahairiét helpottavat, ko-
konaisinflaatio voi hidastua vuoden 2027 aika-
na jJa korkojen nostotarve voi vdhentya. Ener-
gian hinnan pysyminen korkeana tai sen nou-
sun levidminen palveluihin, palkkoihin ja mui-
hin tuotantokustannuksiin voi kuitenkin johtaa
uusiin koronnostoihin. Metsateollisuuden na-
kéikulmasta keskeinen riski on yhdistelma, jos-
sa korkea korkotaso heikentdd rakentamista ja
kulutusta samalla, kun energia- ja kuljetuskus-
tannukset pysyvat koholla. My&nteisessad vaih-
toehdossa energiamarkkinat vakautuvat, in-
flaatio palaa vahitellen ld3hemmaksi tavoitetta
Jja korot alkavat laskea vuoden 2027 loppu-
puolella, mikd tukisi rakentamista, kulutusta ja
metsateollisuustuotteiden kysyntdd. Syksylld
Julkaistuissa talousennusteissa wvuonna 2026
euron ja dollarin valisen keskikurssin arvioi-
daan olevan 1,13-1,16 EUR/USD. Vuoden 2027
osalta keskikurssin ennusteet ovat 1,18-1,22
EUR/USD vililla.

Euroalueen talous elpyy hitaasti ener-
giashokista huolimatta

Suomen metsateollisuuden tarkeimman vienti-
alueen eli euroalueen talous on jatkanut vuon-
na 2026 hidasta kasvua. Ensimmaiselld vuosi-
neljannekselld bruttokansantuote pysyi edelli-
seen neljdnnekseen verrattuna ennallaan, mut-
ta toisella neljdnneksellad se kasvoi 0,6 prosent-
tia. Vuodentakaiseen verrattuna talous kasvoi
toisella neljdnnekselld 1,2 prosenttia. Kasvua
tukivat erityisesti vienti ja kotitalouksien kulu-
tus, kun taas investointien vaikutus jai va-
haiseksi. Tyémarkkinat ovat sdilyneet vakaina

Metsdsektorin suhdannekatsaus 20262027



ja kuluttajien luottamus on kesdn aikana hie-
man parantunut. Luottamus on kuitenkin edel-
leen pitkdn aikavalin keskiarvoa heikompaa, ja
kotitaloudet suhtautuvat varovaisesti suuriin
hankintoihin. Teollisuuden ja palveluiden suh-
danneodotukset kohenivat elokuussa.

Euroalueen vientindkymid rajoittavat globaali
heikko kysyntd, Yhdysvaltojen asettamat tullit
ja energiakustannusten nousu. Heindkuussa
2026 wvoimaan tullut EU:n ja Yhdysvaltojen
kauppajarjestely vdhensi kauppapoliittista epa-
varmuutta, mutta Yhdysvaltojen asettamat 10
prosentin tuontitullit koskevat myds useita
metsdteollisuustuotteita ja heikentdvat niiden
kilpailukykyd Yhdysvaltojen markkinoilla. Toi-
saalta sopimus tekee tullikustannuksista aikai-
sempaa ennakoitavampia. Euroalueen julkista
kysyntda lisddvat puolustus-, infrastruktuuri- ja
digitalisaatioinvestoinnit, mutta energian kor-
kea hinta ja tiukentuneet rahoitusolot rajoitta-
vat yksityisia investointeja.

Rakentamisen suhdannetilanne on euroalueel-
la edelleen heikko, mika rajoittaa sahatavaran
ja muiden rakentamisessa kaytettdvien puu-
tuotteiden kysynndn elpymistd. Euroalueen ra-
kentamisen ostopdallikkdindeksi osoitti elo-
kuussa 2026 rakentamisen selvda supistumista,
ja erityisesti asuntorakentaminen sekd uudet
tilaukset vahenivit. Korkotason nousu, raken-
nuskustannukset ja vaimea asuntojen kysynta
hidastavat yksityisen rakentamisen toipumista.
Julkiset infrastruktuuri-investoinnit voivat kui-
tenkin vahvistaa rakentamista vahitellen erityi-

sesti Saksassa, jossa talous on palaamassa kas-
vuun usean heikon vuoden jalkeen. Saksan ta-
loutta tukevat suuret panostukset puolustuk-
seen, infrastruktuuriin, digitalisaatioon ja il-
mastohankkeisiin. Syyskuussa 2026 julkaistu-
jen ennusteiden mukaan Saksan talouden arvi-
oidaan kasvavan tdnd vuonna noin prosentin
ja ensi vuonna kasvu vield kiihtyy. Elpyminen
tukee vahitellen metsateollisuustuotteiden ky-
syntdd, mutta korkeat energiakustannukset,
autoteollisuuden rakennemuutos ja kansainva-
linen kilpailu rajoittavat kasvua.

Baltian maiden taloudet kasvavat vuonna 2026
muuta euroaluetta nopeammin. Liettuassa
kasvu on ollut voimakkainta yksityisen kulu-
tuksen, investointien ja palveluviennin tukema-
na, mutta nopea palkka- ja hintakehitys on li-
sannyt ylikuumenemisen riskid. Viron talous on
palaamassa muutaman wvuoden hitaamman
kasvun jdlkeen nopeammalle kasvu-uralle,
vaikka teollisuuden ja kuluttajien luottamuksen
elpyminen on vield epatasaista. Latviassa kasvu
on ollut Liettuaa maltillisempaa, vaikka teolli-
suus, kotitalouksien tulot ja puolustusinves-
toinnit ovat kasvaneet.

Kokonaisuudessaan euroalueen talouden en-
nakoidaan kasvavan noin prosentin vuonna
2026 ja kasvun vahvistuvan reiluun prosenttiin
vuonna 2027. Kasvua tukevat ensi vuonna re-
aalitulojen elpyminen, vakaa tydmarkkina seka
puolustus-, infrastruktuuri- ja teknologiainves-
tointien lisdantyminen. Nakymiin liittyy kuiten-
kin huomattavaa epavarmuutta erityisesti
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energian hintakehityksen wvuoksi. Metsateolli-
suuden nakdkulmasta epavarmuus rakentami-
sen Ja yksityisen kulutuksen kasvuista voivat
rajoittaa metsateollisuustuotteiden kysynnan
voimakkaampaa kasvua.

Ruotsin talouskasvu kiihtyy, Britannias-
sa kasvu jatkuu maltillisena

Ruotsin talouden elpyminen on wvahvistunut
vuoden 2026 aikana. Kuluvan vuoden toisella
vuosineljdannekselld bruttokansantuote kasvoi
1,6 prosenttia edellisestd neljdnneksesta ja 3,3
prosenttia vuodentakaisesta. Kasvun taustalla
ovat kotitalouksien kulutuksen elpyminen, yri-
tysten investoinnit ja vahvana jatkunut vienti.
Kotitalouksien ostovoimaa ovat parantaneet
reaalipalkkojen nousu, tydllisyyden kohenemi-
nen ja finanssipoliittiset toimet, kuten tulove-
rojen ja ruoan arvonlisdveron alentaminen. Jul-
kiset investoinnit lisdantyvat erityisesti puolus-
tuksessa ja infrastruktuurissa. Ruotsissa inflaa-
tio on pysynyt poikkeuksellisen hitaana. Ener-
gian hinnannousu ja tuontihintojen mahdolli-
nen kilhtyminen lisdavat kuitenkin inflaatioris-
kejd ja voivat mydhemmin johtaa rahapolitii-
kan kiristimiseen. Vientid tukee euroalueen
vahittdinen elpyminen, mutta kruunun enna-
koitu vahvistuminen toisaalta heikent33a ruot-
salaisten vientiyritysten  hintakilpailukykya.
Konjunkturinstitutet ennakoi Ruotsin talouden
kasvavan 3 prosenttia vuonna 2026 ja kasvun
Jjatkuvan 2,4 prosentin vauhdilla vuonna 2027.
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Britannian talous on jatkanut vuonna 2026 ta-
saista mutta maltillista kasvua. Bruttokansan-
tuote kasvoi ensimmadiselld vuosineljdnneksella
0,6 prosenttia ja toisella vuosineljanneksella
0,4 prosenttia edellisestd neljdnneksestad. Kas-
vua ovat tukeneet erityisesti palvelut, teknolo-
gia- ja laiteinvestoinnit sekd kotitalouksien ku-
lutus. Myds teollisuustuotanto kasvoi kolmatta
vuosineljdnnestd perdkkdin, ja rakentaminen
osoitti lievad elpymista. Kulutuksen ja rakenta-
misen nakymia heikentdvat kuitenkin energia-
hintojen nousu ja korkeat lainakustannukset.
Britannian inflaatio kiihtyi elokuussa 3,1 pro-
senttiin, ja sen odotetaan nopeutuvan edel-
leen ldhikuukausina. Englannin keskuspankki
piti syyskuussa ohjauskoron ennallaan, mutta
energian hinnannousu voi johtaa koronnos-
toon vield loppuvuoden aikana. Britannian ta-
louden odotetaan kasvavan noin prosentin
vuosivauhtia sekd vuonna 2026 ettd vuonna
2027. Kasvun odotetaan siten jatkuvan vakaa-
na, mutta selvdsti pitkan aikavalin keskimaa-
raistd kasvua hitaampana.

Kiinan talouskasvu hidastuu edelleen

Kiinan talouskasvun hidastuminen on jatkunut
vuoden 2026 alkupuolella. Ensimmaiselld vuo-
sineljannekselld talous kasvoi vield viisi pro-
senttia vuodentakaisesta, mutta toisella neljén-
nekselld kasvu hidastui 4,3 prosenttiin. Vienti
on sdilynyt Kiinan talouden keskeisend kasvu-
tekijand. Kotimainen kysyntd on sen sijaan py-
synyt vaimeana, ja kiintedt investoinnit seka
vahittdiskaupan kehitys ovat jddneet odotettua
heikommiksi. Kiinan hallinto on jatkanut talou-

den tukemista rahapoliittisilla toimilla, kulutus-
kannustimilla, infrastruktuurihankkeilla ja pai-
kallishallintojen velkajarjestelyilld. Elvytyksen
vaikutukset kotitalouksien kulutukseen ovat
kuitenkin jadneet rajallisiksi. Kuluttajien luotta-
musta heikentdvédt edelleen kiinteistGjen hinto-
jen lasku, tydmarkkinoihin liittyva epdvarmuus
sekd sosiaali- ja eldketurvan puutteet, jotka yl-
lapitdvat kotitalouksien korkeaa sddstamisas-
tetta. KiinteistGinvestoinnit ovat jatkaneet su-
pistumistaan, ja paikallishallintojen velkaantu-
minen rajoittaa niiden kykya kdynnistaa laajoja
uusia investointiohjelmia. Vaikka Iranin sodan
energiavaikutukset ovat nostaneet hintoja al-
kuvuoden aikana, toistaiseksi inflaatio on py-
synyt noin prosentin vuosivauhdissa. Kiinan ta-
louden arvioidaan kasvavan vuonna 2026 noin
4,5 prosentin vauhtia. Vuoden 2027 kasvuen-
nusteet sijoittuvat pddosin neljdn prosentin
tuntumaan. Kasvun nopeutuminen edellyttaisi
kuluttajien luottamuksen selvda vahvistumista
Jja kiinteistdmarkkinoiden vakautumista.

Japanin talous kasvoi 1,2 prosenttia vuonna
2025. Vuoden 2026 alkupuolella kasvu on py-
synyt kohtuullisena, vaikka kotimainen kysynta
jai edelleen vaisuksi. Korkeat energian hinnat
heikensivdt kotitalouksien ostovoimaa, minka
vuoksi yksityinen kulutus ja yritysten investoin-
nit kehittyivat odotettua heikommin. Talouske-
hitysta kuitenkin tukivat vienti, vahva tekoaly-
teknologiaan liittyva kysynta, yritysten hyva tu-
loskehitys ja julkiset tukitoimet. Inflaatio Japa-
nissa on alkuvuoden aikana kiihtynyt energian
kallistumisen vuoksi ja palkankorotusten siirty-

Luke 18

essa kuluttajahintoihin. Japanin keskuspankki
nosti syyskuussa 2026 ohjauskorkoa. Korkota-
so on kuitenkin edelleen kansainvilisesti ma-
tala, mutta lisdkorotukset ovat mahdollisia.
Heikko jeni nostaa fuontienergian ja raaka-
aineiden kustannuksia, mutta samalla se tukee
vientiyritysten kilpailukyky3d. Vuonna 2026 Ja-
panin talouskasvun ennakoidaan jdavan noin
prosentin tuntumaan tai hieman sen alle, ja
Jatkuvan suunnilleen saman vahvuisena vuon-
na 2027. Kokonaisuutena Japanin talouden el-
pyminen jatkuu, mutta kasvu pysyy hitaana ja
herkkdna kulutuksen, wvaluuttakurssien sekd
kansainvdlisen teknologia- ja vientikysynnan
muutoksille.

Yhdysvaltojen talouskasvu hidastuu
maltillisesti

Vuonna 2025 Yhdysvaltojen talous kasvoi 2,1
prosenttia. Talouskasvu on kuitenkin hidastu-
nut vuoden 2026 alkupuolella. Bruttokansan-
tuote kasvoi ensimmadiselld vuosineljanneksella
2,1 ja toisella vuosineljdnnekselld 1,5 prosent-
tia vuositasolle muutettuna. Yksityinen kulutus
on sailynyt kuitenkin ylldttédvan vahvana, ja eri-
tyisesti tekoadlyyn, datakeskuksiin ja muuhun
teknologiaan liittyvat investoinnit ovat tuke-
neet talouden kasvua. Energian hinnannousu,
vahvana jatkunut kotimainen kysynta ja Yhdys-
valtojen asettamien tuontitullien asteittainen
slirtyminen yritysten kustannuksiin ja kuluttaja-
hintoihin ovat kevdan jdlkeen jalleen nostaneet
inflaatiota. Elokuussa 2026 inflaatio oli 3,4 pro-
senttia. Tullien vaikutukset vaihtelevat tuotteit-
tain sen mukaan, kuinka suuren osan kustan-
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nuksista maahantuojat ja vdhittdiskauppa pys-
tyvat siirtdmadn kuluttajien maksettavaksi.
Hintapaineiden odotetaan vahitellen heikke-
nevan vuoden 2027 aikana, mikali energia-
markkinat vakautuvat.

Inflaation nousun hillitsemiseksi Yhdysvaltain
keskuspankki nosti syyskuussa 2026 ohjaus-
korkoaan ensimmdinen kerran sitten vuoden
2023. FED arvioi talouskasvun sdilyvdn vakaana
ja tydttémyyden pysyvan melko vahdisena,
minkd vuoksi keskuspankilla on mahdollisuus
pitdd rahapolitiilkka kirednd. Markkinoilla odo-
tetaankin vield yhtad koronnostoa loppuvuoden
2026 aikana. Inflaation palautuminen keskus-
pankin kahden prosentin tavoitteeseen nayt-
taa silti aiemmin arvioitua hitaammalta ja siksi
korkotason odotetaan pysyvan korkeana myds
vuonna 2027. Jos inflaatio hidastuu odotettua
nopeammin tai tydmarkkinat heikkenevat tun-
tuvasti, rahapolitiikan suunta voi kuitenkin
muuttua.

Yhdysvaltojen talouden arvioidaan kasvavan
hieman yli kahden prosentin vauhtia vuosina
2026 ja 2027. Maa hydtyy energian nettovieja-
nd korkeista energian hinnoista useita muita
kehittyneitd talouksia enemman, vaikka poltto-
aineiden kallistuminen heikentda kotitalouk-
sien ostovoimaa. Talouskehitykseen liittyy kui-
tenkin paljon epavarmuutta. Hallinnon nopeat
kauppa-, vero- ja ulkopoliittiset paatékset vai-
keuttavat yritysten investointisuunnittelua ja

voivat synnyttdd uusia hainditd kansainvali-
seen kauppaan. Kokonaisuutena Yhdysvaltojen
talouden kasvun jatkuminen edellyttda inflaati-
on hallintaa ilman, ettd korkea korkotaso tu-
kahduttaa kulutusta ja investointeja.

Kanadassa talouskasvu on kuluvan vuoden
heikon ensimmadisen neljdanneksen jilkeen el-
pynyt toisella neljannekselld kulutuksen, vien-
nin ja yritysten investointien vahvistuttua. Kas-
vun kestavyyttd heikentavat kuitenkin Yhdys-
valtojen asettamat tuontitullit, Kanadan vasta-
tullit ja Pohjois-Amerikan kauppasuhteisiin liit-
tyvd epdvarmuus. Asuntomarkkinoita rasittavat
korkeat rahoituskustannukset. Korkeampi 6ljyn
hinta toisaalta tukee Kanadaa energian netto-
vigjand, mutta polttoaineiden kallistuminen
puolestaan vdhentda kotitalouksien ostovoi-
maa. Inflaatio on kiihtynyt vuonna 2026 noin
kolmeen prosenttiin 1dhinnd energian hinnan-
nousun vuoksi, mutta ilman bensiinid hintojen
nousu ja pohjainflaatio ovat pysyneet ldhella
kahta prosenttia. Toistaiseksi Kanadan keskus-
pankki ei ole muuttanut korkopolitilkkkaansa,
mutta paine korkojen nostoon on kasvamassa.
Kanadan dollari on pysynyt vuoden aikana
melko vakaana euroon ndhden ja vahvistunut
vain hieman. Kanadan talouden ennakoidaan
kasvavan vain vajaan prosentin vuonna 2026 ja
kasvun vahvistuvan vajaaseen 1,5 prosenttiin
vuonna 2027 viennin ja kotimaisen kysynnan
elpyessa.

Luke 19

Lahi-idan tarjontahairiét nostavat 6ljyn
ja energian hintoja

Oljyn hinta on noussut vuoden 2026 aikana
selvasti Iranin sodan rajoitettua tuotantoa ja
kuljetuksia Persianlahdelta. Brent-raakadljyn
hinta oli elokuussa keskimdarin noin 91 dolla-
ria barrelilta ja kdvi syyskuun alussa hetkelli-
sesti yli 110 dollarissa. Hintaa ovat nostaneet
erityisesti Hormuzinsalmen ja Punaisenmeren
kuljetushdindt, Persianlahden tuotantoseisokit
sekd nopeasti supistuneet maailman &ljyvaras-
tot. Pohjois- ja Eteld-Amerikan kasvava tuotan-
to sekd maailmantalouden vaimea Gljyn kysyn-
td hillitsevdt hinnannousua, mutta eividt ole
toistaiseksi korvanneet Lahi-idan tarjontavajet-
ta.

Oljyn hinnan ennakoidaan pysyvan korkeana
loppuvuonna 2026, mutta laskevan vuoden
2027 aikana, mikdli Lahi-idan tuotanto ja kulje-
tukset normalisoituvat. Yhdysvaltain energia-
tietovirasto EIA arviol Brent-dljyn maksavan
vuoden 2026 jalkipuoliskolla keskimaarin noin
90 dollaria barrelilta ja hinnan laskevan noin
74 dollariin vuonna 2027 tuotannon elpyessa
ja varastojen kasvaessa. Ennusteeseen liittyy
kuitenkin suuri riski: konfliktin laajeneminen tai
kuljetusreittien pitkittyneet hainot pitavat hin-
nat selvdsti korkeampana.
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Kotimaan talous

Jari Viitanen

Suomen talouden ennakoidaan kasvavan tand
ja ensi vuonna vajgan parin prosentin vuosi-
vauhtia. Kasvua tukevat erityisesti viennin ja
investointien vahvistuminen, kun faas kotita-
louksien varovaisuus ja korkea tydttomyys hi-
dastavat vield yksityisen kulutuksen elpymista.
Vuonna 2027 kulutuksen odotetaan vauhditiu-
van ostovoiman ja tydllisyyden parantuessa,
mutta korkeat energiakustannukset, kaupan
rajoitteet ja geopoliittinen epdvarmuus varjos-
tavat talousndkymid.

Suomen talouskasvu vahvistuu vuonna
2026, mutta kuluttajat pysyvét varovai-
sina

Suomen talous kasvoi 0,8 prosenttia vuonna
2025. Talous on kasvanut vuoden 2026 alku-
puolella aiemmin arvioitua nopeammin. Brut-
tokansantuote kasvoi toisella vuosineljdannek-
selld 0,3 prosenttia edellisestd neljanneksesta
ja 1,6 prosenttia vuositasolla. Kasvua ovat al-
kuvuoden aikana vetdneet erityisesti vienti ja
yksityiset investoinnit, mutta myds yksityinen
kulutus on hieman toipunut. Puolustushankin-
nat, datakeskukset ja energiasiitymaan liitty-
vit investoinnit tukevat talouden kasvua, mut-
ta asuntorakentaminen on edelleen vahdista.
Kotitaloudet ovat toistaiseksi pysyneet varo-
vaisina, silla korkea tyottémyys, julkisen talou-
den sopeutustoimet ja energian hinnannousu
ovat pitdneet epdvarmuutta ylld. Vaikka kulut-

tajien luottamus on parantunut kesan jalkeen,
Tilastokeskuksen syyskuussa 2026 julkaisemien
indikaattoreiden perusteella kuluttajien ndke-
mys sekd omasta ettd Suomen taloudesta oli-
vat jdlleen hieman heikentyneet. Teollisuuden
luottamus on kuluttajien luottamusta vahvem-
paa ja tilauskanta on vahvistunut hieman ta-

Kotimaan talousennusteita.

vanomaista paremmaksi. Yritysten suhdanne-
kuva viittaa kasvun jatkumiseen loppuvuonna,
vaikka Elinkeinoeldaman keskusliiton syyskuus-
sa 2026 julkaisemien luottamusindikaattorei-
den perusteella toimialojen luottamus oli hie-
man heikentynyt rakentamista lukuun otta-
matta.

Toteutunut Etla Nordea Etla Nordea
2025 2026e 2026e 2027e 2027e
BKT, % 08 1.7 1.8 1.9 14
*Vienti, % 13 37 7.2 3.0 3.1
*¥ksityinen kulutus, % -1,1 1.3 1.7 14 1.0
*Julkinen kulutus, % 0,1 0.6 0,1 03 -0,5
*Investoinnit 1,4 54 2,1 9,1 0,1
Yksityiset 1,0 39 114
Julkiset 3,0 109 08
Kuluttajahintaindeksin muutos, % 03 2,0 2,0 2,1 2,1
Tyottomyysaste, % 9,7 10,5 10,5 10,0 99
** EUR/USD 1,13 1,16 1,16 1,16 1,20

*madran muutos

**Nordean ennusteissa valuuttakurssi on periodin lopussa. Etlan ennusteet ovat vuoden keskikursseja.
Elinkeinoelaman tutkimuslaitoksen (ETLA) ennuste julkaistiin 17.9.2026.

Mordean ennuste julkaistin 2.9.2026.
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Vuonna 2026 Suomen talouden ennakoidaan
kasvavan noin 1,7-1,8 prosenttia. Kasvu perus-
tuu ennen kaikkea viennin ja investointien
vahvistumiseen, kun taas kulutuksen elpymi-
nen jdd edelleen maltilliseksi. Iranin sodasta
Jjohtuva energian kallistuminen nostaa inflaati-
on noin kahteen prosenttiin ja heikentda tila-
paisesti kotitalouksien ostovoimaa sekd yritys-
ten kustannuskilpailukykya. Tydmarkkinat rea-
goivat talouden kaanteeseen viiveelld: tyottd-
myysaste pysyy yli 10 prosentissa, vaikka kaan-
ne tydllisyyden kasvussa on jo tapahtunut.
Suomen vientindkymiad tukevat eurcalueen va-
hittdinen elpyminen ja teknologiainvestointien
kasvu, kun taas Yhdysvaltojen tullit, korkeat
energiakustannukset ja geopoliittinen epavar-
muus rajoittavat viennin kasvua.

Vuonna 2027 kulutus ja tyollisyys vah-
vistuvat

Vuonna 2027 Suomen talouskasvun ennakoi-
daan jatkuvan noin 1,4-1,9 prosentin vauhtia.
Kotitalouksien ostovoima vahvistuu inflaation
hidastuessa ja tydllisyyden vahitellen parantu-
essa, mikd nopeuttaa yksityisen kulutuksen
kasvua. Myds asuntorakentamisen odotetaan
alkavan elpya vuonna 2027, vaikka rakentami-
sen taso jdd edelleen matalaksi. Investointeja
tukevat datakeskukset, puhtaan energian
hankkeet, puolustusmenot ja tuotannollisen
kapasiteetin laajentaminen. Teollisuuden ny-
kyinen luottamustaso, tuotannon kasvuodo-
tukset ja vahvistunut tilauskanta tukevat en-
nustetta investointi- ja vientivetoisen kasvun
Jatkumisesta. Julkinen talous pysyy kuitenkin
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hyvin alijadmadisend ja velkasuhde jatkaa nou-
suaan, mikd rajoittaa finanssipolitikan mah-
dollisuuksia tukea kasvua. Kokonaisuutena
Suomen talousndkyma on aiempia vuosia huo-
mattavasti mydnteisempi. Keskeisia riskeja kui-
tenkin ovat energian hintojen pysyminen kor-
keina, maailmankaupan wuusien rajoitteiden
lisdantyminen ja kuluttajien luottamuksen uusi
heikentyminen.
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Saha- ja vaneriteollisuuden tuotanto ja vienti

Antti Mutanen

Inflaation kithtyminen ja korkojen nousu ovat
heijastuneet erityisesti asuntorakentamisen ni-
kymiin. Ennusteita rakentamisen kasvuun lah-
dostd Euroopassa on laskeftu, ja odotukset sa-
hatavaran kysynnin elpymisestd vuonna 2026
ovat hilpuneet. Vuonna 2026 Suomen sahata-
varan tuotannon ennustetaan pienenevin kol-
me ja viennin neljd prosenttia vuodesta 2025.
Korkeat tuotantokustannukset ja tarjonnan
niukkuus pitavat kuitenkin ylld sahatavaran
hintatasoa, ja sahatavaran keskimdadrdisen
vientihinnan odotetaan nousevan prosenfin
vuonna 2026.

Epdvarmuuksien lisddntymisestd  huolimatta
vuonna 2027 inflaatio- ja korkopaineiden en-
nakoidaan helliftdvin ja rakentamisen vihifel-
len elpyvin. Sahatavaran kysynndn kasvun
odotetaan kuitenkin olevan etenkin Eurocopan
markkinotlla yhd hidasta. Vuonna 2027 Suo-
men sahatavaran tuotannon ennustetaan kas-
vavan kolme ja viennin kaksi prosenttia kulu-
vasta vuodesta. Sahatavaran keskimddrdisen
vientihinnan ennakoidaan nousevan kaksi pro-
senttia.

Rakentamisen vaisuus heijastuu havuvanerin
kysyntidn. Sen sjjaan koivuvanerin markkinati-
lanne on havuvaneria myénteisempi. Vuonna
2026 vanerin tuotannon ja viennin ennustetaan
kasvavan kaksi prosenttia vuodesta 2025, ja
keskimddrdisen vientihinnan nousevan prosen-
tin. Rakentamisen vdhittdinen elpyminen Eu-
roopassa tukee havuvanerin kysyntdd vuonna

Kuva: Metsdteollisuus ry.

2027, mutta kehitys on yhd hidasta. Vuonna
2027 vanerin tuotannon ennustetaan kasvavan
kaksi ja viennin kolme prosenttia kuluvasta
vuodesta. Vanerin keskimddrdisen vientithinnan
odotetaan nousevan kaksi prosenttia.

Sahatavaran tuotanto ja vienti pienene-
vét vuonna 2026

Vuonna 2025 Suomen sahatavaran tuotanto
kasvoi 11,7 miljoonaan ja vientimdarad 9,0 mil-
joonaan kuutiometriin. My&s sahatavaran
vientihinta kohosi edellisvuodesta. Tuotannon
ja viennin kasvu tapahtui etupdassd vuoden
2025 ensimmaiselld puoliskolla. Vuoden ede-
tessa talouden epdvarmuus lisdantyi muun
muassa Yhdysvaltojen tullipolitilkan seurauk-
sena, jJa odotukset rakentamisen kasvuun l3h-
ddstd Euroopassa heikkenivat. Vuoden loppua
kohden sahatavaran tuotannon ja viennin kas-
vu hiipui, ja vientihinta kdantyi laskuun.

Luke 23

Vaikka rakentaminen Eurocopassa kehittyi vai-
susti, Suomen sahatavaran vienti moniin Eu-
roopan maihin (Miro +22 %, Saksa +19 9%,
Alankomaat +17 %, Britannia +12 %) kasvoi
vuonna 2025. Keski-Euroopassa kaarnakuori-
aistuhot jdivat aiempiin vuosiin verrattuna va-
haisiksi, ja epidemia vaikuttaa olevan takana-
péin. Tuhopuun niukkuus johti siihen, ettd esi-
merkiksi Saksassa hakkuumdardt pienenivat
selvasti. Keski-Euroopassa erityisesti kuusitu-
kista oli pulaa, ja tukkien hintataso oli korkea.
Keski-Euroopassa sahat rajoittivat tuotantoaan
ja osa siirtyi kayttdmdan kuusen asemesta
mantya.

Suomen sahatavaran vienti veti vuonna 2025
myds Pohjois-Afrikan ja Lahi-idan alueelle
(Israel +13 %, Eqypti +12 %, Saudi-Arabia +10
%). Merkittdvaa viennin kasvua tapahtui myds
Pohjois-Amerikan markkinoille (+18 %), mutta
alueen merkitys suomalaisen sahatavaran
vientimarkkinana on yha wvahdinen. Viennin
kasvu Japaniin oli keskimaaraistd hitaampaa, ja
merkittdvista vientimaista vienti supistui Kii-
naan (-10 %) ja Algeriaan (-8 %). FEA:n (Forest
Economic Advisors) arvion mukaan havusaha-
tavaran kulutus pieneni vuonna 2025 globaa-
listi 4,5 prosenttia noin 300 miljoonaan kuutio-
metriin. Taustalla oli erityisesti kulutuksen su-
pistuminen Kiinassa maan asunto- ja kiinteis-
tdmarkkinoiden ongelmien vuoksi.

Vuoden 2026 alussa odotukset sahatavara-
markkinoiden kehityksestd esimerkiksi Yhdys-
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valloissa olivat varovaisen mydnteiset ja havu-
sahatavaran futuurihinnat Yhdysvaltojen mark-
kinoilla nousivat. Iranin sodan alettua epavar-
muus talouskehityksesta lisddntyi. Oljyn hinnan
nousun kiihdyttama inflaatio ja tdman hillitse-
miseksi keskuspankkien tekemdt koronnostot
ovat heijastuneet rakentamiseen niin Yhdys-
valloissa, Euroopassa kuin Lahi-idassa ja Poh-
Jois-Afrikassa, ja odotukset sahatavaran kysyn-
nan elpymisestd ja hinnan noususta kuluvan
vuoden aikana ovat hiipuneet. FEA ennakoi,
ettd vuonna 2026 havusahatavaran globaali
kulutus kasvaisi vain 0,6 prosenttia.

Manty- ja kuusisahatavaran vientihinnat kaan-
tyivdt nousuun vuoden 2026 alussa. Manty-
sahatavaran hinta laski kuitenkin jo maalis-
kuussa, kun taas kuusisahatavaran vientihinta
on sdilyttanyt suhteellisen korkean tasonsa.
Samalla manty- ja kuusisahatavaran vientihin-
tojen valinen ero kasvoi ollen esimerkiksi tou-
ko- ja heindkuussa yli 30 euroa kuutiometrilta.
Sahatavaran viennin kehityksessa on puoles-
taan vuoden 2026 alkupuoliskolla ollut merkit-
tdvia maakohtaisia eroja. Vienti supistui tar-
keimmistd eurooppalaisista kauppakumppa-
neista erityisesti Britanniaan ja vahadisemmassa
maarin Viroon ja Ranskaan viime vuoden vas-
taavaan aikaan verrattuna. Sen sijaan vienti
Saksaan ja Alankomaihin kasvoi selvasti. Sak-
saan, Alankomaihin ja Ranskaan viedaan erityi-
sesti kuusisahatavaraa ja Britanniaan manty-
sahatavaraa. Viroon puolestaan vieddan mer-
kittdvid maarid sekd kuusi- ettd mantysahata-
varaa. Vaikka rakentaminen on kehittynyt ku-
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luvan vuoden aikana Euroopassa vaisusti, ja
sahatavaran kysyntd ei ole merkittdvissd maa-
rin elpynyt, sahatavaran hintataso on sailynyt
korkealla johtuen korkeista tuotantokustan-
nuksista ja erityisesti kuusisahatavaran osalta
myds tarjonnan niukkuudesta. Kuusisahatava-
ran vientihinta kohosikin vuoden 2026 alku-
puoliskolla viennissd eurooppalaisiin kohde-
maihin viime vuoden vastaavaan aikaan verrat-
tuna. Sen sijaan mantysahatavaran vientihinta

Luke 24

joihinkin eurooppalaisiin maihin, kuten Britan-
niaan, nousi, mutta vastaavasti esimerkiksi
Saksaan laski.

Euroopan ulkopuolisista maista sahatavaran
vienti kasvoi vuoden 2026 alkupuoliskolla Poh-
Jois-Afrikassa Eqyptiin ja Algeriaan viime vuo-
den vastaavaan aikaan verrattuna. Egypti oli
jélleen suomalaisen sahatavaran maarissa mi-
tattuna tarkein viennin kohdemaa, ja sinne vie-
dadan ensisijaisesti heikompilaatuista ja yksik-
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kéarvoltaan keskimdardistd halvempaa manty-
sahatavaraa. Viime vuosina Egyptiin on myds
viety kasvavia maaria yksikkGarvoltaan selvasti
keskimadrdistd halvempaa kuusisahatavaraa.
Vuoden 2026 alkupuoliskolla sahatavaran
vienti Egyptiin kasvoi seitseman prosenttia
mutta keskimddrdinen vientihinta laski runsaan
prosentin viime vuoden vastaavaan aikaan ver-
rattuna. Vuoden 2026 alkupuocliskon merkitta-
vin sahatavaran viennin muutos nahtiin Saudi-
Arabiassa, jonne sahatavaran vienti supistui
noin 40 prosenttia. Iranin sodan seurauksena
Hormuzinsalmi on ollut ajoittain taysin suljet-

tuna laivalilkenteeltd, ja kuljetukset Persianlah-
den satamiin ovat estyneet. My&s sahatavaran
vienti Israeliin supistui vuoden 2026 alkupuo-
liskolla.

Sahatavaran vienti Japaniin elpyi vuonna 2025,
mutta kdantyi vuoden 2026 alkupuoliskolla
jélleen laskuun. Japaniin viedddn erityisesti
mantysahatavaraa, mutta suhteellisen runsaas-
ti my&s kuusi- ja hdylasahatavaraa. Lisaksi Ja-
pani on merkittdvin suomalaisen liimapuun
viennin kohdemaa. Sahatavaran vienti Kiinaan
laski vuoden 2026 alkupuoliskolla neljdannek-

sen viime vuoden vastaavaan aikaan verrattu-
na, ja Kiina putosi pois 10 térkeimman suoma-
laisen sahatavaran viennin kohdemaan joukos-
ta. Kiinan merkitys vientimarkkinana niin Suo-
men, Ruotsin kuin Keski-Euroopan sahateolli-
suudelle on viime vuosina laskenut voimak-
kaasti. Esimerkiksi vuonna 2017 Kiinaan vietiin
Suomesta 1,7 miljoonaa kuutiometrid sahata-
varaa, Ja se oli maarissd mitattuna suurin saha-
tavaran viennin kohdemaa. Vield vuonna 2022
Kiinaan vietiin Suomesta yli 0,9 miljoonaa kuu-
tiometrid sahatavaraa, kun vuonna 2025 vienti-
maddrd oli tdstd endd puolet. Kiinassa havu-
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sahatavaran kulutus on samaan aikaan laske-
nut selvdsti rakentamismadrien pienennyttya.
Sahatavaran tuonti on pienentynyt kulutusta
vahemman ja tuonnissa EU:n pakotteiden alai-
set vendldiset sahatavaran tuottajat ovat voit-
taneet markkinaosuuksia.

Euroconstruct ennusti kesdkuussa 2026 raken-
tamisen vihdoin alkavan elpya sen 19 euroop-
palaisen jdsenvaltion alueella (EC-19). Kuluvan
vuoden rakentamisen kokonaismaaran kasvuk-
si ennustettiin kaksi prosenttia, ja Iranin sodan
vuoksi ennustetta oli laskettu vuoden 2025
lopulla tehdystd ennusteesta. Ennusteeseen
sisdltyi oletus asuntorakentamisen muita sek-
toreita nopeammasta 4,5 prosentin kasvusta.
Toiveet Iranin sodan nopeasta pdattymisesta
eivat vuoden 2026 edetessa ole toteutuneet, ja
nousevat kustannukset sekd korot heikentavat
rakentamisen ja erityisesti asuinrakentamisen
nakymia.

Suomen sahatavaran tuotanto oli vuoden 2026
ensimmaiselld neljdannekselld runsaat kuusi
prosenttia pienempdd kuin vuotta aiemmin.
Vuoden 2026 toisella neljannekselld tuotanto
kuitenkin kasvoi hieman viime vuoden vastaa-
vaa ajankohtaa suuremmaksi. Kokonaisuutena
vuoden 2026 alkupuoliskolla sahatavaran tuo-
tanto supistui kolme prosenttia viime vuoden
vastaavasta ajankohdasta. Sahatavaran vienti
puclestaan supistui Tullin ulkomaankaupan
ennakkotietojen mukaan vuoden 2026 alku-
puocliskolla neljd prosenttia. Loppuvuoden
2026 osalta sahatavaran kysynnan merkittavaa
elpymistd el ole vientimarkkinoilla tai koti-

Havusahatavaran viennin maara ja nimellinen vientihinta 2015-2027e
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maassa nakopiirissd. Sahatavaran hintatason
kehitys Euroopan markkinoilla on kysynndn
vaisuus ja hintapaineet huomiocon ottaen ollut
kuluvan vuonna suhteellisen myd&nteista ja hin-
tojen korotuksia, jotka tosin ovat olleet saho-
Jen toiveita pienempid, on saatu lapi. Toisaalta
tukkien hinnat ovat olleet korkealla. Monet
sahat kamppailevat niin Pohjoismaissa kuin
Keski-Euroopassa kannattavuusongelmissa.

Luke 26

Ruotsissa, jossa tukkien hinnat ovat nousseet
esimerkiksi Suomea nopeammin, on vuoden
2026 aikana ilmoitettu useamman sahan sul-
kemisesta sekd tuotannon leikkauksista. Suo-
messa Stora Enso pdatti puolestaan sulkea
Veitsiluodon sahan. Heikon kannattavuuskehi-
tyksen arviocidaan myds kithdyttavan sahateol-
lisuuden konsolidaatiokehitystd, ja esimerkiksi
Suomessa Binderholz osti heindkuun 2026 lo-

Metsdsektorin suhdannekatsaus 20262027




pussa Kuhmo Oy:n sahan. Vuonna 2026 Suo-
men sahatavaran tuotannon ennustetaan las-
kevan kolme ja viennin neljd prosenttia vuo-
desta 2025. Sahatavaran keskimddrdisen vien-
tihinnan odotetaan puolestaan nousevan pro-
sentin.

Epavarmuuksien lisddntymisesta huoli-
matta sahatavaran kysynnan odotetaan
viahitellen elpyvan

Rakentamiskustannusten ja korkojen nousu on
vuoden 2026 aikana heikentanyt rakentamisen
kasvuennusteita ja sahatavaran kysyntanadky-
mid laaja-alaisesti. Varsin yleisesti kuitenkin
odotetaan, ettd suurelta osin Iranin sodan ai-
heuttama energia- ja kuljetuskustannusten
nousu ja inflaatioon yleinen kiihtyminen j3isi-
vat lopulta valiaikaisiksi, ja vuonna 2027 inflaa-
tio hidastuisi ja korot kaantyisivat laskuun. Toi-
saalta rakentamisen elpymisen ei ennusteta
Euroopassa tai Pohjois-Amerikassa olevan no-
peaa. Euroconstruct ennusti kevaallda 2026 ra-
kentamisen kasvavan EC-19-alueelle 2,2 pro-
senttia. Suomalaisen sahatavaran tarkeistd
vientimaista keskimaardistd hitaampaa (+1,9
%) kasvu olisi Saksassa ja nopeampaa Britanni-
assa (+4,3 %).

Yhdysvalloissa uusille asunnoille on tarvetta,
mutta asuntorakentamisen kehitys on ollut
vaisua. Kasvaneet rakennuskustannukset ja
korkeat korot ovat saaneet rakentajat varovai-
siksi ja tekevat samalla asunnon hankinnasta
kallista suhteessa kaytettavissa oleviin tuloihin,
mikd koskee erityisesti ensiasunnon ostajia.
FEA ennustaakin, ettd vuonna 2027 sahatava-

ran kysyntd kylld elpyy Yhdysvalloissa, mutta
elpyminen on hidasta. Eurooppalaisten sahata-
varan tuottajien ndkdkulmasta havusahatava-
ran hintataso Yhdysvalloissa sekd havusahata-
varalta kannettava 10 prosentin tuontitulli ovat
tehneet erityisesti kuusisahatavaran viennista
kannattamatonta vuoden 2026 aikana. Havu-
sahatavaran tuonti Yhdysvaltoihin pienenikin
vuoden 2026 ensimmdiselld neljdnneksella tar-
keimmdastd eurooppalaisesta tuonnin alkupe-
ramaasta Saksasta 46 prosenttia. Sahatavaran
viennin hiipuminen Euroopasta Yhdysvalloissa
voi kasvattaa kilpailua Eurcopan sahatavara-
markkinoiden lisdksi myds esimerkiksi Pohjois-
Afrikan ja Lahi-idan markkinoilla, joissa jo ku-
luvan vuoden aikana on havaittu sahatavaran
tarjonnan kasvua Keski-Euroopasta. Konflik-
teista huolimatta Pohjois-Afrikassa ja Lahi-
iddssd nahdadan sahatavaran kysynnan kasvu-
potentiaalia, jota ruokkivat esimerkiksi nuori ja
kasvava vdestd Egyptissad sekd suuret, valtiolli-
set rakennushankkeet Egyptin lisdksi Saudi-
Arabiassa ja Yhdistyneissd Arabiemiraateissa.
Alueen potentiaali onkin herattdnyt kiinnos-
tusta myds eteldisen pallonpuoliskon havu-
sahatavaran tuottajien keskuudessa, ja kilpailu-
paine Brasiliasta, Chilestd ja Uudesta Seelan-
nista on kasvanut.

Kotimaassa rakentamisen ennustetaan elpyvan
vuonna 2027, mutta elpyminen on esimerkiksi
Rakennusteollisuus RT:n syksyn 2026 ennus-
teen mukaan aiempien vuosien pudotukseen
ndhden suhteellisen hidasta, ja rakentamis-
madrd kasvaisi ensi vuonna neljd prosenttia.
On huomionarvoista, ettd vield kevaalla 2026

Luke 27

Rakennusteollisuus RT:n ndakemys rakentami-
sen kehityksestd oli selvasti syksyn ennustetta
pessimistisempi, ja vuoden 2027 rakentamis-
maddran kasvun odotettiin jddvan vain prosent-
tiin. Syynd nakymien kohentumiseen on Suo-
men talouden odotettua vahvempi kasvu alku-
vuonna 2026. Rakentamisen kasvun veturina
toimivat datakeskus- ja muut infrahankkeet
sekd teollisuusrakentaminen, kun taas asunto-
rakentaminen kehitykseen sisdltyy edelleen
runsaasti epdvarmuuksia.

Vaikka rakentamisen ja erityisesti asuntoraken-
tamisen elpymiseen esimerkiksi Euroopassa tai
Yhdysvalloissa liittyy epdvarmuuksia, ja elpy-
misen odotetaan olevan yleisesti suhteellisen
hidasta, FEA ennustaa havusahatavaran glo-
baalin kulutuksen elpyvén vuonna 2027 kolme
prosenttia. Vuonna 2027 Suomen sahatavaran
tuotannon odotetaan kasvavan kolme ja vien-
nin kaksi prosenttia kuluvasta vuodessa. Eri-
tyisesti Euroopan markkinoilla sahatavaran
hintatasoa yllapitda niukkuus raaka-aineesta ja
korkeat tuotantokustannukset. Sahatavaran
keskimadrdisen vientihinnan ennustetaan nou-
sevan vuonna 2027 kaksi prosenttia.

Vanerin tuotanto ja vienti hitaassa kas-
vussa

Rakentamisen vaisuus Euroopassa on heijastu-
nut vilme vuosina sahatavaran tavoin havuva-
nerin (sis. LVL) kysyntdan, tuotantoon Suomes-
sa ja vientimaariin. Koivuvanerin kysynta esi-
merkiksi  kuljetusvalineteollisuudessa (mm.
LNG-tankkereiden valmistus) on sailynyt suh-
teellisen hyvalla tasolla, ja Euroopan koivuva-
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Suomen sahateollisuus vuonna 2025.
Sahatavaran tuotanto sisdltda havu- ja lehtisahatavaran, vienti siséltda havu-, lehti- ja héyldsahata-
varan.

sanatavara | oo | M s
% %
Tuotanto, josta 11760 100 7
Kotimaa* 2719 23 -3
Vienti, josta 9 041 77 11
Euroalue 3247 28 16
Viro 781 7 22
Saksa 520 4 19
Ranska 447 4 2
Alankomaat 317 3 17
Muut 1181 10 16
Muu Eurocoppa 1307 11 15
Britannia 736 6 12
Muut 571 5 19
Aasia 2372 20 5
Japani 7T 7 4
Kiina 453 4 -10
Saudi-Arabia 443 4 10
Israel 381 3 13
Muut 318 3 16
Afrikka 1995 17 8
Egypti 1427 12 12
Algeria 247 2 -8
Muut 321 3 b
Pohjois-Amerikka 93 1 18
Muut 26 0 -43

*Kotimaa = tuotanto - vienti. Lahteet Tulli ja Metsdteollisuus ry.
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Suomen havusahatavaran vienti tammi-kesakuussa 2026.

Vientimaars Osuus  |MAdraAN MUUtos | .. ypingae  [HiNRan muutos
1-6.2026 viennisti fyeseul 1-6.2026 Loty
3 1-6.2025 3 1-6.2025
1000 m % o €/m o
Havusahatavara Koko vienti, josta 4 550 100 -4 256 0
Euroalue 1814 40 4 279 2
Muu Eurooppa 656 14 -8 301 2
Aasia 964 21 -20 235 -4
Afrikka 1037 23 2 199 0
Pohjois-Amerikka 59 1 25 341 -13
Muut 22 0 -3 337 2
Mantysahatavara Koko vienti, josta 2 155 100 -3 233 -1
Euroalue 506 23 5 259 0
Muu Eurooppa 309 14 -5 276 2
Aasia 457 21 -12 225 -5
Afrikka 882 41 -1 205 0
Pohjois-Amerikka 1 0 -38 949 74
Muut 0 0 -44 361 11
Kuusisahatavara Koko vienti, josta 1927 100 -4 260 2
Euroalue 1169 b1 4 281 4
Muu Eurooppa 214 11 -4 286 1
Aasia 386 20 -27 218 -4
Afrikka 153 8 21 162 -2
Pohjois-Amerikka 4 0 -33 550 64
Muut 0 0 22 362 -1
Hoylasahatavara Koko vienti, josta 469 100 -10 346 0
Euroalue 139 30 -2 339 0
Muu Eurooppa 133 28 -17 383 7
Aasia 120 26 -23 329 1
Afrikka 1 0 0 200 41
Pohjois-Amerikka 54 12 35 320 -19
Muut 21 5 -3 336 2

*Vientihinta = viennin yksikkdarvo.

Lahde: Tulli.
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nerimarkkinoilla tilanteeseen vaikuttaa se, ettd
pakotteiden my&td wvendldisen koivuvanerin
tuonti EU:hun ja Britanniaan on ollut kiellettya
kesdn 2022 jalkeen.

Vuonna 2025 vanerin tuotanto pieneni Suo-
messa kuusi prosenttia ja vienti kaksi prosent-
tia. Kysyntatilanteen lisdksi kehitykseen vaikut-
tivat UPM:n vaneritehtaiden pitkiksi venyneet
lakot kevaalla 2025. Vanerin keskimdardinen
vientihinta laski kaksi prosenttia. Vuoden 2026
ensimmaiselld puoliskolla vanerin fuotanto-
maara oli viisi ja vienti 10 prosenttia korkeam-
paa kuin viime vuonna vastaavaan aikaan. Leh-
tivanerin, joka Suomessa kdytdnndssd on koi-
vuvaneria, vienti kasvoi yli neljanneksen, kun
taas havuvanerin viennin kasvu jai neljdan pro-
senttiin. Kasvulukuihin vaikuttaa UPM:n tehtai-
den lakon vuoksi alhaiseksi jaanyt vertailutaso.

Kesalld 2026 Euroopan koivuvanerimarkkinoilla
standardilaatujen kysynndn taso notkahti
energian hinnan, dljypohjaisten rakennusma-
teriaalien sekd korkojen nousun seurauksena.
Lisdksi Yhdysvallat on ottanut kdytt6én korke-
at tullit Kiinasta, Vietnamista ja Indonesiasta
tuotavalle vanerille, mikd voi ohjata vanerin
vientid Euroopan markkinoille. Tama saattaa
lisdtd standardilaatuiseen koivuvaneriin koh-
distuvia hintapaineita. Euroopan komission
kiinalaiseen lehtivaneriin kohdistuva polku-
myyntitutkinta saatiin p&aatdkseen syksylld
2025, ja tullitasoksi vahvistettiin 86,8 prosent-
tia. Tulleja on kuitenkin kierretty lisdamalla leh-
tivaneriin hyvin ohuet pintaviilut havupuusta.

Téaman seurauksena komissio kdynnisti kuluva-
na vuonna uuden tutkinnan, jonka tulosten
perusteella kiinalaisesta lehtivanerista, jonka
pintaviilut ovat havupuuta tai bambua, voi-
daan maaratd kannettavaksi takautuvasti tuon-
titullit, mikdl tullien kiertoa havaitaan. Suo-
messa tuotettavaa koivuvaneria kaytetdan tyy-

pillisesti standardilaatuja vaativimmissa kaytts-
kohteissa esimerkiksi kuljetusvélineteollisuu-
dessa, ja korkeampilaatuisten vanerin tilanne
on Euroopan markkinoilla ollut myénteinen.
Ulkomaankauppatilastojen mukaan lehtiva-
nerin vientihinta kaantyikin nousuun heind-
kuussa 2026.

Vanerin viennin maara ja nimellinen vientihinta 2015-2027e
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\ Lahteet: Tulli ja Luke.
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Metsd Woodin Suolahden havuvaneritehtaalla
tuotanto paattyi kuluvan vuoden toukokuussa.
Emoyhtié Metsa Groupin Aanekoskelle raken-
tama ja 160 000 kuutiometrin tuotantokapasi-
teetitaan Suolahden suljetun tehtaan kanssa
samankokoisen LVL-tehtaan tuotannon on
madra kaynnistyd vuoden 2026 lopulla. UPM
puclestaan paatti eriyttda vaneritoimintonsa
uudeksi pdrssiyhtitksi Wisa Groupiksi. Latvijas
Finieriksen tytaryhtiGn Riga Wood Finlandin
koivuviiluinvestoinnin, joka nostaisi Sastama-

lan tehtaan tuotantokapasiteettia noin 40 000
kuutiometrid, tulisi valmistua wuonna 2027.
Suomessa sorvattavan ja Baltian maissa jatko-
Jalostettavan villun vienti on viime wvuosina
kasvanut reippaasti. Vuonna 2025 viilua vietiin
180 000 kuutiometrid. Vertailun vuoksi lehtiva-
nerin vientimaara oli 192 000 kuutiometrid.
Tassa suhdannekatsauksessa esitetyt vanerin
tuotanto- ja vientiluvut eivat sisalla viilua.

Vuonna 2026 vanerin tuotannon ja viennin en-
nustetaan kasvavan kaksi prosenttia ja vienti-

Saha- ja vaneriteollisuuden tuotanto- ja vientiennusteet, 1 000 m”.

Muutosprosentit edellisvuodesta lukujen alla.

hinnan nousevan maltillisesti prosentin. Suo-
men vanerin tuotannosta suurin osa on havu-
vaneria (ml. LVL), jonka kysyntddn ja hintata-
soon vaikuttaa ensisijaisesti rakentamisen ke-
hitys Eurcopassa. Vuonna 2027 vanerin tuo-
tannon odotetaan kasvavan kaksi ja viennin
kolme prosenttia sekd keskimdadrdisen vienti-
hinnan nousevan kaksi prosenttia.

Havusahatavaran ja vanerin nimelliset vienti-

hinnat, €/m? ja muutosprosentit edellisvuo-
desta.

Tuotanto Vienti
2025 2026e 2027 2025 2026e 2027e 2025 | 2026e | 2027e
Havusahatavara 11721 11 400 11 700 9041 8700 8 900 Havusahatavaral 252 255 260
% 7 -3 3 11 -4 2 o g 1 2
Vaneri 864 880 900 743 760 780 Vaneri 738 745 760
% -6 2 2 -3 2 3 % -3 1 2
Lahteet: Metsateollisuus ry, Tullija Luke. Hintaennusteet on pydristetty 13himpaan viiteen eurcon.
Muutosprosentit laskettu py&nstamattomista luvuista.
Lahteet: Tulli ja Luke.
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Suomen vaneriteollisuus vuonna 2025.

Suomen vanerin vienti tammi-kesdkuussa 2026.

A Maardn Hinnan
Vaneri tgtsmuta}]:— m:zﬁ.ﬁn Vientimaddra] Osuus muutos |Vientihinta® muutos
1000 m* | nosta |2025/24 1-6.2026 | viennistd | 1-6.2026/ | 1-6.2026 | 1-6.2026/
o o 1000 m? % 1-6.2025 €/m* 1-6.2025

%, %
Tuotanto, josta 864 100 6 Vaneri Koko vienti, josta 383 100 10 761 0
Euroalue 163 43 19 789 -1
Kotimaa* 121 14 23 Muu Eurooppa 151 39 13 739 -3
Vienti, josta 743 86 -2 Aasia 15 4 67 1340 1
Furoalue 310 36 a4 Afrikka 1 0 -9 1213 1
Pohjois-Amerikka 35 9 -15 591 17

Alankomaat 101 12 -12
Muut 18 5 -33 484 -6
Saksa 121 14 8 Havuvaneri | Koko vienti, josta 270 100 4 541 6
Muut 88 10 -9 Euroalue 102 38 16 532 -3
Muu Eurooppa 281 32 -6 Muu Eurooppa 115 43 11 560 -3
Britannia 102 12 2 Aasia 1 1 -34 388 -7
Ruotsi - - 11 Afrikka 0 0 -9 535 0
Pohjois-Amerikka 34 12 -16 549 -19
Tanska 38 4 |8 Muut 17 6 3 465 5
Norja 31 4 -5 Lehtivaneri |Koko vienti, josta 114 100 27 1282 -2
Muut 46 5 -6 Euroalue 61 54 23 1219 -2
Aasia 24 3 1 Muu Eurooppa 36 31 20 1313 -4
- Aasia 14 12 99 1437 -1
Afrikka 2 o M Afrikka 1 1 55 1396 3
Pohjois-Amerikka | 76 9 3 Pohjois-Amerikka 1 1 11 1986 7
Muut 51 6 36 Muut 1 1 -51 912 4

*Kotimaa = tuotanto - vienti
Lahteet: Tulli ja Metsateollisuus ry.

* Vientihinta = viennin yksikkéarvo.

Lahde: Tulli.
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Massa- ja paperiteollisuuden tuotanto ja vienti

Matleena Kniivild ja Emmi Haltia

Kartongin tuotanto ja vienti kasvavat Suomessa
vuonna 2026 selvdsti Stora Enson Oulun uuden
linjan nostaessa tuotantoaan. Markkinakysyntd
elpyy kuitenkin hitaasti samalla kun Euroopan
vylikapasiteetti, Aasiasta kasvava tuonti sekd
Yhdysvaltojen tullit kiristavét kilpailua. Runsas
tarjonta painaa keskimddardistd kartongin vien-
fihintaa vield ténd vuonna, mutta hinnan en-
nustetaan kddntyvdn maltilliseen nousuun
vuonna 2027. Oulun linjan [dhestyessa tayttd
kapasiteettia myds tuotannon ja viennin kasvu
Jjatkuu ensi vuonna, jos kysyntd vahvistuu véhi-
tellen.

Paperimarkkinoiden kysynniin pysyessd vaisu-
na myds Suomessa paperin tuotanto ja vienti
vihenevit hieman ténd vuonna. Kapasiteetin
kayttdaste kuitenkin paranee viime vuoden sul-
kemisten jilkeen, mutta tuotanfokapasiteettia
on Euroopassa edelleen kysyntddn nihden lii-
kaa. Tuotannon viheneminen jatkuu ensi vuon-
na talouden elpymisestd huolimatta. Keskimdad-
riinen paperin vientithinta jida ténd vuonna vii-
me vuotta alemmaksi, mutfta nousee hieman
vuonna 2027.

Sellumarkkinoita leimaa tdnd vuonna wvaisu
kysynti ja tuotannonrajoitukset. Suomessa sel-
lun tuotanto kasvaa hieman ténd ja ensi vuon-
na kartongin tuotannon lisddntyessd. Vienti
vithenee téind vuonna, mutta kddntyy maltilli-
seen kasvuun vuonna 2027. Sellun keskimdad-
riinen vienfihinta jad tdnd vuonna selvdsti vii-

me vuotta alemmaksi, mutta elpyy osittain ensi
vuonna. Massantuotanto kasvaa kumpanakin
vuonna.

Kartongin tuotanto ja vienti kasvavat,
mutta ylitarjonta painaa vientihintaa
Vuonna 2025 kartonkien vienti Suomesta kas-
voi kolme prosenttia 3,7 miljoonaan tonniin,
vaikka tuotanto supistui kaksi prosenttia 3,6
miljoonaan tonniin. Viennin kasvu perustui
osin varastojen purkamiseen. Keskimaardinen
kartongin vientihinta laski kaksi prosenttia ja
oli noin 900 euroca tonnilta. Tuotantoa Suo-
messa vahensivdt Metsa Boardin Takon teh-
taan sulkeminen, verrattain alhaiset kapasitee-
tin kayttbasteet ja markkinatilanteeseen tehdyt
tuotannon sopeutukset. Tuotanto jdi ndiden
syiden wuoksi edellisvuotta matalammaksi
huolimatta Stora Enson Culun uuden kulutta-
Japakkauskartonkilinjan kdynnistymisestd maa-
liskuussa 2025.

Vuoden 2026 alkupuolella kartongin tuotanto-
Ja erityisesti vientimaarat kehittyivadt ennakoi-
tua vahvemmin. Metsdteollisuus ry:n tietojen
mukaan kartonkia tuotettiin vuoden 2026 en-
simmadiselld vuosipuoliskolla noin kaksi miljoo-
naa tonnia, mikd oli kolme prosenttia enem-
man kuin vuoden 2025 vastaavana ajankohta-
na. Vientimaara kasvoi puolestaan 10 prosent-
tia vuotta aiemmasta. Tuotanto ja vienti olivat
korkeita entyisesti vuoden toisella neljannek-
selld. Maardkehitysta selittivdt Oulun uuden
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linjan yldsajo sekd varautuminen loppuvuoden
huoltoseisokkeihin.

Suomen kartongin tuotanto- ja vientimaaria
nostaa tand ja ensi vuonna ennen kaikkea Sto-
ra Enson QOulun uuden linjan yldsajo. Linjan
750 000 tonnin kapasiteetti on tarkoitus saa-
vuttaa vuonna 2027. Loppuvuonna 2026 kar-
tongin tuotantoa Suomessa rajoittavat kuiten-
kin huoltoseisokit. Kemin tehdasintegraatin
tavallista pidempi huocltoseisokki pysdyttad
valkoisen  kraftlainerin  tuotannon  loka—
marraskuussa. Stora Enson tehtailla huoltoja
tehdadan vuoden jalkipuoliskolla myds muun
muassa Qulussa, Heinolassa, WVarkaudessa,
Imatralla ja Anjalankoskella. Seisokkien vuoksi
kartongin tuotannon kasvu hidastuu jalkim-
madiselld vuosipuoliskolla ja myds viennin kas-
vu tasaantuu.

Euroopassa kartongin kysyntd on pysynyt epd-
vakaana. Kuluttajien varovaisuus ja teollisuus-
tuotannon hidas kasvu ovat rajoittaneet sekd
kuluttaja- ettd kuljetuspakkausten kysyntéda, ja
aslakkaat ovat pitdneet ostonsa ja varastonsa
pienind. Tuoteryhmien kehityksessa on kuiten-
kin eroja. Taivekartongin markkina on karsinyt
ensikuitukartongin lisdantyneestd tarjonnasta
ja kuluttajapakkausten vaimeasta kysynnasta.
Kraftlainerin, eli pintakartongin, ja flutingin, eli
sen aaltomaisen valikerroksen, ndakyma on ol-
lut hieman vahvempi aaltopahvi-, elintarvike-,
verkkokauppa- ja kuljetuspakkausten ansiosta.
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Suomen massa- ja paperiteollisuus 2025.

Osuus Osuus Osuus
Sellu* tuotan- Paperi tuotan- | Kartonki | tuotan-
1000t nosta 1000t nosta 1000t nosta
% % %

Tuotanto, josta 7280 100 3030 100 3650 100
Kotimaa** 3233 44 215 7 -46 -1
Vienti, josta 4 047 56 2815 93 3 696 101
Euroalue 907 12 1235 41 1568 43
Alankomaat 247 4 63 2 129 4
Belgia a7 1 262 9 275 8
Espanja 56 1 101 3 211 b
ltalia 142 2 76 3 236 b
Ranska 93 1 B9 2 97 3
Saksa 150 2 562 19 443 12
Muurt a9 1 102 3 177 3
Muu Eurcoppa 464 & 617 20 831 23
Britannia 33 0 238 8 189 3
Puola 121 2 125 4 204 b
Ruotsi 92 1 a7 3 112 3
Vendja 0 0 0 0 0 0
Turkki 213 3 b5 2 189 3
Muurt 3 0 102 3 137 4
Aasia 2353 32 196 b 392 11
Kiina 1832 25 20 1 39 1
Muurt 521 7 176 b 353 10
Pohjois-Amerikka 202 3 418 14 355 10
Afrikka 116 2 141 3 155 4
Muut 5 1 208 7 395 11

* Tuotanto- ja vientiluvut koskevat kaikkea sellua.
** Kotimaa = Tuotanto - vienti. Kartongin negatiivista lukua selitt33 viennin tuotantoa suurempi tilastoluku.

Lahteet: Tulli ja Metsateollisuus ry.
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Kansainvalinen kilpailu kartonkimarkkinoilla on
kiristynyt. Kiina on kasvattanut kartongin tuo-
tantokapasiteettiaan selvdsti vuodesta 2020
alkaen ja joidenkin arvioiden mukaan inves-
toinneilla on tdhdéatty kotimaan kulutuksen li-
saksi vientimarkkinoille. Fastmarketsin mukaan
paperin ja kartongin tuonti Kiinasta Euroop-
paan kasvoi vuoden 2026 ensimmadisten neljdn
kuukauden aikana 26 prosenttia. Syyskuussa
Julkaistun Goldman Sachsin katsauksen mu-
kaan kuluttajapakkauskartonkien vientid Kii-
nasta Eurooppaan tukevat matalat hinnat Kii-
nan markkinoilla. Katsauksen mukaan kulutta-
Japakkauskartonkien tuonti Kiinasta Euroop-
paan kattaa jo 14 prosenttia Euroopan kysyn-
ndstd. Aasian tuontimdarien kasvu lisda siten
tarjontaa Euroopassa ja vaikeuttaa hinnankoro-
tusten lapivientid. Vaikutus nayttda toistaiseksi
kohdistuvan Suomen vientim3arid selvemmin
vientihintoihin.

Yhdysvalloissa paperiin ja kartonkiin sovelletta-
va 10 prosentin tuontitulli heikentdd suomalai-
sen kartongin kilpailukykya nailla markkinoilla
etenkin taivekartongissa ja valkoisessa kraftlai-
nerissa. Yhdysvaltojen osuus Suomen kartonki-
viennin maarasta ja arvosta on ollut noin 10
prosenttia. Tullin tammi-kesdkuun vientitilasto-
Jjen mukaan vientimdard Pohjois-Amerikkaan,
mista yli 95 prosenttia suuntautui Yhdysvaltoi-
hin, kasvoi 12 prosenttia, mutta vientihinta las-
ki 16 prosenttia vuoden takaiseen verrattuna.
Tama voi viitata sithen, ettd vientiyritykset ovat
Joutuneet kantamaan merkittdvdn osan tullien
aiheuttamista lisdkustannuksista. Euron enna-
koitu vahvistuminen ensi vuoden aikana lisda
tullin kielteistd vaikutusta, vaikka Kanadaan ja
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Kiinaan kohdistuvat korkeammat yhdysvaltalai-
set tullit voivat osittain parantaa suomalaisen
kartongin suhteellista asemaa.

Kysynndn heikkous, uuden kapasiteetin tuoma
ylitarjonta ja kiristynyt kilpailu nakyvat karton-
kien hinnoissa. Vientimaarilla painotettu kar-
tonkien keskimdardinen vientihinta oli tammi—
kesdkuussa 2026 noin seitsemdn prosenttia
matalampi kuin viime vuoden vastaavana ajan-
kohtana. Kartonkilajien hintakehitys on ollut
vuonna 2026 kuitenkin kaksijakoista. Taivekar-
tongin runsas tarjonta on painanut kartongin
keskihintaa. Kraftlainerissa kevadn korotukset
ja syksyn uudet hinnankorotusyritykset ovat
tukeneet hintatasoa, mutta kierrdtyskuitupoh-
jaisten kartonkien lisddntynyt kapasiteetti ja
kilpailu rajoittavat hintojen nousua. Syyskuussa
useat eurooppalaiset valmistajat ilmoittivat
kartonkilajeihin 75-80 euron tonnikohtaisista
korotuksista, Ja kierratyskuitupohjaisissa aalto-
pahvikartongeissa korkeampia hintoja saatiin
jo lapi Saksassa, vaikkakaan ei aivan tdysimaa-
rdisesti. Korotukset viittaavat siihen, ettd mark-
kinahintojen pohja voi olla saavutettu, mutta
nousu on toistaiseksi enemman kustannus-
kuin kysyntdvetoista.

Ennustejaksolla kartongin tuotanto- ja vienti-
madrien kasvu johtuu pddosin uuden kapasi-
teetin kayttdonotosta, kun taas vientihinnan
kehitys riippuu kysynnan wvahvistumisesta ja
kilpailutilanteesta. Vuonna 2026 kartongin tuo-
tannon ennustetaan kasvavan Suomessa 10
prosenttia 4,0 miljoonaan tonniin ja viennin
kahdeksan prosenttia hieman vajaaseen nel-
jadn miljoonaan tonniin. Vahvasta maardkehi-

tyksestd huolimatta kartongin keskimaardinen
vientihinta laskee pari prosenttia noin 880 eu-
roon tonnilta. Hintaa painavat alkuvuoden to-
teutunut hintakehitys seka taivekartongin tar-
jonnan kasvu ja Aasian tuontikilpailu. Vuonna
2027 Oulun tuotantolinjan ldhestyminen taytta
kapasiteettia nostaa tuotannon ja viennin Suo-
messa 4,1 miljoonaan tonniin, mika tarkoittaa
tuotannon neljdn prosentin kasvua ja viennin

kolmen prosentin kasvua. Kartongin keskimaa-
raisen vientihinnan ennustetaan nousevan kol-
me prosenttia noin 905 euroon tonnilta, jos
vuoden 2026 lopun hinnankorotuksia saadaan
siirrettyd sopimuksiin ja jos myds kysynta vah-
vistuu vahitellen. Ennusteen keskeiset alasuun-
taiset riskit ovat Euroopan heikko kuluttajaky-
syntd, Aasian tuonnin kasvu, tuotannon ylika-
pasiteetti, euron ennakoitu vahvistuminen, Yh-

Suomen sellun ja kartongin vienti tammi-kesdkuussa 2026 ja muutokset edellisvuodesta.

Vienti- Madrdn Hinnan
nr;ré]ir:%i Osuus muutos Vientihinta* muutos
1-6.2026 viennista 1-6.2026/ 1-6.2026 1-6.2026/

1{:"(}[] t % 1-6.2025 £/t 1-6.2025
% %
Sellu Koko vienti 2139 100 0 545 =17
Euroalue 428 20 -12 567 -15
Muu Eurooppa 230 10 -18 552 -15
Afrikka 13 1 -81 540 -21
Aasia 1278 b0 5 538 =17
Pohjois-Amerikka 100 5 9 522 -29
Muut 89 4 332 550 -18
Kartonki Koko vienti 2126 100 10 855 -7
Euroalue 851 40 2 934 0
Muu Eurooppa 495 23 4 884 -7
Afrikka 13 1 -81 703 -12
Aasia 214 10 7 862 -9
Pohjois-Amerikka 217 10 12 812 -16
Muut 336 16 73 642 -13

* Viennin yksikkdarvo., Lahde: Tulli.
Prosenttiluvut eivit valttamatta summaudu maanosien kokonaisluvuiksi desimaalipy@nstysten vuoksi.
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dysvaltojen tullit sekd uudet tuotannon sopeu-
tukset. Ennakoitua nopeampi QOulun tuotan-
non ylésajo, mahdolliset hinnankorotukset ja
kuitupohjaisten pakkausratkaisujen kysynnan
kasvu voivat puolestaan nostaa tuotantoa,
vientid tai vientihintaa ennustettua enemman.

Paperiteollisuus jatkaa sopeutumista
pienenevaan kysyntian

Vuonna 2025 paino- ja kirjoituspaperin kysyn-
td vdheni Euroopassa kahdeksan prosenttia ja
myds toimitukset vahenivat saman verran.
Suomessa paperin tuotanto kuitenkin kasvoi
hieman. N3in tapahtui siitdkin huolimatta, etta
UPM sulki loppuvuodesta 2025 Kaukaan pape-
ritehtaan Lappeenrannassa (0,3 milj. t) ja Sappi
paperikoneen Lohjan Kirkniemessa (0,15 milj.
t). Sekd Kaukaan ettd Kirkniemen suljetut ko-
neet tuottivat paallystettyd aikakauslehtipape-
ria (MWC, LWC). Sulkemiset vihensivat vuosi-
tasolla Suomen paperintuotantokapasiteettia
noin 11 prosenttia. Metsateollisuuden tuottei-
den hintoja seuraavan Fastmarketsin tilastojen
mukaan hienopapereiden hinnat alenivat Eu-
roopassa viime vuonna selvasti. LWC:n ja sa-
nomalehtipaperin hintakehitys pysyi tasaisem-
pana, mutta my&s niiden hinnat heikentyivat
vuoden 2025 toisella puoliskolla. Suomen pa-
perin keskimaardinen vientihinta laski viime
vuonna noin kolme prosenttia.

Taman vuoden aikana paperin kysyntd on ollut
Euroopassa edelleen vaisua talouden epavar-
muuden ja heikon kasvun wvuoksi. Euro-
Graphin mukaan vuoden viiden ensimmadisen
kuukauden aikana paino- ja kirjoituspaperin
kysyntd wvdheni Euroopassa noin kolme pro-
senttia. Suurinta vaheneminen oli superkalan-
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teroidussa aikakauslehtipaperissa (5C), jonka
kysyntd vdheni 10 prosenttia. Metsateollisuu-
den markkinoita seuraavan EUWID:n mukaan
Saksassa paino- ja kirjoituspaperin tuotanto
aleni tdman vuoden ensimmadiselld vuosipuo-
liskolla seitsemdn prosenttia edellisvuoden
vastaavaan aikaan ndhden. Suomessa tuotanto
on Metsateollisuus ry:n tietojen mukaan ollut
tdman vuoden ensimmaiselld puoliskolla kol-
me prosenttia edellisvuoden vastaavaa aikaa
suurempaa viime vuoden kapasiteetin lakkau-
tuksista huolimatta, kun jaljelle jddneiden ko-
neiden kayttdasteita on nostettu. Suomen
vientim3arat olivat likimain samansuuruiset
kuin viime vuoden vastaavana aikana. Kapasi-
teetin kayttGasteissa on Euroopassa ollut pa-
perilajeittaisia eroja. Euro-Graphin tietojen
mukaan paallystetyssd hienopaperissa Ja
SC:ssa kayttasteet ovat olleet tdman vuoden
ensimmadisen viiden kuukauden aikana 70-75
prosenttia, mitd voidaan pitda varsin alhaisena.
Osassa paperilajeista kapasiteetin kayttdaste
on parantunut viime vuodesta, mutta laske-
vaan kysyntddn ndahden kapasiteettia on edel-
leen liikaa.

Paino- ja kirjoituspaperin hintakehitys on Eu-
roopassa ollut Fastmarketsin tilastojen mukaan
tdman vuoden tammi-syyskuussa melko tasai-
nen, mutta kesdkuun alusta lievasti nouseva.
Suomesta viedyn paperin keskimadrdinen hin-
ta oli tammi-kesdkuussa nousussa, mutta ky-
seisen jakson keskihinta jdi silti edellisvuoden
vastaavan ajan keskihintaa wviisi prosenttia
alemmaksi. Hintojen hienoinen nousu johtuu
ennen kaikkea kohonneista kustannuksista

(energia, logistiikka, raaka-aineet), ei kysyntati-
lanteen paranemisesta.

Syksylla 2026 globaalin talouden epavarmuu-
det heijastuvat eurooppalaisille paperimarkki-
noille ja kysyntd on edelleen vaisua. Pitkdn ai-
kavilin aleneva trendi paino- ja kirjoituspape-
reiden kysynndssa jatkuu, mutta talouden va-
hittdisen elpymisen odotetaan piristédvdn Eu-
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Kannattavuuden parantamiseksi ja kdyttGastei-
den nostamiseksi UPM ja Sappi julkistivat jou-
lukuussa 2025 aiesopimuksen ja toukokuussa
2026 varsinaisen sopimuksen graafisten pape-
rien yhteisyrityksen perustamisesta Euroopas-
sa. EU:n kilpailuviranomaisilta ei kuitenkaan ole
toistaiseksi tullut hyvaksyntdd jarjestelylle ja
sopimuksen toteutumista pidetdan epavarma-
na. Toteutuessaan yhteisyritys muuttaisi tilan-
netta Euroopan markkinoilla erityisesti paallys-
tetyssd mekaanisessa paperissa. EUWID:n mu-
kaan UPM:in  ja Sappin LWC/MWC-
tuotantokapasiteetti Euroopassa on talla het-
kella yhteensd noin 1,8 miljoonaa tonnia. Yri-
tykset valmistavat naitd paperilaatuja Euroo-
passa Suomessa (Rauma ja Lohja), Saksassa ja
Britanniassa.

Paperintuottajien kustannusten ollessa edel-
leen korkeat tuottajat pyrkivat viemaan kus-
tannuksia hintoihin t&na ja ensi vuonna. Vaisu
kysyntd ja kova kilpailu vaikeuttavat kuitenkin
korotusten ldpimenoa. Korkea kustannustaso
valkuttaa paperiteollisuuden kannattavuuteen
myd&s ensi vuonna. Paperimarkkinoiden vaisu
tunnelma nakyy myds Suomessa. Tand vuonna
vienti- ja tuotantomaarat alenevat hieman vii-
me vuodesta. Kapasiteetin kdyttGaste paranee
kuitenkin td3nd vuonna aiemmasta eivatkd vii-
me vuonna toteutetut kapasiteetin sulkemiset
ndy tuotantomadrissd kuin osittain. Paperin
kysynndn aleneminen jatkuu myds ensi vuon-
na ja taloustilanteen odotetusta paranemisesta
huclimatta Suomen paperin tuotanto- ja vien-
timadrat vahenevat edelleen. Keskimaardinen
paperin vientihinta j33 tdnd wvuonna viime

vuotta alemmaksi, mutta nousee hieman ensi
vuonna kustannusnousun seurauksena.

Sellun tuotantoa rajoitetaan

Massaa tuotettiin Suomessa vuonna 2025 pari
prosenttia enemman kuin vuotta aiemmin ja
sellun tuotanto nousi noin neljd prosenttia.
Myds sellun vienti kasvoi selvasti. Tuotantoka-
pasiteettia kuitenkin myds seisotettiin pitkia
Jaksoja. Kapasiteetin kdyttGaste oli Metsateolli-
suus ry:n tuotanto- ja kapasiteettitietojen mu-
kaan noin 78 prosenttia, eli edelleen varsin
alhainen. Tdman vuoden ensimmadisen puolis-
kon aikana sellun tuotanto- ja vientimdarat
olivat likimain samansuuruisia kuin viime vuo-
den vastaavaan aikaan.

Fastmarketsin tilastotietojen mukaan Kiinassa
pitkdkuituisen sellun dollarihinta aleni paapiir-
teissddn koko viime vuoden ajan. Euroopassa
sopimushintojen kehitys oli jossain maarin ta-
saisempaa. Suomessa sellun keskimaardinen
vientihinta laski noin viisi prosenttia. Kevaan
2026 alussa pitkdkuituisen sellun dollarihinta
nousi Fastmarketsin mukaan Euroopassa, mut-
ta nousu tasaantui melko nopeasti. Ero sopi-
mushintojen ja spot-hintojen valillda oli suuri
sopimushintojen olleessa alimmillaankin kaksi
kertaa tilastoituja spot-hintoja korkeammat.
Kiinassa pitkdkuituisen sellun dollarihinta on
laskenut koko taman wuoden, fosin syys-
lokakuun vaihteessa on havaittavissa pienta
nousua, mikd voi ennakoida hintatason vahit-
tdistd nousua. Lyhytkuituisen sellun dollarihin-
nan kehitys on Euroopassa noudatellut Kiinan
kehityssuuntaa. Hinnat nousivat kesdkuukau-
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sille asti, mink& jdlkeen suunta on ollut viime
alkoihin asti laskeva. Sellun keskimaardinen
vientihinta Suomesta oli tdman vuoden ensim-
madisen puoliskon aikana 17 prosenttia edellis-
vuoden keskihintaa alempi ja selluviennin arvo
oli noin 18 prosenttia edellisvuotta heilkompi.
Merkittdvaa vientihinnan alenemista tapahtui
kaikilla vientialueilla.

Syksylld 2026 sellumarkkinoita leimaa epavar-
muus heikon talouskasvun ja geopoliittisen
epavarmuuden wvuoksli. Paperin ja kartongin
globaali kysyntd on ollut edelleen vaisua ja
sellun tarjonta on ollut nykykysyntdan nahden
liian suurta. Korkea kustannustaso on edelleen
vaikuttanut sellun tuotannon kannattavuuteen.
Kiinassa sellun kysyntd on ollut normaalia hei-
kompaa talouskasvun ollessa vaisua. Viime
vuosien aikana myds Kiinan oma selluntuotan-
to, painottaen erityisesti integroitua selluntuo-
tantoa, on kasvanut. Metsiteollisuuden mark-
kinoita seuraavan EUWID:n mukaan Kiinan sel-
lukapasiteetti kasvoi vuosien 2020-2025 valilla
48 prosenttia ja maan omavaraisuusaste sel-
lussa on tdlld hetkelld 47 prosenttia. Kiinan
kasvanut sellukapasiteetti vaikuttaa siten suo-
raan maan tuontisellun tarpeeseen. Vaikutus
nakyy selvimmin kysyntatilanteen ollessa heik-
ko. Valkaistussa havusellussa (BSKP) Kiinan
omavaraisuusaste on kuitenkin edelleen pieni,
yhdeksan prosenttia.

Useat pitkdkuituisen sellun tuottajat ovat il-
moittaneet rajoittavansa tuotantoa markki-
nasyistd tdman syksyn aikana. Suomessa Met-
sd Groupin Joutsenon sellutehdas oli pysaytet-
tyna jo viime syksyn ja muutaman kuukauden
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kdynnin jdlkeen se pysaytettiin jalleen taman
vuoden maaliskuun lopussa. Tehtaan uudel-
leen kaynnistamisestd el ole ilmoitettu, vaan
tehtaalla kaytiin syyskuussa 2026 toistaiseksi
voimassa olevat muutosneuvottelut. Metsa
Fibre on myds ilmoittanut, ettd Kemin biotuo-
tetehtaalla on kuuden wiikon investointi- ja
huoltoseisokki loka-marraskuussa. UPM puo-
lestaan on ilmoittanut seisottavansa Pietarsaa-
ren sellutuotantoa lokakuussa ja tuotanto Kau-
kaan tehtaalla Lappeenrannassa oli pysdyksis-
sd useita viikkona elokuun alusta eteenpain.
Valtaosalla edelld mainituista tehtaista tuotan-
nonrajoituksia toteutettiin myés viime vuonna.

Myds Suomen ulkopuolella pitkdkuituisen sel-
lun tuotantoa on vdhennetty. Kanadassa on
toteutettu seka rajoituksia ettd tehty tehtaiden

sulkemispadatoksia. Ruotsissa Stora Enso sulkee
havusellulinjan Skutskarissa ja investol revin-
ndissellun tuotantoon. Syyskuussa 2026 jul-
kaistussa Danske Bankin markkinakatsauksessa
Jo ilmoitettujen sulkemisten arvioidaan vastaa-
van kuutta prosenttia pitkdkuituisen markkina-
sellun kysynndstd. Rajoitusten taustalla on ta-
manhetkisen heikon markkinatilanteen lisaksi
korkeat kustannukset. Myds epavarmuus pit-
kakuituisen sellun pitkdn aikavalin kysynnasta,
kuten kuinka paljon Iyhytkuituisella sellulla
voidaan korvata pitkdkuituisen sellun kayttéa,
luo epavarmuutta tulevaan.

Vaisu talouskasvu Suomen keskeisilld vienti-
markkinoilla sekd paperin ja kartongin heikko
kysyntd heijastuvat sellun kysyntdan ja vientiin
tdnd wvuonna. Talouskasvun lievd elpyminen

Massa- ja paperiteollisuuden tuotanto- ja vientiennusteet, 1 000 t.
Muutosprosentit edellisvuodesta maaralukujen alla.

parantaa sellun kysyntdd ensi vuonna, mutta
tuotannonrajoitukset ovat todennakdisia myds
ensi vuoden puolella. Kilpailua maailmanmark-
kinoilla lisédd uusi tuotantokapasiteetti lyhyt-
kuituisessa sellussa. Toisaalta tdman vuoden
alkana toteutetaan useita kapasiteetin sulke-
misia, erityisesti Kanadassa, jotka pysyvasti
poistavat kaytdstd yli miljoona tonnia pitkdkui-
tuisen sellun tuotantokapasiteettia. Suomessa
sellun viennin ennakoidaan alenevan tana
vuonna viime vuodesta, mutta kasvavan jalleen
hieman ensi vuonna. Sellun ja massan tuotan-
non odotetaan kasvavan sekd tana ettd ensi
vuonna kartongin tuotannon kasvaessa. Sellun
vientihinta jd3 vuonna 2026 merkittavasti vii-
me wvuoden hinnasta, mutta elpyy osin ensi
vuonna.

Massa- ja paperiteollisuuden vientihintaennus-
teet, €/t ja muutosprosentit edellisvuodesta.

Tuotanto Vienti
Tuote Tuote 2025 2026e 2027e
2025 2026e 2027e 2025 2026e 2027e
Sellu 7280 7 360 7510 4050 3980 4100 Sellu, €/t 615 555 600
Yo 4 % 1% 2 % T % -2 % 3% o -3 % -10 % 8%
Paperi 3030 2 990 2 900 2820 2780 2700 Paperi, €/t 914 905 925
Yo 1% -1% -3 % 3% -1% -3 % % -3 % -1% 2%
Kartonki 3650 3990 4 140 3700 3990 4130 Kartonki, €/t 896 880 a5
Yo -2 % 10 % 4 % 3% 8% 3% % -2 % -2 % 3 %
Lahteet: Metsateollisuus ry, Tulli ja Luke. Hintaennusteet on py&ristetty 13himpaan viiteen euroon.
Muutosprosentit laskettu py&nstamattomista luvuista.
Lahteet: Tulli ja Luke.
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Metsateollisuuden kannattavuus

Esa-Jussi Viitala

Metsdteollisuuden kannattavuus jaé wuonna
2026 kokonaisuutena vaatimattomaksi, vaikka
toimialojen kehitys eriytyy. Sahatavaran ja va-
nerin nékymid tukee tukkipuun hintojen pieni
lasku, mutta rakentamisen wvaisuus rajoittaa
tulosparannusta. Massa-, paperi- ja kartonkite-
ollisuudessa lopputuotteiden heikko hintakehi-
tys, matalat kdyttbasteet ja kansainvilisen kil-
pailun kiristyminen pitivit kannattavuuden
paineessa. Vuonna 2027 puukustannusten en-
nakoidaan kddantyvin jalleen lievddn nousuun.
Sellun, kartongin ja paperin hintojen odotettu
pient elpyminen voi hieman kohentaa kemialli-
sen metsditeollisuuden tulosta ensi vuonna, jos
muiden muuttuvien kustannusten nousu jad
maltilliseksi ja Yhdysvaltain dollari vahvistuu.

Sahatavaran tulosparannus jaa asteit-
taiseksi

Sahateollisuuden kannattavuus on palautunut
vuosien 2023 ja 2024 poikkeuksellisen heikolta
tasolta lahemmaksi alan pitkdn aikavilin kes-
kiarvoa. Tuloskehitystd rajoittaa kuitenkin
edelleen rakentamisen vaimea suhdanne Suo-

messa ja muualla Euroopassa. Kun kysyntd
paamarkkinoilla on niukkaa, fuotantoa joudu-
taan suuntaamaan tavallista enemman hinta-
herkille vientimarkkinoille, joilla myyntikatteet
ovat yleensa pienemmat. Vuonna 2026 sahata-
varan vientihinnan ennakoidaan nousevan
prosentin ja vuonna 2027 kaksi prosenttia
edellisvuoteen verrattuna.

Havutukki muodostaa yli 70 prosenttia sa-
hauksen  kokonaiskustannuksista. Tammi-
elokuussa 2026 kuusitukin kantohinta oli kol-
me ja madntytukin seitsemdn prosenttia vuo-
dentakaista alempana. Tukkipuun kysyntd on
kuitenkin vahvistunut kesasta alkaen, erityisesti
kuusitukissa, mikd rajoittaa hintojen lisdlaskua
loppuvuonna. Koko vuoden keskimdadrdisen
kantohinnan ennakoidaan laskevan kuusitukil-
la prosentin ja mdantytukilla viisi prosenttia.
Tukkipuun lievd halpeneminen tukee sahojen
kannattavuutta vuonna 2026, mutta vaikutus
ndkyy tuloksessa viiveelld puuvarastojen kier-
ron vuoksi. Myds korjuu- ja kuljetuskustannus-
ten nousu heikentdd positiivista vaikutusta.
Sahojen viliset kannattavuuserot ovat edel-
leen erittdin suuria.

Moin puolet tukkipuusta paatyy hakkeeksi, pu-
ruksi ja kuoreksi. Naiden sivu- ja energiatuot-
teiden osuus sahojen lilkevaihdosta on tyypilli-
sesti 15-20 prosenttia. Muun metsateollisuu-
den vaikeudet ovat aiheuttaneet sen, ettd sivu-
tuotteiden kysynta ja hintataso ovat laskeneet,
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mikd osaltaan heikentdd sahojen kannatta-
vuutta. Myds energiajakeiden hinta on laske-
nut huipuistaan, mutta sailynyt edelleen kor-
kealla tasolla. Energiajakeiden tulevaan hinta-
kehitykseen vaikuttavat talven sddolot ja kuitu-
puun hinta.

Sahojen taseet ovat yleisesti varsin hyvdssa
kunnossa, mikd johtuu paljolti sahauksen en-
natyksellisen korkeasta kannattavuudesta vuo-
sina 2021-2022. Palkat nousevat kuluvana
vuonna noin kolme prosenttia, mutta vastaa-
vasti tyén tuottavuus lisdantyy etenkin auto-
maation mydtd. Monet sahat ovat investoineet
viime vuosina voimakkaasti uusiin laitteisiin ja
automaatioon. Samalla tekodlyd ja koneoppi-
mista on otettu entistd enemman kayttéon.
Korkojen nousu nakertaa kuitenkin runsaasti
vierasta pddomaa wvaatineiden investointien
kannattavuutta.

Vuonna 2027  sahateollisuuden  raaka-
ainekustannuksen odotetaan kadntyvan lie-
vaan nousuun. Mantytukin kantohinnan enna-
koidaan nousevan neljd prosenttia ja kuusitu-
kin kaksi prosenttia. Sahatavaran vientihintojen
kahden prosentin nousu auttaisi osin kompen-
soimaan puukustannusten kallistumista. Jos
sivu- ja energiajakeiden hinnat sekd muut
muuttuvat kustannukset sdilyvdt vuoden 2026
tasolla, ei sahateollisuuden kannattavuudessa-
kaan tapahtuisi merkittavdd muutosta vuonna
2027.
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Valuuttakurssit voivat kuitenkin heiluttaa saho-
jen tuloksia. Yhdysvaltain dollarin, Englannin
punnan ja Japanin jenin vahvistumisella olisi
kannattavuutta parantava vaikutus etenkin
mantysahatavaran osalta; Japanin jenin vahvis-
tumisella myds limapuun osalta. Valtaosa
Suomen liimapuun viennistd suuntautuu Japa-
niin. Manty- ja kuusisahatavaran osuudet tuo-
tannosta vaihtelevat paljon yksittaisten saho-
Jjen valilld, mutta liimapuuta tuottavat ja vievat
vain muutamat alan suuret toimijat. Hoylatyn
sahatavaran vienti on lisdantynyt 2020-luvulla,
mutta sen osuus koko sahatavaran viennistad
on edelleen melko vahdinen, noin 10 prosent-
tia.

Koivuvanerin kannattavuus sailyy hyva-
na

Vaneriteollisuudessa koivuvaneri on korkean
jalostusasteen tuote, jonka markkina-asema
on havuvaneria vahvempi. Koivuvanerin kdyt-
tdkohteet ovat vaativia ja sen tarjonta Euroo-
passa on rajallisempaa kuin rakentamiseen
painottuvassa havuvanerissa. Havuvanerin ky-
syntda rajoittavat rakentamisen heikkous seka
kilpailu edullisempien tuontituotteiden ja mui-
den puulevyjen kanssa.

Koivutukin kohonnut hinta on viime vuosina
rasittanut koivuvanerin tuotannon kannatta-
vuutta, mutta vuonna 2026 tdma kustannus-
paine helpottaa. Koivutukin keskimaardisen
kantohinnan ennustetaan laskevan viisi pro-
senttia. Kuusitukin hinnan lasku j&a prosenttiin,
joten havuvanerin kustannustilanne paranee
vain vahan.

Puutuoteteollisuuden sekd Suomen koko teollisuuden yritysten keskimaardinen

kannattavuus 2015-2025* liiketulosprosentilla mitattuna**
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* Tietoja ei saatavilla vuodelle 2026.
** Sahojen tiedot poimittu 10 suuren itsendisen
sahan tilinpaatoksista.

2020

2021 2022 2023 2024 2025

= = Puutuctetecllisuus, Tilastokeskus
=0 Sahat

Lihteet: Tilastokeskus, Metsa Group, Stora Enso Oy,
UPM-Kymmene Oyj, itsendisten sahojen tilinpaatikset.

Vaikka koivuvaneri on selvasti havuvaneria ar-
vokkaampi lopputuote ja hyvalaatuisesta koi-
vutukista on paikoin pulaa, koivutukki on huo-
mattavasti kuusitukkia halvempaa. Kuusitukin
hintaa ohjaa havusahatavaran kysyntd, koivu-
tukin puolestaan pé&dosin vaneriteollisuuden
kysyntd. Koivutukin hinta sailyi melkein muut-
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tumattomana yli 20 vuotta mutta nousi Ukrai-
nan sodan takia nopeasti jopa yli 50 prosent-
tia.

Vuonna 2027 koivu- ja kuusitukin kantohinto-
jen ennustetaan nousevan 2-3 prosenttia, mi-
kd kaventaa kuluvan vuoden kustannushydtya.

Metsdsektorin suhdannekatsaus 20262027




Vaneriteollisuuden kannattavuuden arvioidaan
silti sdilyvan yleisesti sahateollisuutta parem-
pana ja vakaampana vientihintojen noustessa
keskimdarin kaksi prosenttia. Kannattavuuserot
tuotteiden ja tuottajien valilld sdilyvat kuiten-
kin suurina.

Euroopan unionin vendl3iselle ja valkovenalsi-
selle vanerille asettamat pakotteet ovat vuo-
desta 2022 lahtien selvasti vahvistaneet koti-
maisen koivuvanerin markkina-asemaa, vienti-
hintaa ja tuotannon kannattavuutta. Vaikeute-
na on kuitenkin ollut estda pakotteiden kierta-
minen kolmansien maiden, kuten Turkin, Ka-
zakstanin ja Kiinan, kautta. Ndissd maissa pa-
kotteiden alaista vendldistd Ja valkovendldista
vaneria on pakattu uudelleen ja sille on laadit-
tu vaarennettyja alkuperaasiakirjoja.

Kemiallisen metsateollisuuden kannat-
tavuus edelleen paineessa

Massa-, paperi- ja kartonkiteollisuuden mark-
kinatilanne sailyy vuonna 2026 edelleen vai-
keana. Paperin ja kartongin kysyntd Euroopas-
sa elpyy hitaasti, sellun tarjonta ylittda kysyn-
ndn ja useiden tuotteiden vientihinnat jaavat
viime vuotta alemmiksi. Sellun keskimaardisen
vientihinnan ennakoidaan laskevan tdnd vuon-
na 10 prosenttia, kartongin kaksi prosenttia ja
paperin prosentin edellisvuoteen verrattuna.
Samaan aikaan kapasiteetin kayttGasteet ovat
monissa tuoteryhmissd matalia. Kuitupuun
hinnan voimakas lasku parantaa kuitenkin ko-

timaisen tuotannon kustannusasemaa, mutta
el kokonaan korvaa lopputuotteiden hintojen

heikkenemista, kuljetuskustannusten nousua ja
vajaakdyton aiheuttamaa rasitusta.

Puutuoteteollisuuden alatoimialojen kannattavuus 2015-2026*

liiketulosprosentilla mitattuna
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Lihteet: Tilastokeskus, Metsa Group,
Stora Enso Oyj, UPM-Kymmene Oyj.
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Kuitupuun kantohinnat ovat laskeneet vuoden
2025 kesdstd poikkeuksellisen nopeasti. Vuo-
den 2026 tammi-elokuussa hinnat olivat puu-
tavaralajista riippuen 29-32 prosenttia vuo-
dentakaista alempana. Koko vuonna mantykui-
tupuun keskimaaraisen kantohinnan ennuste-
taan laskevan 27, kuusikuitupuun 25 ja koivu-
kuitupuun 26 prosenttia. Pudotus helpottaa
kotimaisen massa-, paperi- ja kartonkiteolli-
suuden kustannuspainetta, vaikka tehtaille toi-
mitetun puun kustannuksiin vaikuttavat kanto-
hinnan lisdksi korjuu ja kuljetus. Niiden kustan-
nukset ovat selvdssa nousussa 6ljyn ja dieselin
hintojen vetamina.

Vuonna 2027 kuitupuun kantohintojen ennus-
tetaan nousevan maltillisesti: mantykuitupuun
neljd prosenttia, kuusikuitupuun prosentin ja
koivukuitupuun kolme prosenttia. Puukustan-
nus ei siten enda tue kannattavuuden parane-
mista samalla tavalla kuin vuonna 2026.

Tyoévoimakustannukset nousevat vuosina 2026
ja 2027 edelleen maltillisesti yleisen palkkake-
hityksen mukana, mutta niiden merkitys met-
sateollisuuden kokonaiskustannuksissa on
yleensd puuraaka-ainetta pienempi. Energia
muodostaa edelleen merkittdvan tuotantopa-
noksen ertyisesti selluteollisuudessa, mutta
kustannuspaineet ovat huomattavasti lievem-
pid kuin monilla kilpailijoilla. Suomalaiset met-
sdteollisuusyritykset hyotyvat omasta bioener-
gia- Ja sdahkdntuotannosta sekd pitkaaikaisista
sdahkénhankintajarjestelyista.

Sen sijaan kemikaalien ja logistiikan kustan-
nuksissa on nahty vuonna 2026 uutta nousu-
painetta. Oljyn hinnan nousu ja Lihi-iddn geo-
poliittinen epdvarmuus ovat nostaneet erityi-
sesti kuljetus- ja polttoainekustannuksia. Met-
sateollisuusyritykset ovat pyrkineet siitdmaan
kustannusnousuja lopputuotteiden hintoihin,
mutta heikon markkinakysynnan vuoksi koro-
tusten lapivienti on epdvarmaa. Siksi kustan-
nusrakenteen paraneminen perustuu edelleen
ennen kaikkea kuitupuun hinnan laskuun eika
muiden kustannuserien alenemiseen.

Metsdteollisuuden keskeisten kemikaalien hin-
nat nousevat vuonna 2027, jos fossiilisten raa-
ka-aineiden hinnat pysyvat nykyiselld tasolla.

Kartongissa méarét kasvavat, hinnat ei-
vét juurikaan

Kartongin tuotanto- ja vientimadrat kasvavat
Suomessa vuonna 2026 selvasti ennen kaikkea
Stora Enson Oulun uuden tuotantolinjan ylés
ajon seurauksena. Tuotannon ennustetaan
nousevan ldhes 10 prosenttia ja vienninkin
kahdeksan prosenttia vajaaseen neljdan mil-
Joonaan tonniin. Maarien kasvu el kuitenkaan
vield merkitse vastaavaa tulosparannusta, silla
kartongin keskimdardisen vientihinnan ennus-
tetaan laskevan kaksi prosenttia noin 880 eu-
roon tonnilta.

Hintakehitystd painavat Euroopan ylikapasi-
teetti, kuluttaja- ja teollisuuskysynnan hitaus,
Aasiasta lisdantynyt tuonti seka uusien tuotan-
tomaarien suuntautuminen osin hintaherkille
markkinoille. Yhdysvaltojen 10 prosentin tuon-
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titulli heikentdd suomalaisen kartongin kilpai-
lukykyd pdatuotteissa eli taivekartongissa ja
valkoisessa pintakartongissa. Euron mahdolli-
nen vahvistuminen kasvattaisi tullin vaikutusta.
Tuoteryhmien valilld on kuitenkin eroja: taive-
kartongin tarjontatilanne on erityisen vaikea,
kun taas pinta- ja kierrdtyskartonkien kysyntaa
tukevat aaltopahvi-, elintarvike-, verkko-
kauppa- ja kuljetuspakkaukset. Vaativissa pak-
kaussovelluksissa kysyntd ja hinnoittelu ovat
standardilaatuja vakaampia.

Kartonkien hinnankorotusyritykset syksylld
2026 viittaavat siihen, ettd markkinahintojen
pohja voi olla 1dhelld. Korotukset perustuvat
kuitenkin enemman kustannuspaineisiin kuin
kysynndn selvdan vahvistumiseen, joten niiden
lapimeno on epdvarmaa. Kartonkiteollisuuden
kannattavuus jda vuonna 2026 heikoksi eten-
kin sellaisissa tuotteissa ja markkinoissa, joissa
tarjontaa on paljon ja hinnanmuodostus on
herkkaa. Raaka-ainekulujen laskun ja mittavien
tehostamistoimien takia kannattavuus kuiten-
kin hieman paranee edellisvuodesta, jolloin se
oli historiallisen alhainen, monilla laitoksilla
Jjopa selvasti tappiollista.

Vuonna 2027 Oulun linjan tuotannon ldhesty-
minen tayttd kapasiteettia nostaa ennusteen
mukaan kartongin tuotantoa ja wvientida 34
prosenttia. Keskimaardisen vientihinnan odo-
tetaan nousevan kolme prosenttia noin 905
eurcon tonnilta. Tulos voi t3lléin kohentua,
mutta runsas kapasiteetti, Aasian tuonti, Yh-
dysvaltojen tullit ja vahva euro pitavat riskit
suurina.
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Dollarin kurssilla on erittdin merkittdva vaiku-
tus metsateollisuusyhtiGiden tuloksiin. Yhtiésta
rilppuen vaikutusta on myds Ruotsin kruunulla,
Britannian punnalla ja Japanin jenilld. Viime
aikoina dollari on hieman vahvistunut euroon
nahden.

Paperiteollisuus sopeutuu supistuvaan
kysyntdan

Paino- ja kirjoituspaperien kysyntd jatkaa ra-
kenteellista laskuaan. Vaikka tehtaita on suljet-
tu, kapasiteetin kayttdasteet ovat useissa pa-
perilajeissa edelleen matalia. Paallystetyssa
hienopaperissa ja superkalanteroidussa aika-
kauslehtipaperissa kdyttdasteet olivat Euroo-
passa vuoden 2026 ensimmadisind kuukausina
vain 7075 prosenttia. Suomen paperin keski-
madrainen vientihinta oli tammi-kesdkuussa
viisi prosenttia vuodentakaista alempi, vaikka
kuukausittainen hintakehitys kaantyi lievasti
yléspdin. Nousu on perustunut ennen kaikkea
energia-, logistiikka- ja raaka-
ainekustannusten siitdmiseen hintoihin, ei ky-
synndn vahvistumiseen.

Vuonna 2026 paperin tuotannon ja viennin
ennustetaan alenevan hieman edellisvuodesta
Jja keskimadraisen vientihinnan jddvan prosen-
tin viime vuotta alemmaksi. Kuitupuun hinnan
lasku tukee tulosta, mutta vaimea kysyntd, Aa-
siasta kasvava tuonti ja alhaiset kayttGasteet
estdvat merkittavan kannattavuusparannuksen.
Vuonna 2027 tuotanto- ja vientimaardt vdhe-
nevat edelleen. Keskimaardisen vientihinnan
odotetaan nousevan kaksi prosenttia, mutta

rakenteellisesti pieneneva kysyntd ja ylikapasi-
teetti pitdvat papernteollisuuden kannattavuu-
den edelleen vaatimattomana. Paperikoneiden
mahdolliset sulkemiset voivat tasapainottaa

markkinatilannetta ja tukea vientihintaa, mutta
niiden ennakointi on hyvin vaikeaa.

Massa- ja paperiteollisuuden alatoimialojen kannattavuus 2015-2026*

lilketulosprosentilla mitattuna
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Lahteet: Metsa Group, Stora Enso Qyj ja UPM-Kymmene Oyj.
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Sellun hintapohja etsii vield tasoaan

Sellun markkinatilanne on vuonna 2026 vai-
mea. Suomessa tuotanto- ja vientimaarat oli-
vat ensimmaiselld vuosipuoliskolla suunnilleen
edellisvuoden tasolla. Keskimadrdinen wvienti-
hinta jai tammi-kesdkuussa 17 prosenttia edel-
lisvuoden keskihintaa alemmaksi ja viennin
arvo supistui noin 18 prosenttia. Hintojen las-
ku koski kaikkia keskeisid vientialueita. Vuosi
2025 oli pohjoisille sellun tuottajille verrattain
heikko eikd vuosi 2026 ndyttaisi tuovan kovin
merkittavda positiivista kdannetta.

Sellun tarjontaa on nykyiseen kysyntddn nah-
den liikkaa. Kiinan talouskasvun vaisuus Ja maan
oman selluntuotannon kasvu owvat heikenta-
neet tuontisellun kysyntaa. Samalla lyhytkuitui-
sen sellun uusi kapasiteetti lisda kilpailua maa-
ilmanmarkkinoilla. Pitkdkuituisessa sellussa
tuotantoa on rajoitettu Suomessa ja muualla,
Ja Kanadassa on paatetty myds pysyvista teh-
dassulkemisista. Suomessa tuotannonrajoituk-
set pienentdvat vuoden 2026 vientimaaraa.

Suomessa sijaitsevilla sellutehtailla on ollut vimeisen vuoden aikana tavanomaista pitempia
tuotantoseisokkeja, mikd on herattanyt keskustelua niiden kannattavuudesta. Tarkkaa tietoa ko-
timaisten sellutehtaiden kilpailukyvystd ei kuitenkaan ole saatavilla.

UPM erittelee ensimmadistd kertaa Fibres North- ja Fibres South -liiketoimintasegmenttiensa ta-
loudelliset tiedot. Ne eivdt kuitenkaan ole suoraan vertailukelpoisia, koska MNorth-yksikkécn
kuuluvat sellutehtaiden lisdksi yhtibn Suomessa sijaitsevat sahat. Lisdksi metsdomaisuus on mo-
lemmissa mukana: North-segmentissd yhtion metsdt Suomessa, South-segmentissd Uruguayn
eukalyptusplantaasit. Uruguayssa yhtid tuottaa yksinomaan lehtisellua, Suomessa paaosin havu-
sellua.

Lilkevoittoprosentit ovat viime vuosina olleet Uruguayn yksikéssa selvadsti korkeampia kuin Suo-
messa mutta filanne tasoittuu huomattavasti, kun tarkastellaan sijoitetun pddoman tuottoja
(ROCE). Ajanjaksolla 2025-2026 pddoman tuotto on ollut Uruguayssa keskimdarin kuusi pro-
senttia jJa Suomessa neljd prosenttia. Lilketuloksen osalta vastaavat luvut ovat 21 ja 13 prosent-
tia. Pddoman tuottoihin vaikuttavat edelld mainittujen tekijéiden lisdksi se, ettd Uruguayn kaksi
sellutehdasta (Fray Bentos ja Paso de los Toros) ovat selvasti uudempia ja suurempia kuin koti-
maiset tehtaat (Kymi, Kaukas ja Pietarsaari).

South-segmentin toteutunut pd&doman tuotto (6 %) alittaa selvasti UPM:n koko Fibres-
segmentilleen asettaman yleisen tavoitteen (14 %).
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Kuitupuun halpeneminen vaimentaa markkina-
sellun hinnanlaskun vaikutusta kotimaisiin
tuottajiin, mutta matalat kayttGasteet ja korkea
kokonaiskustannustaso pitdvat kannattavuu-
den paineessa. Vuonna 2027 sellun tuotannon
ja viennin ennustetaan kasvavan hieman ja
vientihinnan elpyvan kahdeksan prosenttia.
Kannattavuuden paraneminen rippuu siits,
tasapainottavatko tuotannonrajoitukset mark-
kinaa, vahvistuuko paperin ja kartongin kysyn-
td odotetusti ja missd maarin kemikaalien ja
logistilkan kustannukset nousevat.

Sellun hinnalla on suur vaikutus kolmen suu-
ren metsateollisuusyhtibn kannattavuuteen.
Esimerkiksi UPM on suuri selluntuottaja; sen
mukaan 50 dollarin muutos sellun keskimaa-
raiseen tonnihintaan vaikuttaisi konsernin vuo-
tuiseen lilkevoittoon noin 180 miljoonaa eu-
roa. Luku kuvaa nettovaikutusta olettaen, ettd
muutos ei vaikuta yhtion valmistamien pape-
reiden hinnoitteluun. Luke ennakoi sellun vien-
tihinnan Suomesta nousevan ensi vuonna va-
jaa 50 euroa tonnilta, mutta tuotantopanosten
hintojen nousu voi vaimentaa positiivista tu-
losvaikutusta merkittavasti.

Kéyttoasteet ratkaisevat vuoden 2027
tuloskehityksen

Metsateollisuuden kannattavuuden kannalta
vuodet 2026 ja 2027 muodostavat kaksijakoi-
sen jakson. Vuonna 2026 puuraaka-aineen
hinnan lasku tukee sekd mekaanista etta erityi-
sesti kemiallista metsateollisuutta, mutta pa-
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perin, sellun ja kartongin heikko hintakehitys
seka tuotantokapasiteetin vajaakdyttd rajoitta-
vat hyddyn ndkymistd tuloksissa. Kartongissa
tuotannon voimakas kasvu jopa lisaa hintapai-
neita, jos uudet maarat on myytava valmiiksi
ylitarjotuille markkinoille.

Myds dljyn ja maakaasun hintojen nousut ai-
heuttavat ongelmia. Esimerkiksi Metsa Grou-
pin mukaan &ljyn hinnan pysyminen 100 Yh-
dysvaltain dollarissa tynnyriltd kasvattaisi kon-
sernin  kustannuksia 200 miljoonalla eurolla
verrattuna sithen, ettd hinta olisi 70 dollaria
tynnyriltd. Heikossa markkinatilanteessa lisd-
kustannusten siirtdminen lopputuotteiden hin-
toihin voi olla erttdin vaikeaa.

Vuonna 2027 kaikkien puutavaralajien kanto-
hinnat nousevat ennusteen mukaan hieman
(14 %). Muiden muuttuvien kustannusten
odotetaan nousevan t3td enemman. Siksi tu-
losparannuksen on perustuttava ensisijaisesti
lopputuotteiden hintojen ja kysynnan vahvis-
tumiseen sekd kapasiteetin kdyttdasteiden
nousuun. Kartongissa ja sellussa tdhan on jon-
kin verran edellytyksid, mutta paperissa raken-
teellinen kysynndn lasku jatkuu ja kannatta-
vuuskehitys riippuu erityisen paljon mahdolli-
sista kapasiteettisopeutuksista. Metsateollisuu-
den kokonaiskannattavuuden ennakoidaan
kohenevan wvuonna 2027 wvain maltllisesti,
mutta erot toimialojen, tuotteiden ja yksittais-
ten tuotantolaitosten valilld sailyvat suurina.
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Muista tekijdistd Yhdysvaltain dollarin vahvis-
tumisella olisi merkittdva positiivinen vaikutus
alan teollisuuden tuloksiin. Talousennusteet
kuitenkin ennakoivat euron hieman vahvistu-
van ensi vuoden aikana dollarin nghden.

Metsdteollisuus on saanut merkittavaa lisatu-
loa pdastGoikeuksien myynneistd. Vuonna
2026 voimaan tulleiden ETS-s3antdmuutosten
mydtd esimerkiksi Stora Enso kuitenkin kertoo
saavansa kuluvana vuonna paastdoikeuksien
myynnistd 50-60 miljoonaa euroa vahemman
tuloja edellisvuoteen verrattuna. Myds sahojen
energiatuotantolaitokset ovat saaneet ja voi-
neet myyda ilmaisia paastioikeuksiaan, joskin
mittakaava on huomattavasti pienempi.
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Metsateollisuuden uudet tuotteet

Jari Viitanen, Matleena Kniivild, Tuomas Niinistd, Jussi Leppdnen, Antti Mutanen, Johanna Routa ja Esa-Jussi Viitala

Metsdteollisuuden uusista fuotteista on jo pit-
kidn odotettu ratkaisua metsdisektorin tuotta-
man kansantalouden arvonlisin kasvattami-
seen. Toistaiseksi useat lupaavat uudet fuote-
ratkaisut ovat jadneet kehitysvaiheeseen, eikd
investointeja lagjamittaiseen tuotantoon Suo-
messa ole juuri syntynyt. Talla hetkelld kehitys
ndyttiist olevan lupaavinta puupohjaisissa pak-
kauksissa,  biokemikaaleissa ja  -poltto-
aineissa. Lahivuosien kehitysndkymdt owvat
edelleen varovaisia, silld teknologisten ongel-
mien lisdksi kaupallistumista hidastavat mark-
kinoiden hidas kehittyminen, sddntelyyn liitty-
viit epidvarmuudet ja talouden heikko suhdan-
netilanne. Samalla Aasian nopeus investointien
toteuttamisessa ja kyvyssd tuottaa edullisempia
kilpailevia tuotteita on kasvanut.

Metsasektorin arvonlisdn kasvattami-
nen edellyttas tuotantorakenteen uu-
distumista

Metsasektori on ollut Suomessa merkittava
vienti- ja wverotulojen tuoja seka tydllistd)a.
Metsateollisuus hankkii tarvitsemansa panok-
set ja palvelut suurelta osin kotimaasta, jolloin
sen tuottama arvonlisdys hyddyttdad Suomen
omaa taloutta monia muita toimialoja enem-
man.

Viime vuosikymmenind erityisesti paperin ky-
synnan ja viennin supistuminen digitalisaation
seurauksena on vdhentanyt metsateollisuuden
tuottamaa  arvonlisdd.  Metsateollisuuden
osuus Suomen tavaraviennistd on silti sdilynyt

merkittavana, vaikka sen suhteellinen merkitys
on vdhentynyt. Vuonna 2025 metsdteollisuu-
den viennin arvo oli 12,3 miljardia euroa eli
vajaa 17 prosenttia Suomen tavaraviennista.
Vaikka viennin rakenne on muuttunut vuosi-
kymmenten aikana, perustuotteet ovat pysy-
neet pitkalti samoina: sahatavara, paperi, sellu,
kartonki ja vaneri.

Metsdteollisuuden tuottaman arvonlisayksen
vahenemisen vuoksi yhteiskunnallisena tavoit-
teena on Suomessa jo pitkdan ollut metsiin
perustuvan korkean arvonlisdn tuotannon
maaran lisddminen. Tavoite sisdltyy myds vuo-
teen 2035 ulottuvaan Suomen biotalousstrate-
giaan, jonka mukaan biotalouden arvonlisa
tulisi kaksinkertaistaa 50 miljardiin euroon.

Metsiteollisuustuotteiden viennin arvon jakautuminen paituotteittain

1889 1935 1975 2025
100 %
a0 —
A0%
20%
0%
® Fiki ja terva = Muut = Muut " Muut
Paperi Pakkauspadllysteet paperia ™ Paper- ja kartonkijalosteet
i i = Paperi ja pahvi Kartonki
= Puu pah‘-"l_ja paperi m Pahvi ja artorki
sekd paperiteokset m Sellulonsa ® Papen
® Pyupahwvi, paperimassa ® Paperivanuke (sellu) Lastu- ja puukuitulewt ® Massa
Faneeri, puuteokset ym. Waneri, viilu, rimalawy Vaner|
= Puutavara ® 5ahatavara = Sahatavara ® Sahatavara
\ Lihteet: Suomenmaan tilastollinen vuosikinga 1891, Suomen tilastollinen vuosikirga 1936 ja 1976, Tulli.
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Metsasektorin osuus Suomen biotaloudesta
on noin kolmannes, joten sen merkitys tavoit-
teen saavuttamisessa on keskeinen. Tavoittee-
na on saada samasta mddrdsta puuta enem-
ma&n tuotteita ja arvonlisda. Arvonlisdn kasvat-
taminen tuotantorakennetta uudistamalla ja
Jalostusastetta nostamalla on kuitenkin osoit-
tautunut vaikeaksi, eikd merkittdvaa suotuisaa
kehitysta ole toistaiseksi tapahtunut.

Mitad ovat uudet tuotteet?

Useissa tutkimuksissa ja selvityksissa ratkaisuk-
si metsateollisuuden uudistumiseen on nostet-
tu metsateollisuuden uudet tuotteet, joiden
avulla arvonlisdd wvoitaisiin kasvattaa ilman
puunkdytdn merkittdvdaa lisdamistd. Monet
niistd perustuvat metsateollisuuden sivuvirto-
Jen jatkojalostamiseen. Uusien tuotteiden kasi-
te el kuitenkaan viittaa pelkastaan taysin uusiin
innovaatioihin, silld niithin luokitellaan myds
nykyisten tuotteiden ja tuotantoprosessien
edelleen kehittdmiseen perustuvia ratkaisuja.
Useissa tapauksissa tavoitteena on korvata
fossiilisiin raaka-aineisiin perustuvia tuotteita
uusiutuvilla vaihtoehdoilla seka luoda puuraa-
ka-aineelle kokonaan uusia kayttokohteita.

Keskeisessd asemassa uusien tuotteiden kehi-
tyksessd on selluteollisuus, jonka ympadrille
suuri osa innovaatioista rakentuu. Sellupohjai-
sille pakkauksille on kasvavaa kysyntda muun
muassa elintarvike- ja verkkokauppapakkauk-
sissa. Lisdksi sellusta wvoidaan wvalmistaa
nanoselluloosan kaltaisia korkean jalostusar-
von raaka-aineita.

Selluteollisuuden sivuvirroista mantydljyd hyé-
dynnetddn jo laajasti kemianteollisuudessa ja
biopolttoaineiden tuotannossa. Lisdksi sellun
valmistuksessa syntyy hemiselluloosaa, lignii-
nia ja biogeenista hiilidioksidia, joihin perustuu
useita uusia tuotekonsepteja. Naistd voidaan
valmistaa esimerkiksi biokemikaaleja, biopolt-
toaineita, akkumateriaaleja sekd synteettisten
polttoaineiden ja muiden hiilipohjaisten tuot-
teiden raaka-aineita.

Suomalaisessa puutuoteteollisuudessa arvonli-
sdd pyritddn kasvattamaan jatkojalostuksen
avulla. Jalostusastetta on pyritty kasvattamaan
esimerkiksi CLT:n kaltaisilla insinddripuutuot-
teilla, joita on ollut markkinoilla jo pidempaan.
Samoin tuotannon sivuvirroille, kuten purulle
on pyritty l6ytdmaan energiantuotannon si-
Jjaan kdyttdkohteita tuotteiden raaka-aineena.
Esimerkkejd ndistd ratkaisuista ovat puu-
pohjaiset rakennus-, eriste- ja akustilkkamate-

Metsdsektorin toimialojen vuosittainen bruttoarvonlisdys perushintaan 2000-
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riaalit, joilla on tarkoitus korvata fossiili- ja mi-
neraalipohjaisia vaihtoehtoja. Niiden kohdalla
kyse on kuitenkin usein tuotteista, jotka ovat
nimenomaan uusia suomalaiselle metsateolli-
suudelle. Esimerkiksi puupohjaisia eristemate-
riaaleja on ollut markkinoilla jo pidempdan.

Uusien tuotteiden ongelmat liittyvat
usein toimintaympaéristén epavarmuuk-
siin

Useista lupaavista tuoteratkaisuista ja innovaa-
tioista huolimatta uusien tuotteiden etenemi-
nen teollisen mittakaavan tuotantoon on ollut
hyvin hidasta. Teknologisten ongelmien lisdksi
siityminen kehitysvaiheesta kaupalliseen tuo-
tantoon edellyttda suuria investointeja, joiden
kannattavuuteen liittyy huomattavaa epavar-
muutta. Monien uusien tuotteiden markkinat
ovat vield kehittymattémid, mika yhdessa epé-
varman hintakilpailukyvyn kanssa kasvattaa
investointiriskid ja hidastaa investointipaatok-
sid.

Monien uusien puupohjaisten tuotteiden kil-
pailukyky perustuu fossiilisten raaka-aineiden
korvaamiseen. Vaikka vahahiilisille ratkaisuille
on kasvavaa kysyntdd, markkinat ovat kehitty-
neet odotettua hitaammin. Puupohjaiset vaih-
toehdot ovat usein fossiilisia tuotteita kalliim-
pia, minkd wuoksi sdantelylld on keskeinen
merkitys niiden kilpailukyvylle. Siksi useiden
tuotteiden kaupallistuminen edellyttdisi ny-
kyistd kunnianhimoisempaa saantelya erityi-
sesti fossiilisten raaka-aineiden kaytén vahen-
tdmiseksi.

Markkinoiden lisdksi uusien tuotteiden kehi-
tykseen wvaikuttaa yleinen toimintaymparisto.
Metsateollisuuden toimintaympdéristn epd-
varmuus on viime vuosina lisdantynyt geopo-
liittisten jénnitteiden, heikon talouskehityksen
Jja saantelymuutosten seurauksena. Uusien
tuotteiden tuottamisen kustannuskilpailukyky
on myds heikentynyt, silld kilpailu markkinoilla
on kiristynyt ja erityisesti Aasiassa tuotteita
pystytddn tekemdin halvemmilla yksikkdkus-
tannuksilla.

Uusien tuotteiden ajankohtainen tilan-
ne tuoteryhmittéin

Tuoteryhmien nakymid arvioidaan seuraavassa
markkinoiden kehityksen, kaupallisen kypsyy-
den ja Suomeen syntyvan arvonlisdyksen pe-
rusteella.

Puupohjaiset tekstiilikuidut

Sellupohjaisten tekstiilikuitujen markkinapo-
tentiaali on merkittava. Kysyntaa tukevat teks-
tiillisektorin vastuullisuusvaatimukset sekd pyr-
kimykset vdhentaa fossiilipohjaisten kuitujen ja
puuvillan kayttéd. Puusellupohjaisten kuitujen
on odotettu kasvattavan markkinaosuuttaan,
muttei korvaavan nykyisid kuitumateriaaleja.
Teknisestd valmiudestaan huolimatta puupoh-
Jaiset kuidut eivat kuitenkaan ole vield saavut-
taneet merkittdvda markkina-asemaa, ja valta-
osaa tekstillimarkkinoita hallitsevat edelleen
perinteiset vaihtoehdot. Pitkdlld aikavalilld
puupohjaisten tekstiilien markkinoiden kasvua
tukevat EU:n kiertotalous- ja tekstiilisddntely
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sekd vaatebrandien kiinnostus uusiutuviin ma-
teriaaleihin.

Suomen asema alan teknologiakehityksessa
on ollut vahva, ja maassa on kehitetty useita
uusia selluloosapohjaisia kuituratkaisuja. Tek-
nologiat ovat edenneet tutkimus- ja pilotointi-
valheesta kohti teollista demonstraatiota ja
osin kaupallista tuotantoa. Viime vuosien aika-
na tdma kehitys on kuitenkin kohdannut mer-
kittdvid ongelmia.

Suomessa pisimmadlle puupohjaisten tekstiili-
kuitujen kaupallistamisessa on edennyt Spin-
nova. Sen noin tuhannen kuitutonnin vuosika-
pasiteettiin yltdvd Woodspin-laitos Jyvaskylds-
sd on ollut kuitenkin pysdhdyksissa yhteistydn
paatyttya brasilialaisen selluntuottaja Suzanon
kanssa. Spinnova kuitenkin tavoittelee tekno-
logian kaupallistamista uusien kumppanuuk-
sien kautta. Elokuussa 2026 myds Metsa
Group luopui kehittdmansa Kuura-kuidun kau-
pallistamisesta vedoten heikentyneisiin mark-
kinandkymiin ja kiristyneeseen kansainviliseen
kilpailuun. Vastaavasti vanhemmista tekstiili-
kuituteknologioista on vahitellen luovuttu.
Stora Enso lopetti vuonna 2021 Uimaharjun
Enocell-tehtaan liukosellun tuotannon. Uima-
harjussa valmistettua liukosellua kaytettiin Kii-
nassa viskoosin raaka-aineena.

Keskeisid ongelmia ovat tuotantokustannukset
teollisen mittakaavan kayttddnotossa seka kil-
pailu polyesterin ja puuvillan kanssa. Lisdksi
eurooppalaiset toimijat joutuvat kilpailemaan
erityisesti Aasian nopeasti kasvavan tuotannon
kanssa. Varsinkin Kiina on noussut merkitta-
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vaksi puupohjaisten tekstiilikuitujen tuottajaksi
teknologisen osaamisensa, investointinopeu-
tensa Ja mittakaavaetujensa ansiosta. Vaikka
tekstiilikuidut ovat sellua korkeamman jalos-
tusasteen tuote, niiden tuottama arvonlisd
riippuu ratkaisevasti siitd, missd jatkojalostus
esimerkiksi vaatekankaiksi tapahtuu. Suomesta
tekstiilien jatkojalostus on ldhes kokonaan siir-
tynyt alemman kustannustason maihin.

Hiilidioksidin talteenotto

Hiilidioksidi on ollut toistaiseksi hyddyntama-
t6n metsdteollisuuden sivuvirta. Metsateolli-
suudessa ja puupohjaisen bioenergian tuotan-
nossa syntyvddn biogeeniseen hiilidioksidiin
kohdistuu merkittdvid odotuksia polttoainei-
den, kemikaalien ja muiden tuotteiden raaka-
aineena. Suomessa metsdteollisuus tuottaa
vuosittain ldhes 20 miljoonaa tonnia biogee-
nistd hiillidioksidia, mikd tarjoaa huomattavan
raaka-ainepotentiaalin uusille tuotteille seka
teknisille hiilinieluille.

Biogeeniseen hiilidioksidiin perustuvien tuot-
teiden seka teknisten hiilinielujen markkinoi-
den kasvua tukevat tiukentuva ilmastosadnte-
ly, padstovahennystavoitteet sekd uusiutuvien
polttoaineiden kysynnan kasvu. Markkinoiden
kehitys on kuitenkin ollut odotettua hitaam-
paa, ja hiilidioksidista valmistettujen tuottei-
den kilpailukykyd heikentda niiden selvasti fos-
siilisia vaihtoehtoja korkeampi hinta. Hiilidiok-
sidin merkittdvin kdyttdmahdollisuus liittyy
vety-yhdisteisiin, mutta investointeja hidasta-
vat vihredn vedyn tuotannon hidas kehittymi-

nen, kalleus sekd puutteellinen infrastruktuuri.
Lisdksi saantelyyn ja kannustimiin liittyvat epd-
varmuudet ovat hidastaneet investointipaatok-
sid.

Metsateollisuusyritysten  hiilidioksidihankkeet
Suomessa ovat padosin suunnittelu- ja kehi-
tysvaiheessa. Pisimmadlla on Metsd Groupin
Rauman sellutehtaalle suunnittelema biogee-
nisen hiilidioksidin  talteenottolaitos, jolle
mydnnettiin valtion investointitukea syksylld
2026. Laitoksen toiminnan on suunniteltu
kdynnistyvan wvuosikymmenen lopulla, mutta
Metsd Group on ilmoittanut seuraavansa
markkinoiden kehittymistd ennen investoinnis-
sa etenemistd. Metsayhtidistd myds Stora Enso
Jja UPM ovat mukana hankkeissa, joissa hiilidi-
oksidivirtoja pyritddn hyédyntama&an synteet-
tisten polttoaineiden ja muiden tuotteiden val-
mistuksessa.

Hiilidioksidin talteenottoon liittyvien investoin-
tien toteutuminen riippuu edelleen teknologi-
an kustannuskehityksesta, vetytalouden etene-
misestd ja sadntelyn selkiytymisestd. Hiilidiok-
sidin talteenoton ja wvarastoinnin odotetaan
hydtyvan EU:ssa valmisteilla olevista kannusti-
mista. Komissio on padstokauppadirektiivin
uudistamisehdotuksessaan esittanyt keskitet-
tyd ostomekanismia biogeenisen sekd suo-
raan ilmasta siepatun hiilidioksidin talteenoton
Ja varastoinnin integroimiseksi pddstdkauppa-
Jarjestelmdan. Lisdksi sertifioituja biogeenisen
hiilidioksidin poistumayksik&itd voitaisiin kayt-
tdd omien fossiilipddstdjen kompensointiin,
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mutta niitd el voitaisi myydd kolmansille osa-
puclille.

Hiilidioksidin hyddyntamiseen liittyviin inves-
tointeihin vaikuttaa myds sahkodn saatavuus ja
hintataso. Vaikka hiilidioksidin talteenotto it-
sessddn vaatii kohtuullisesti energiaa, maaralli-
sesti merkittdvimpien jatkojalosteiden, kuten
likennepolttoaineiden, valmistus edellyttaa
vihredd vetyd, jonka tuotanto elektrolyysilla
kuluttaa huomattavia maadna sahkda. Nykyisel-
& teknologialla Suomen metsdteollisuuden
tuottaman kaiken biogeenisen hiilidioksidin
jalostamisen on arvioitu vaativan ldhes kol-
masosan koko Suomen nykyisestd sahkdntuo-
tannosta.

Biohiili

Biohiiltd wvalmistetaan pyrolyysimenetelmalla
erilaisista biomassoista. Laadun mukaan bio-
hiiltd voidaan kayttdd muun muassa maanpa-
rannusaineena, hiilen sidonnassa seka fossiili-
sen kivihiilen korvaajana teollisuudessa. Biohii-
len kysyntda tukevat ilmasto- ja kiertotalousta-
voitteet, ja Suomessa sen tuotannon edellytyk-
sid parantaa biomassan hyva saatavuus.

Biohilltd on valmistettu Suomessa pitkdan,
mutta tuotanto on toistaiseksi j@@nyt pieni-
muoctoiseksi. Ensimmainen suuremman mitta-
kaavan biohiilen tuctantolaitos avattiin Joen-
suuhun vuonna 2025. Alan haasteita kuvaa
kuitenkin se, ettd laitosta operoinut Joensuu
Biocoal asetettiin konkurssiin  maaliskuussa
2026 sen ehdittya toimittaa asiakkailleen vasta
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testieria biohiiltd. Joensuu Biocoalin vaikeudet
liittyivdt teknologiaan sekd korkeisiin raaka-
ainekustannuksiin.

Pidempiaikainen puun hinnan lasku ja metsa-
teollisuuden sivutuotepuun energiakdytén va-
heneminen voivat kuitenkin toteutuessaan pa-
rantaa biohiilen tuotannon edellytyksia. Biohii-
lituotannon kannattavuuden kannalta merkit-
tdva potentiaali liittyy lopputuotteen jalostus-
asteen ja arvon nostamiseen. Tahan liittyvaa
tutkimus- ja kehitystoimintaa on tehty, mutta
innovaatioiden matka kaupallisiksi tuotteiksi
vie todenndkdisesti vield aikaa.

Puupohjaiset akkumateriaalit

Puupohjaisilla uusiutuvilla akkumateriaaleilla
voidaan korvata hillipohjaista grafiittia, mika
voisi vdhentdd merkittavasti akkuteollisuuden
ympadristd- ja ilmastovaikutuksia. Samalla olisi
mahdollista parantaa EU:n omavaraisuutta vih-
redn siirtymadn kannalta krittisistd raaka-
aineista.

Suomessa puupohjaisten akkumateriaalien
kehitystd on vetanyt Stora Enso. Yritys on ke-
hittanyt selluteollisuuden sivutuotteena synty-
vaan ligniiniin pohjautuvan Lignode-
akkumateriaalin. Lignodea on valmistettu vuo-
desta 2021 lahtien Sunilan pilottilaitoksessa.
Samalle alueelle on suunniteltu myéds uusisee-
lantilaisen CarbonScapen biografiitin - de-
monstraatiolaitosta, mutta hankkeen etenemi-
sestd el ole vuoden 2024 julkistuksen jdlkeen
kerrottu merkittavid uusia tietoja.

Vaikka puupohjaisten akkumateriaalien kehi-
tyksessda on edetty ja markkinat ovat kehitty-
massd, niiden kaupallistumista el voida odot-
taa tapahtuvan ainakaan vield I3hitulevaisuu-
dessa. Vuonna 2024 Stora Enso solmi strateqi-
sen yhteistydsopimuksen ruotsalaisen akkuja
kehittdvan Altrisin kanssa. Vuotta myShemmin
yritykset esittelivdt ensimmadisen natrium-
ioniteknologiaan perustuvan Lignodea hyd-
dyntavan akkuprototyypin.

Biokemikaalit

Puuraaka-aine sisaltda selluloosan ja hemisel-
luloosan lisdksi useita orgaanisia yhdisteits,
kuten ligniinid, mantyéljya ja terpeenejd, joita
voidaan hyddyntadad biokemikaalien valmistuk-
sessa. Biokemikaalien tuotanto perustuu pit-
kalti selluteollisuudessa syntyviin sivuvirtoihin,
Joista wvoidaan wvalmistaa kemianteollisuuden
raaka-aineita korvaamaan fossillipohjaisia
vaihtoehtoja esimerkiksi muovien, limojen ja
erilaisten pinnoitteiden valmistuksessa.

Erilaisia biokemikaaleja on kehitetty ja valmis-
tettu Suomessa jo pitkdan. Uusia tuotteita on
kuitenkin kehitteilld. Esimerkiksi Metsa Group
valmistaa kaikkien sellutehtaidensa yhteydessa
raakasulfaattitdrpdttid muun muassa liimojen
Ja pesuaineiden raaka-aineeksi. Lisaksi yhtic
kaynnisti vuonna 2026 Aanekoskella lignii-
nipohjaisia LigO-biokemikaaleja wvalmistavan
koetehtaan, jonka tuotteita hySdynnetaan
muun muassa betoni- ja kipsisovellusten bio-
pohjaisina notkistimina. Myds UPM kaynnisti
vuosina 20242025 Saksan Leunaan rakenta-
mansa biokemikaalitehtaan tuotannon. Tehdas
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valmistaa Keski-Euroopassa vajaalle teollisuus-
kdytdlle jdaneestd pydkistd muun muassa bio-
monoetyleeniglykolia muoviteollisuuden
raaka-aineeksi.

Biokemikaaleihin kohdistuu merkittavid odo-
tuksia metsateollisuuden arvonlisdn kasvattaji-
na, ja ne tarjoavat mahdollisuuden ohjata sel-
luteollisuuden sivuvirtojen nykyistd korkeam-
man arvonlisdn ja jalostusasteen kayttoon.
Suomen ongelmana on kuitenkin sijainti etaal-
|& keskeisistd loppumarkkinoista, mikd on oh-
Jjannut investointeja ldhemmas eurooppalaisia
kemianteollisuuden keskittymid. Lisdksi bioke-
mikaalien tuotanto on rilppuvaista selluteolli-
suuden kilpailukyvystd ja sivuvirtojen saata-
vuudesta. Sellumarkkinoiden kiristynyt kilpailu,
erityisesti Kiinan ja Etelda-Amerikan kasvavan
tuotannon seurauksena, on heikentdanyt myds
suomalaisen selluteollisuuden toimintaympa-
ristéa.

Mikrofibrilloitu selluloosa ja nanoselluloosa

Mikrofibrilloitu selluloosa (MFC) ja nanosellu-
loosa ovat selluloosan hienojakoisia jalosteita,
joilla on hyvat lujuusominaisuudet. Mikrofibril-
loidun selluloosan tarkeimmat kdyttdkohteet
ovat pakkaus- ja materiaaliteollisuudessa.
Manoselluloosaa voidaan puolestaan hyddyn-
tda esimerkiksi muovien ja metallien korvaaja-
na.

Suomessa mikrofibrilloituun selluloosaan seka
nanoselluloosaan liittyvad tutkimus- ja kehitys-
ty6téd on tehty jo pitkdan. UPM on kehittdnyt
nanoselluloosaan pohjautuvia ladketieteen
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sovelluksia, kuten paranemista edistdvdn Fib-
Dex-haavasidoksen. Yritys on sittemmin lopet-
tanut tuotteen kehittdmisen ja kaupallistami-
sen. Lisdksi Stora Enso ja VTT ovat kehittdneet
mikrofibrilloidusta selluloosasta valmistettuja
pakkauskalvoja, joilla voidaan korvata fossiili-
pohjaisia materiaaleja esimerkiksi elintarvike-
pakkauksissa.

Sekd mikrofibrilloituun selluloosaan ettd nano-
selluloosaan liittyy merkittdvdd markkinapo-
tentiaalia, mutta niiden kaupallistuminen on
edennyt odotettua hitaammin. Toistaiseksi laa-
Jamittaista teollista lapimurtoa ei ole tapahtu-
nut. Erityisesti nanoselluloosan kdyttda rajoit-
tavat korkeat tuotantokustannukset, jotka nos-
tavat sen hintaa. Talla hetkelld nanoselluloosa
tuotanto on pienimuotoista ja keskittynyt 13-
hinna Aasiaan, Pohjois-Amerikkaan sekd Keski-
Eurocoppaan.

Puupohjaiset pakkaukset

Uusiutuvista raaka-aineista valmistettujen pak-
kausten kysynndn odotetaan edelleen kasva-
van fossiilisten raaka-aineiden kdytén vdhenty-
essd. Verkkokaupan kasvun ohella puupohjai-
set pakkaukset ovat keskeinen ratkaisu elintar-
viketeollisuudessa. Vaikka useiden puupohjais-
ten pakkausten kohdalla arvonlisd el nouse
korkeaksi, sitd kompensoi tuotteiden suuret
kulutusmaarat.

Puupohjaisia pakkauksia on wvalmistettu pit-
kdan, ja niiden tuotantoon on viime vuosina
investoitu merkittavasti myds Suomessa. Stora
Enso toteutti Oulussa miljardiluckan investoin-

nin, jonka my&td tehdas siirtyl valmistamaan
kuluttajakartonkeja ja muita pakkausmateriaa-
leja. Samalla tuotekehitys on kohdistunut rat-
kaisuihin, joissa pakkauksien ominaisuuksilta
vaaditaan aiempaa enemman, esimerkiksi kos-
teuden- ja rasvankestavyyttd. Metsd Group
kaynnisti vuonna 2022 Aznekoskella Muoto-
elintarvikepakkauksia valmistavan koetehtaan.
Elokuussa 2026 yhtid ilmoitti investoivansa 25
miljoonaa euroa sen tuotannon laajentami-
seen. Kehittellld on my&s muita uusia pak-
kausinnovaatioita, kuten Stora Enson Papira-
puukuituvaahto sekd barrier-pakkauskalvot.

Puupohjaisten pakkausten ndkymia tukevat
kasvava kysynta sekd uusiutuvia ja kierratetta-
vid materiaaleja suosiva saantely. Moniin mui-
hin uusiin metsateollisuuden tuotteisiin verrat-
tuna pakkausten kysyntd on myéds vahemman
suhdanneherkkda. Kilpailukyky riippuu kuiten-
kin siitd, kuinka hyvin puupohjaiset ratkaisut
pystyvdt korvaamaan fossillipohjaisia vaihto-
ehtoja kustannusten ja toiminnallisten ominai-
suuksien ndkdkulmasta. Potentiaalisimmat
kasvumahdollisuudet liittyvat teknisesti vaati-
viin pakkausratkaisuihin. Siksi erityisen tarkead
on vdhentdd tai korvata esimerkiksi pakkauk-
sissa edelleen tarvittavia, usein muovista val-
mistettuja materiaalikerroksia, sekd edistas
pakkausten kierrdtettavyytta.

Biopolttoaineet

Puupohjaisia biopolttoaineita on kehitetty jo
pitkdan fossiilisten polttoaineiden korvaajiksi.
Niiden kayttéa on edistanyt erityisesti EU:n
asettama ja portaittain kiristyvd uusiutuvien
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polttoaineiden jakeluvelvoite. Biopolttoainei-
den kilpailukykyd on kuitenkin heikentdnyt
niiden selvasti korkeampi hinta suhteessa fos-
siilisiin vaihtoehtoihin. Ertyisesti henkiléauto-
likenteessd sadhkdistyminen on osoittautunut
monissa tapauksissa biopolttoaineita kilpailu-
kykyisemmaksi ratkaisuksi.

2010-luvulla Suomeen rakennettiin useita eri-
laisiin teknologioihin perustuvia biopolttoaine-
ja biodljylaitoksia. Kaikki hankkeet eivat kui-
tenkaan osoittautuneet taloudellisesti kannat-
taviksi. Alan harvoihin pidempaan tuotannossa
sdilyneisiin  kotimaisiin innovaatioithin kuuluu
UPM:n Lappeenrannassa valmistama mantyol-
Jypohjainen BioVerno. UPM suunnittelee Lap-
peenrannassa lentopolttoaineiden tuotannon
aloittamista, mikali raaka-aineena kaytettava
mantydlly hyvaksytdan uusiutuvan lentopolt-
toaineen raaka-aineeksi. My&Gs Neste ja ST1
tutkivat metsdteollisuuden materiaalien hyd-
dyntdmistd uusiutuvan lentopolttoaineen val-
mistuksessa. Fintoil on jo tehnyt pdatdksen
lisétd Haminassa mantyGljysta valmistettavan
uusiutuvan dieselin tuotantoa.

Historiallisesti puupohjaisten biopolttoainei-
den tuotannon kehitys Suomessa on ollut vai-
keaa. 5T1 lopetti vuonna 2023 puruun
(selluloosaan ja hemiselluloosaan) pohjautu-
neen bioetanolituotantonsa Kajaanissa heikon
kannattavuuden seurauksena. Ongelmiksi
muodostuivat erityisesti purun sisaltaman lig-
niinin vaikutus prosessiin ja ligniinin kaupalli-
nen hy&dyntdminen. Myds Fortumin seka
Green Fuel Nordicin pyrolyysidljyn tuotantoon
keskittyneet hankkeet ovat paattyneet. Lisaksi
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UPM luopui suunnitelmistaan rakentaa toinen
kehittyneiden biopolttoaineiden tuotantolaitos
Rotterdamiin.

Viime vuosina ilmastotavoitteet, energiaoma-
varaisuuden korostuminen sekd vaikeasti sah-
kbistettavien lilkkennemuotojen pddstévahen-
nystarpeet vahvistavat biopolttoaineiden ky-
syntandkymia lyhyelld ja keskipitkalld aikavalil-
13. Erityisesti lento- ja merililkenteessa uusiutu-
ville nestemadisille polttoaineille arvioidaan ole-
van kasvavaa tarvetta. Esimerkiksi lentopoltto-
aineissa Jakeluvelvoiteosuus kiristyy EU:ssa va-
hitellen siten, ettd vuonna 2050 uusiutuvan
lentopolttoaineen osuuden pitdd olla jo 70
prosenttia. Asetettu tavoite on kunnianhimoi-
nen, ja sen saavuttamiseen liittyy siksi merkit-
tavaa epdvarmuutta. Suomessa tuotantoa tu-
kevat metsateollisuuden sivuvirtojen ja tédhde-
puun hyvd saatavuus sekd se, ettd ndiden ja-
keiden energiakdyttd todenndkdisesti vahenee
lammdntuotannon sahkdistyessd. Mantydljyn
noin kahden miljoonan tonnin vuosituotanto
Suomessa kuitenkin rajoittaa sen suuren mit-
takaavan hyddyntamista.

Uusien tuotteiden ajankohtaiset kehi-
tysndkymat: suuntaa antava arvio

Tuoteryhmat ja erilaista teknologiaa kayttavat
tuotantoprosessit ovat eri kehitysvaiheessa,
eikd yksikdan tarkastelluista tuoteryhmista ole
toistaiseksi edennyt laajamittaiseen tuotan-
toon Suomessa. Tulevan kehityksen arviointia
vaikeuttavat markkinoiden kehittymattémyys
seka teknologiaan, investointeihin, hintakilpai-
lukykyyn ja kysyntdan liittyvat epavarmuudet.

Uusien metsdteollisuustuotteiden tuotannosta
on saatavilla vain vahan eriteltya tilastotietoa.
Tuotteet sisdltyvat usein laajempiin tuoteryh-
miin, joista niiden tuotantomairid ei voida
erottaa, tai tuotanto on wvield niin vahaist3,
ettei se ndy tilastoissa omana luockkanaan.
Vaikka ndiden tuotteiden tuotannon ennusta-
minen on vield mahdotonta, tuotteisiin koh-
distuvien odotusten vuoksi niiden etenemistd
kohti valtavirtaistumista on kuitenkin tarkeda
seurata.

Oheinen grafiikka tarjoaa karkean asiantuntija-
arvioon perustuvan havainnollistuksen tuote-
ryhmien nykytilanteesta ja ldhivuosien kehitys-
suunnasta. Arvio perustuu kaytettdvissa ole-
vaan ajankohtaiseen tietoon muun muassa
tuotteiden teknologisesta kehitysvaiheesta,
tuotannon mittakaavasta, toteutuneista ja
suunnitelluista investoinneista sekd kaupallis-
tumisen ja markkinoiden kehityksesta. Arvioin-
tiin liittyy huomattavaa epavarmuutta, minka
vuoksi nuolet ovat suuntaa antavia ja ensisijai-
sesti erl tuoteryhmien kehityksen jasentdami-
seen tarkoitettuja. Kuvassa vaakasuora nuoli
kuvaa vakaaksi arvioitua tilannetta, viistot nuo-
let kehitysta kohti tai poispain valtavirtaistumi-
sesta ja pystysuuntaiset nuolet merkittdvas
edistymista tai taantumista.

Ajankohtaisten ndkymien perusteella 1&himpa-
nd laajempaa kaupallista kasvua ovat aiempaa
kehittyneemmat puupohjaiset pakkaukset ja
biokemikaalit, joiden markkinat ja tuotannolli-
nen perusta ovat muita tuoteryhmia valmiim-

pia.
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Lilkennepolttoaineiden tuotantoa tukee EU:ssa
uusiutuvien polttoaineiden jakeluvelvoitteiden
asteittainen kiristyminen. Puupohjaisten akku-
materiaalien suhteen on nahtadvissa positiivisia
merkkejd markkinoiden Ja tuotekehityksen
suhteen, mutta kaupallistumista ei todenna-
kéisesti tapahdu ainakaan vield lahivuosien
aikana. Puupohjaisten akkumateriaalien tilanne
on kuitenkin suhteellisesti hyvd verrattuna
muihin tarkasteltuihin tuoteryhmiin, joiden
laajempi ldpimurto edellyttdd kustannusten
laskua, markkinoiden vahvistumista ja enna-
koitavampaa saantelyd. Uusien tuotteiden
merkitys Suomen taloudelle riippuu tuotannon
maaran lisdksi siitd, kuinka suuri osa jalostus-
ketjusta, osaamisesta ja arvonlisdyksesta sijoit-
tuu Suomeen.

Ajankohtainen arvio metsateollisuuden uusien
tuotteiden kehityksestd kohti kaupallista tuo-
tantoa

Puupohjaiset tekstiilikuidut

Hiilidioksidin talteenotto

Biohiili

Puupohjainen akkumateriaali
Biokemikaalit

Mikrofibriloitu selluloosa ja nanoselluloosa
Puupohjaiset pakkaukset

Biopolttoaineet
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Puuvarojen kaytto

Harri Kilpeldinen

Runkopuun hakkuut olivat vuonna 2025 74,3
miljoonaa kuutiometri Luken hakkuukertymdi-
tilaston mukaan. Tamda oli ldhellad vuosien
2021-2025 keskimddraistd tasoa. Tukkipuuta
korjattiin 28,8 miljoonaa kuutiometrid, kuitu-
puuta 34,3 miljoonaa kuutiometrid ja energia-
runkopuuta 11,2 miljoonaa kuutiometrid. Run-
kopuun hakkuumdadrd oli vuonna 2025 kuiten-
kin yli 0,4 miljoonaa kuutiometrid edellisvuotta
pienempi. Enimmillddn Suomen metsistd on
korjattu runkopuuta kaikkiaan 78,2 miljoonaa
kuutiometrid vuonna 2018, Tamdn wvuoden
osalta runkopuun hakkuukertymd jddnee noin
miljoona kuutiometrid viime vuotta pienem-
maksi.

Suomessa on noin 22,9 miljoonaa hehtaaria
metsd- Ja kitumaata, josta 19,3 miljoonaa heh-
taaria on Valtakunnan metsien 13. ja 14. inven-
tointien (VMI13-14, maastotyét 2020-2024)
mukaan puuntuotannossa. Soiden osuus tasta
kokonaisalasta on 30 prosenttia. Metsatalou-
dellisesti merkityksellistd hyvakasvuista metsa-
maata on kaikkiaan 20,3 miljoonaa hehtaaria,
josta 90 prosenttia on puuntuotannon, toisin
sanoen myds ainakin osittain hakkuutoimin-
nan piirissd. Eteld-Suomessa puuntuotannossa
on 96 prosenttia ja Pohjois-Suomessa 83 pro-
senttia metsdmaan kokonaisalasta. Puuston
kokonaistilavuus metsa- ja kitumaalla on ldhes
2,6 miljardia kuutiometrid, josta 88 prosenttia
sijaitsee puuntuotannon maalla. Suojelun ja
muiden maankdyttédn liittyvien rajoitusten
vuoksi puuntuotannon ulkopuolella olevan
maan osuus puuston kokonaistilavuudesta on
Pohjois-Suomessa (23 %) selvasti suurempi

kuin Eteld-Suomessa (6 %). Kokonaistilavuu-
desta 1,9 miljardia kuutiometrid on kankaiden
ja 0,7 miljardia kuutiometrid soiden puustoissa.
Puulajeista eniten on mantyd, jonka osuus on
noin puolet puuston kokonaistilavuudesta.
Kuusen vastaava osuus on 30 prosenttia, koi-
vun 16 prosenttia ja muiden lehtipuiden osuus
kolme prosenttia.

Puuston  vuotuinen  kasvu  inventoinnin
(VMI13-14, maastotydt 2020-2024) mittaus-
vuosia edeltdneind viitend vuonna on ollut
keskimaarin 103 miljoonaa kuutiometrid. Etela-
Suomessa puuston kasvu on ollut vastaavalla
ajanjaksolla noin 73 miljoonaa kuutiometria ja
Pohjois-Suomessa 30 miljoonaa kuutiometrid
vuodessa. Kun puuston kokonaispoistuma
(sisdltden hakkuissa ja metsanhoitotoimenpi-
teissa kaadettujen seka luontaisesti kuolleiden
puiden poistuman) oli yli 90 miljoonaa kuu-
tiometrid vuonna 2025, puuvaranto lisdantyi
vuoden aikana noin 13 miljoonalla kuutiomet-
rilld. TAman vuoden ennustetulla hakkuutasolla
puuvarannon lisdyksen arvioidaan olevan yli
miljoona kuutiometrid edellistd vuotta suu-
rempi.

Metsd- ja kitumaasta, jotka ovat Suomessa
kdytettyjd kansallisia maaritelmid ja jotka yh-
teensa vastaavat likimain kansainvalista ja EU:n
metsiin littyvdssa lainsdddanndssa kayttdmaa
FAO:n metsdn madritelmaa, suojeltua oli yh-
teensa 3,0 miljoonaa hehtaaria vuoden 2025
alussa Luken metsien suojelutilaston mukaan.
Maistd lakisdateisid suojelualueita oli 2,5 mil-
Jjoonaa hehtaaria ja talousmetsien monimuo-
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toisuuden suojelukohteita 0,5 miljoonaa heh-
taaria. Lisdksi 0.4 miljoonaa hehtaaria oli muita
luontoarvojen suojelua tukevia kohteita ja
muita erityisalueita. Eteld- ja Pohjois-
Suomessa lakisdateisesti suojeltujen metsien
osuudet olivat 4,5 ja 17,2 prosenttia metsa- ja
kitumaan pinta-alasta. Maakunnista Lapissa
lakisaateisesti suojeltujen metsien osuus oli
24,3 prosenttia. Seuraavaksi korkeimmat osuu-
det olivat Kainuussa 7,5 prosenttia, Uudella-
maalla 7,0 prosenttia sekd Kanta-Hameessa ja
Pohjois-Pohjanmaalla 6,7 prosenttia. Lapissa
oli suhteellisesti eniten myds talousmetsien
monimuotoisuuden suojelukohteita (3,5 %)
sekd luontoarvojen suojelua tukevia metsia ja
muita erityisalueita (4,5 %). Yhteensa ern perus-
teilla suojeltuja metsida oli Lapissa 32,3 pro-
senttia metsd- ja kitumaan alasta. Eteld- ja
Pohjois-Suomessa vastaavat osuudet olivat 6,3
Ja 23,3 prosenttia.

Luke julkaisi helmikuussa 2026 suunimman yl-
lapidettavissa oleva aines- ja energiapuun hak-
kuukertyma -laskelman (5Y) mukaiset hakkuu-
mahdollisuusarviot 1, 2, 3, 4 ja 5 prosentin kor-
kokannoilla VMI13-aineistoon (maastotydt
2019-2023) perustuen. Alemmin vastaavat las-
kelmat esitettiin vain neljdan prosentin korko-
kannalla. Tatd laskentakorkoa kaytettdessa
suurin ylldpidettavissa oleva vuotuinen hak-
kuukertymaarvio kaudelle 2021-2030 on koko
maan osalta 81,8 miljoonaa kuutiometrid run-
kopuuta, josta tukki- ja kuitupuuta on 74,1
miljoonaa kuutiometrid. Loput 7,7 miljoonaa
kuutiometrid korjataan energiarunkopuuna,
Josta ainespuukokoista on l3hes seitseman
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miljoonaa kuutiometrid. Kyseisen arvion mu-
kaan 60,7 miljoonaa kuutiometrida runkopuun
vuotuisesta  kokonaiskertymastd  kaudella
2021-2030 saadaan Eteld-Suomen metsista ja
21,2 miljoonaa kuutiometrida Pohjois-Suomen
metsista.

Vuosina 2021-2025 tilastoidut runkopuun
vuotuiset hakkuukertymat ovat olleet keski-
madrin koko maassa 74,6 miljoonaa kuu-
tiometrid, josta 58,3 miljoonaa kuutiometrid
on korjattu Eteld-Suomen ja 16,3 miljoonaa
kuutiometrid Pohjois-Suomen metsistd. Toteu-
tuneet runkopuun hakkuumdaarat ovat koko
maassa jaaneet seitseman prosenttia, Etela-
Suomessa neljd prosenttia ja Pohjois-
Suomessa 30 prosenttia alle neljdan prosentin
korkokannalla lasketun suurimman yllapidet-
tavissa olevan hakkuukertymdarvion mukaisen
tason. Muutamissa eteldisen Suomen maa-
kunnissa runkopuun toteutuneet hakkuumaa-
rat ovat olleet kyseistd hakkuukertymaarviota
suurempia vuosina 2021-2025. Maakunnista
Kanta-Hameessa arvion taso ylittyi 7 prosen-
tilla ja Satakunnassa 5 prosentilla sekd Kymen-
laaksossa Ja Pirkanmaalla prosentilla. Ahve-
nanmaalla erityisesti vuoden 2019 myrsky-
tuhojen jalkikorjuun vuoksi ylitys oli 23 pro-
senttia. Toteutuneiden hakkuiden suhteelliset
tasot olivat alimmillaan Lapin ja Kainuun maa-
kunnissa, joissa runkopuun toteutuneet hak-
kuumadaarat jaivat noin 60 prosenttiin neljan
prosentin korkokannalla lasketun suurimman
ylldpidettdvissd olevan hakkuukertymdaarvion
tasosta.

Puuston kasvu seka runkopuun hakkuukertymit puutavaralajeittain tilastoina ja

suurimpien yllapidettévissa olevien hakkuumahdollisuusarvioiden mukaan
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VMIZ ja VMITD hakkuumahdollisuusarviot eivat sisalld energiarunkopuuta, myShempiin arvioihin se sisaltyy.

Tuorein hakkuumahdollisuusarvio on laskettu VMI13-aineistolla (2019-2023). Vuosien 2026-2027 arvot perus-

\ tuvat Luken ennusteisiin raakapuumarkkinoista. VM| kasvutiedot esitetdan kunkin inven-

toinnin kasvunlaskentajakson keskivuonna. Lahde: Luke.

naa kuutiometrid runkopuuta ldhimmalla 30-
vuotiskaudella 2021-2050. Vastaavan hakkuu-

Suurimman yllapidettdvissd olevan aines- ja
energiapuun hakkuukertymaarvion (4 prosen-

tin korko) mukaan Suomen metsistd voitaisiin
korjata vuositasolla keskimaarin 83,2 miljoo-
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kertymaarvion mukaan runkopuun vuotuinen
hakkuukertymadtaso pysyy edelld mainitulla 30
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vuoden ajanjaksolla Eteld-Suomessa melko
vakiosuuruisena, 60,5-60,7 miljoonassa kuutio-
metrissd, kun vastaavasti Pohjois-5uomessa
vuotuisia hakkuita olisi mahdollista lisdta
23,2-234 miljoonaan kuutiometriin vuosina
20312050 eli runsaalla kahdella miljoonalla
kuutiometrilld vuosien 2021-2030 tasoon ver-
rattuna.

Hakkuumahdollisuusarvioiden laadinnassa
kdytetty korkokanta vaikuttaa merkittavasti
suurimpaan ylldpidettdvissd olevaan hakkuu-
kertymdarvioon. Viiden prosentin korkokannan
mukaan lasketussa arviossa runkopuun hak-
kuukertymdt asettuvat jo kaudesta 2021-2030
alkaen koko maassa 84 miljoonan kuutiomet-
rin vuositasolle. Alhaisimmilla 1, 2 ja 3 prosen-
tin laskentakoroilla laadituissa arvioissa runko-
puun vuotuiset hakkuukertymat ovat korko-
kannasta riippuen 56,5-76,3 miljoonaa kuu-
tiometria kaudella 2021-2030, mutta myd-
hemmin runkopuun hakkuut kasvavat kausit-
tain. Hakkuukertymat kohoaisivat korkokan-
nasta riippuen 73,0-82,1 miljoonaan kuutio-
metriin vuodessa kaudella 2041-2050. Alhai-
semmalla laskentakorkokannalla puustoa voi-
daan kasvattaa paremman tuotto-odotuksen
vuoksi pidempdan kuin korkeimmilla korko-
kannoilla. Tdma nakyy hakkuumahdollisuusar-
vioissa uudistamishakkuiden viivastymisena ja
osin niitd korvaavina kasvatushakkuina. Kol-
men prosentin korkokannalla laaditussa arvi-
ossa runkopuun hakkuut asettuvat kaudella
2021-2030 I3helle vuosina 2021-2025 toteutu-
nutta keskimaardistd hakkuiden tasoa. Vastaa-
va kertymdataso saavutetaan yhden ja kahden
prosentin korkokannoilla vasta kaudella 2041-
2050.

Suurin yllapidettavissd oleva hakkuukertyma-
arvio johtaa wvalitulla laskentakorkokannalla
taloudellisesti tehokkaaseen ja puuntuotannol-
lisesti kestdavaan metsien kasittelyyn maakun-
tatasolla. Laskelma kertoo maksimitason, jossa
metsien hakkuumahdollisuudet kasvavat tai
pysyvat vdhintddn samalla tasolla kausittain
lahimpien vuosikymmenten aikana tilanteessa,
Jossa nykyisen ilmaston, metsien kayttdrajoi-
tusten tai esimerkiksi metsanhoitosuositusten
el oleteta muuttuvan. Metsankasittely on las-
kelmassa mahdollista vain puuntuotannon
metsdamaalla, eika laskelmassa oteta huomioon
esimerkiksi tila- ja omistajakohtaisia tavoitteita

ja rajoitteita, metsanomistajien hakkuu- ja
puunmyyntikdyttdytymistda, ilmastonmuutok-
sen vaikutuksista metsien kasvuun ja tuhojen
eslintymiseen tai mahdollisia uusia metsien
kayton rajoituksia. Laskelma ei siten ole hak-
kuusuunnite tai ennuste tulevaisuudessa to-
teutuvista  hakkuista.  Esitetyt  hakkuu-
mahdollisuusarviolaskelmat perustuvat tietoi-
hin puuston maarasta, rakenteesta, kasvusta ja
metsien kayttdrajoituksista sekd oletuksiin
metsien kasittelystd metsanhoidon suositusten
mukaisesti ja talouslaskennan pohjalla olevista
yksikkéhinnoista.

Runkopuun vuotuiset hakkuukertymat vaihtoehtoisilla korkokannoilla

laskettujen hakkuukertymdarvioiden mukaan
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Raakapuumarkkinat

Jussi Leppédnen

Raakapuumarkkinoilla tukkivetoiseksi muuttu-
nut puukauppa on lisadntynyt kesdin jélkeen,
mutta teollisuuden puuvarastot ovat edelleen
alhaisella tasolla. Teollisuuspuiden hakkuiden
ennustetaan tédnd vuonna jadvin viime vuoden
tasolle 62,5 miljoonaan kuutiometriin. Tukki-
puun hakkuut vihenevit kaksi prosenttia 27,8
miljoonaan kuutiometriin puutuoteteollisuuden
tuotannon vdhenemisen mydtd. Kuitupuun
hakkuut kasvavat prosentin 34,7 miljoonaan
kuutiometriin, kun sellu- ja kartonkifeollisuu-
den tuotantomdadrat kasvavat ja paperintuotan-
to hieman pienenee. Mdnty- ja koivutukkien
vuosikeskiarvona lasketut kantohinnat laskevat
kuluvana vuonna viisi prosenttia. Kuusitukin
kantohinta laskee prosentin. Kuitupuiden keski-
mddriiset kantohinnat laskevat 25-27 prosent-
tia viime vuoden keskimddraisistdi kantohin-
noista. Raakapuun tuonnin ennustetaan laske-
van 15 prosenttia 3,4 miljoonaan kuutiometriin.
Teollisuuspuiden hakkuiden ja raakapuun tuon-
nin yhteismddrd vihenee prosentin 65,9 miljoo-
naan kuutiometriin.

Vuonna 2027 sekil puutuotefeollisuuden ettd
sellu- ja kartonkiteollisuuden tuotantojen odo-

tetaan kasvavan. 5en sijaan paperiteollisuudes-
sa tuotanto jatkaa vidhenemistddn. Tukkipuun
hakkuut kasvavat kolme prosenttia 28,5 miljoo-
naan kuutiometriin ja kuitupuun hakkuut sdily-
vit 34,7 miljoonassa kuutiometrissd. Yhteensd
hakkuut kasvavat prosentin 63,3 miljoonaan
kuutiometriin. Mdnty- ja koivutukkien kanfo-
hinnat nousevat ensi vuonna 3—4 prosenttia ja
kuusitukin kantohinta kaksi prosenttia, kun sa-
hatavaran tuotanto kasvaa, vientihinta vahvis-
tuu ja koivun niukkuus lehtivanerin tuotannos-
sa jatkuu. Manty- ja koivukuitupuiden kanfo-
hinnat nousevat myds 3—4 prosenttia ja kuusi-
kuitupuun prosentin, kun sellun ja kartongin
tuotannot kasvavat ja lopputuotteiden hinnat
nousevat. Pddasiassa kuitupuista ja hakkeesta
koostuvan raakapuun tuonti kasvaa lihes kol-
manneksella 4,4 miljoonaan kuutiometriin. Te-
ollisuuspuun hakkuiden ja raakapuun tuonnin
vhteismadrd kasvaa kolme prosenttia 67,7 mil-
Jjoonaan kuutiometriin.

Puumarkkinat palasivat tukkivetoisiksi

Kuluvan vuoden puumarkkinoiden puolivuosit-
tainen kehitys on ldhes peilikuva viime vuo-
desta, ja sen taustalla on kesdn 2025 suhdan-
nekdanne. Viime vuonna puun kysynta vaihtui
alkuvuoden kasvavasta kysynndstd loppuvuo-
den heikkenevaan kysyntadn entyisesti kuitu-
puilla. Kysynnan vaisuus jatkui myds kuluvan
vuoden 2026 alkupuoliskolla. Vasta kuluvan
vuoden kesdkuusta alkaen puukaupoissa on
ylitetty vuodentakaiset maarat tukkien, varsin-
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kin kuusitukin, kysynndn vetdmana. Syynd on
ollut myés vuodentakainen alhainen vertailu-
taso. Tammi—elokuun 2026 kantohinnat olivat
kuusitukeilla kolme ja manty- sekd koivutukilla
seitseman prosenttia vuodentakaista alhaisem-
malla tasolla. Kuitupuilla kantohinnat olivat
perati 29-32 prosenttia viime vuoden vastaa-
vaa ajanjaksoa alhaisemmat.

Kuitupuiden hintojen tasomuutoksen taustalla
on kuitupuumarkkinoiden paluu tukkivetoisek-
si. Viimeksi puunostajat kayttivat tatd kuitupui-
den hankinta- ja hinnoittelumallia vuoden
2022 kesdan asti, Jonka jdlkeen kuitupuiden
hinnoittelu muuttui vapaammaksi. Tukki- ja
kuitupuiden puukauppa seka hakkuut kulkevat
melko yhdenmukaisesti keskendan. Koko
maan tasolla tukkipuun tarjontaa voidaan lisa-
td vain hyvin rajallisesti lisddamattd samalla
myds kuitupuun tarjontaa ja painvastoin. Puu-
kaupoissa maarat ovat ennakkoarvioita ja hak-
kuissa lopullisia maarid. Puukauppojen ja hak-
kuiden valillda on myds viivettd, silld puukaup-
pasopimukset tehddan kestamaan tyypillisesti
kaksi vuotta. Keskimaarin koko maassa kuitu-
puun osuus on lopullisissa hakkuumaarissa
suurempi kuin vield puukauppamadrissd on
arvioitu. Viimeisen reilun vuoden ajan puunos-
tajat ovat keskimdarin hakanneet hieman
alempaa suurempaa kuitupuuosuutta, vaikka
samaan aikaan puukaupoissa tukkipuuosuus
on kasvanut. Tallaisia puunhankintatilanteita
on ollut myés aiemminkin.
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Teollisuuden puunhankinta 2025-2027e. Viime vuoteen verrattuna puukauppamaarat

Raakapuulaji/ 2025 2026e Muutos 2027e Muutos -_:w_at 0lleet_ alkuvuonna selvasti vundent_akai_sta
omistajaryhmé —— —— —— Jéljessd, mikd on ollut ocdotettua puunhintojen
milj. m milj. m % milj. m Yo laskun vuoksi. Tammi-elokuussa 2026 puu-

Teollisuuspuun hakkuut, yht." 62,8 62,5 0 63,3 1 kauppa oli 19 prosenttia vuodentakaista pie-
nempdd ja maardltddn 23,2 miljoonaa kuu-

“l"ks.i‘[}.zisr‘mets.?it2 504 497 -1 50,2 1 tiometrid. Tukkipuiden kaupat vahenivat 17 ja

kuitupuiden 23 prosenttia. Mantypikkutukeissa

Yhtiot ja Metsahallitus 124 = 3 = 2 puukauppamaddrat vahenivat 22, mutta kuusi-
Tukkipuu 28,5 27.8 -2 285 3 pikkutukeissa vain kaksi prosenttia. Erikoispuun
- eli useimmiten runkohinnoitellun puun kauppa
Kuitupuu 34,3 34.7 1 34,7 0 oli yhdeksan prosenttia viime vuotta pienempi
Raakapuun tuonti 40 3,4 15 4.4 29 Ja maaraltaan 1,5 miljoonaa kuutiometria. Puu-
kauppatilastossa erikoispuusta el ole puulaji- ja
Teollisuuspuun hakkuut ja raakapuun 66,8 65,9 1 67,7 3 hakkuutapatietoa. Runkohinnoittelua kdytetaan
tuonti lihinnd mannyn ja kuusen pystykaupoissa, eri-
1 Teollisuuspuun hakkuutilaston tiedonkeruu on laajennettu vuodesta 2015 alkaen kaikkeen metsinhoitoyhdistysten tyisesti paatehakkuissa, mutta myds myéhem-
kautta korjattuun puuhun. Se on lisdnnyt tilastoituja teollisuuspuun hakkuita. missa harvennuksissa. Kun puulajeittain tiedos-
2 Sisaltad kunnat, seurakunnat ym. sa olevat tukki- ja kuitupuutavaralajit lasketaan
Lahteet: Luke ja Tulli yhteen, yksityismetsien puukauppa vaheni tam-
mi—elokuussa 2026 kuusella 13 prosenttia ja

Yksityismetsien keskimaardiset kantohinnat 2025-2027e. seka mannylla etta koivulla 25 prosenttia.
.. 2025 2026e Muutos 2027e Muutos Metsiteollisuus ry:n viikkoseurannan mukaan

Puutavaralayi S )

€/m’ €/m> o €/m’ o vu_pde_n 2026 yksityismetsien puukauppakg_rty—
mad oli syyskuun lopussa 15 prosenttia viime
Mantytukki 80,5 76,7 -5 794 4 vuoden vastaavaa ajanjaksoa pienempi. Vield
] A toukokuussa puukauppamddrda oli perdti 30
Kuusitukki 82.3 — 5 = 2 prosenttia vuodentakaista jaljessa. Metsdkes-
Koivutukki 65,8 62,2 -5 63,9 3 kuksen julkaiseman metsankayttGilmoituksiin
: perustuvan ja hakkuuaikomuksia seuraavan ai-
Mantykuitu 31,1 22,7 -27 23,5 4 neiston mukaan yksityismetsissd oli syyskuun
Kuusikuitu 33,3 25,0 -25 25,3 1 2026 loppuun mennessd tehtynd metsankayt-
: : tdilmoituksia puukauppamadariksi arvioituna 18
Koivukuitu 314 23,3 -26 24,0 3 prosenttia viimevuotista vahemman. Leimikoita
Lshde: Luke. el siten juuri ole valmiiksi suunniteltuna odotta-
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maan myyntid. Metsdhallituksen ja yhtididen
metsissd vastaavia puukauppamaariksi arvioi-
tuja metsankdyttdilmoituksia oli 14 prosenttia
enemman kuin vuosi sitten, joten ndissd omis-
tajaryhmissa valmistaudutaan lisddama&an puun
tarjontaa. Kokonaisuudessaan kaikkien met-
sdnomistajaryhmien yhteenlasketut puukaup-
pamadrat olivat metsankayttGilmoitusten pe-
rusteella seitseman prosenttia viime wvuotta
Jjaljessa.

Vuoden 2026 tammi—elokuussa teollisuuspuun
hakkuukertym& oli yhteensd 38,2 miljoonaa
kuutiometrid, mikad on neljd prosenttia vdhem-
man kuin viime vuoden vastaavana aikana.
Tukkipuilla hakkuut olivat kolme prosenttia
pienemmat kuin vuotta aiemmin. Mantytuk-
kien hakkuut vahenivat neljd prosenttia, kuusi-
tukkien hakkuut kaksi ja koivutukkien hakkuut
prosentin vuodentakaiseen verrattuna. Kuitu-
puiden hakkuut olivat vastaavasti tammi—
elokuussa viisi prosenttia vuodentakaista pie-
nemmat. Mantykuitupuun hakkuut olivat wiisi,
kuusikuitupuun kolme ja koivukuitupuun yh-
deksdn prosenttia pienempid kuin vuotta
alemmin. Yksityismetsissa hakkuut olivat kuusi
prosenttia vuodentakaista pienempid ja yh-
teensd 30,1 miljoonaa kuutiometrid. Metsdhal-
lituksen ja yhtididen metsissd hakkuut sen si-
jaan olivat kaksi prosenttia viimevuotista suu-
rempia ja 8,2 miljoonaa kuutiometria.

Vuoden 2025 kesastd alkanut kuitupuiden 13-
hes 30 prosentin hinnanlasku on ollut poik-
keuksellinen. Verrattuna tukkipuiden hintake-
hitykseen, kuitupuiden hintakehitys on moni-
mutkaisempaa ja siind on ollut suurempia ai-

Tukki- ja kuitupuun hakkuut 2015-2027e
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kaviiveitd. Viimeisten muutaman vuoden aika-
na koettujen kuitupuiden poikkeuksellisten
kantohintojen nousun ja laskun syyt ovat ol-
leet ensin koronapandemian rajoitusten ja nii-
den purkamisen aiheuttamissa suhdannevaih-
teluissa 2020-2022 ja erityisesti helmikuun
2022 lopussa alkaneessa Ukrainan sodassa se-
kd vendldisen tuontipuun loppumisessa alku-
vuonna 2022. Metsdteollisuuden huippusuh-
danne osui vuosiin 2021-2022, mutta puutava-
ralajien hintojen nousu alkoi paaosin vasta nai-
den huippuvuosien jélkeen. Myds energiapuun

kysynnan kasvu wvaikutti osaltaan kuitupuun
hintojen nousuun. Samaan aikaan kuitupuiden
hinnoittelutapa muuttui rippumattomammak-
si tukkipuista. Viime vuonna kemiallisen met-
sateollisuuden lopputuotteiden, erityisesti sel-
lun ja kartongin hintatason lasku seka energia-
puun kysynnan vaheneminen johtivat kuitu-
puiden hinnoittelutavan palauttamiseen tukki-
vetoiseksi ja reaalihintahintatason putoami-
seen ldhelle Ukrainan sotaa edeltavaa tilannet-
ta. Kuitupuutilanteen poikkeuksellisuutta ku-
vaa sekin, ettd padosin kuitupuuta ja haketta

Tuontipuun méara puutavaralajeittain 2015-2027e
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sisdltdvan tuontipuun maara laski selvasti vuo-
den 2025 loppupuoliskolla ja puuntuonti on
pysytellyt aiempaa alhaisemmalla tasolla siitd
alkaen.

Talvi voi avittaa puumarkkinoita

Kuluvana wuonna todenndkdisesti padstaan
hyvin ldhelle viime vuoden kokonaispuukaup-
pamaarad. Puukauppamaard on silti jadmassa
toisena perdkkdisend vuonna noin viidesosan
pienemmadksi kuin puukaupan huippuvuonna
2024. Kuluvan loppuvuoden puukauppamaarat
merkitsevat huomattavasti pienentyneitd puu-
varastoja sekd pystyvarantoina ettd katkottuna
puuna.

Miukassa puuvarastotilanteessa puunkorjuun
sddolosuhteilla ja yllatyksettomyydella on tule-
vana talvena tavanomaista suurempi merkitys.
Talven korjuusaat vaikuttavat puukaupan ja
hakkuiden rakenteeseen harvennusleimikoissa
ja turvemaapohjilla yleisten talvikorjuurajoit-
teisuuksien vuoksi. Talvikorjuurajoitteisilla lei-
mikoilla hintataso on myds yleensa hieman
alhaisempi kuin kesalld tai varsinkin kelirikko-
alkoina korjuukelpoisilla leimikoilla. Pitkdn ai-
kavalin ECMWEF:n (European Centre for Me-
dium-Range Weather Forecasts) ennusteen
mukaan loppusyksy ja alkutalven lampdtilat
olisivat tavanomaista korkeampia, etenkin
maan pohjoisosissa. Sen sijaan sydan- ja lop-
putalven osalta ennusteet viittaisivat tavan-
omaiseen tai tavanomaista kylmempaan talvi-
sdahan.
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Vuoden loppupuocliskolla kasvaneilla puukaup-
pamaarilld on merkitystd koko wvuoden 2026
keskimaardisiin  kantohintoihin.  Kuusitukilla
hintataso on kuluvana vuonna pdatymassa 13-
hes viime vuoden keskiarvoon. Kuusitukin kan-
tohinnaksi ennustetaan 82,2 euroa kuutiomet-
riltd, missd on vain prosentin lasku viime vuo-
den keskihinnasta. 5en sijaan méantytukin vuo-
den keskikantohinnaksi ennakoidaan 76,7 eu-
roa ja koivutukin 62,2 euroa kuutiometriltd,
jotka vastaavat viiden prosentin laskua viime
vuodesta. Tukkipuun hakkuiden ennustetaan
vdhenevan kaksi prosenttia 27,8 miljoonaan
kuutiometrniin, kun sahateollisuuden tuotanto
pienenee viime vuodesta. Samalla paine tukki-
na hakatun puun, erityisesti heikkolaatuisim-
man mantytukin kayttadmiseksi sellu-, kartonki-
Jja paperiteollisuudessa on jalleen kasvussa.

Kuitupuiden hakkuiden ennustetaan kasvavan
kuluvana wvuonna viime wvuodesta prosentin
34,7 miljoonaan kuutiometrin. Taustalla on
sellun ja kartongin tuotannon ennakoidut kas-
vut, joita tosin rajoittavat teollisuuden seisokit
loppuvuoden aikana. Stora Enson Qulun uusi
kartonkikone saavuttaa tdyden tuotantonsa
vasta vuoden 2027 aikana. Paperintuotanto
laskee vain vdhan, vaikka vuoden 2025 lopussa
suljettiin kaksi paperikonetta (Sappi Kirkniemi
ja UPM-Kymmene Kaukas). Jaljelld olevan pa-
perintuotannon kapasiteetin kayttdaste nou-
see siten selvasti. Vaikka kuitupuun hinta on
alentunut ja sen kdyttd energiantuotannossa
on muuttunut aiempaa houkuttelevammaksi,
energiakdytén kasvattamiselle ei tulevana tal-
vena ole todenndkodisesti vield tarvetta korke-
alla tasolla olevien energiapuuvarastojen
vuoksi.

Kuitupuun hakkuiden ennakoidaan kasvavan
kuluvana vuonna aavistuksen viime vuodesta
siitd huolimatta, ettd kuitupuiden keskihintojen
ennustetaan laskevan kuluvana vuonna 25-27
prosenttia. Taustalla on paitsi puuvarastojen
purkaminen myds paluu kuitupuumarkkinoilla
tukkivetoisuuteen: yhteisen puunrungon ja
metsikén vuoksi tukkeja ei voida myyda ilman
kuitupuun myyntid. Lisaksi kuitupuukauppaa
pitdvdt ylld mahdolliset lisdhinnat, joita ovat
esimerkiksi kuitupuun hintatakuut, poikkeuk-
sellisen suuret puukaupan ennakkomaksut,
bonusjarjestelmat sekd puukauppatulon talle-
tusetuudet. Mantykuitupuun koko wvuoden
keskikantohinta laskee 22,7 euroon, koivukui-
tupuun 23,3 eurocon ja mekaanisiin massoihin
sekd havuselluun kaytettdvan kuusikuitupuun
kantohinta 25 euroon. My&s muut puukauppa-
tilaston ulkopuolelle jddvat kohdennetun hin-
noittelun tavat, kuten runkohinnoiteltu kauppa
sekd puun lisdhankinnat teollisuuden ja Metsa-
hallituksen metsistd, wvaikuttavat kuitupuu-
markkinoiden lopputulokseen. Alentava vaiku-
tuksensa kantohinnoille on my&s metsakonei-
den kayttdman moottoripolttodljyn ja kauko-
kuljetuksen kayttdman dieselin hintojen mer-
kittavalla nousulla helmikuussa 2026 alkaneen
Iranin sodan sekd Ukrainan sodassa lisdanty-
neiden &ljynjalostamoiskujen vuoksi.

Raakapuun tuonnin ennustetaan laskevan vii-
me wvuodesta 15 prosenttia 3,4 miljoonaan
kuutiometriin. Kotimaan kuitupuun kysynndn
heikkeneminen viime vuoden puolivalistad alka-
en on heijastunut siten myds tuontipuun hin-
tatasoon ja tuontimdariin. Raakapuuta tuo-
daan l3ahinnd Latviasta, Virosta ja Ruotsista.
Lisdksi tuodaan poltto- ja sivutuotepuuta.
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Puumarkkinoilla nopeaa varastokiertoa
myos 2027

Puutuoteteollisuudessa markkinanakymien
ennakoidaan jatkuvan wvuonna 2027 hieman
parempana kuin sellu-, paperi- ja kartonkiteol-
lisuudessa. Puutuoteteollisuudessa tuotanto
on palautumassa aiemmalle vuoden 2025 ta-
solle ja sahatavaran Ja vanerin hintatasot vah-
vistuvat hieman. Selluteollisuudessa tuotanto
kasvaa hieman ja sellun hintataso vahvistuu
selvasti. Myds kartonkiteollisuudessa tuotanto
Jatkaa kasvuaan kapasiteetin lisddntyessd ja
myds kartongin hintataso vahvistuu. 5en sijaan
paperintuotanto vdhenee samalla kun paperin
hintataso nousee hieman.

Teollisuuspuun hakkuiden ennustetaan kasva-
van vuonna 2027 prosentin 63,3 miljoonaan
kuutiometriin. Tukkipuun hakkuiden ennuste-
taan nousevan kolme prosenttia kuluvasta
vuodesta 28,5 miljoonaan kuutiometriin puu-
tuoteteollisuuden tuotannon kasvaessa. Kuitu-
puiden hakkuut pysyvat ennallaan 34,7 miljoo-
nassa kuutiometrissd. Kun yksityismetsissa
puukaupan maardn kasvun ennustetaan jaavan
vuonna 2027 pieneksi, puuvarastot sailyvat
tavanomaista vdhaisempind ja puukaupan ja
hakkuiden toteutumisen valinen aika lyhyena.

Yksityismetsien hakkuut kasvavat ensi vuonna
prosentin ja Metsdhallituksen ja yhtididen
metsien kaksi prosenttia. Metsahallituksella
tuloutustavoitteeksi valtion budjettiin on kulu-
valle vuodelle ennakoitu 138 miljoonaa euroa
Jja ensi vuodelle on kaavailtu 165 miljoonaa
euroa. Vuonna 2025 toteutunut tuloutus ol
125 miljoonaa euroa. Metsahallituksella tulou-
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tukset waltion budjettiin tehddan edellisen
vuoden tuloksesta.

Ensi vuonna mantytukkien ja koivutukkien kes-
kimaaraiset kantohinnat nousevat 34 pro-
senttia. Hintojen muutokset liittyvat osin man-
tysahatavaran ja lehtivanerin tuotannon kas-
vuun, ja osin manty- ja koivukuitupuun sekd
hakkeiden hankintaan kemialliseen metséiteol-
lisuuteen. Selluun kaytettdvien manty- ja koi-
vukuitupuiden hintojen ennustetaan nousevan
tukkien tavoin 3—4 prosenttia. Kuusitukkien
kantohinnat nousevat kaksi prosenttia saha- ja
vaneriteollisuuden tuotannon kasvun ja hinta-
tason vahvistumisen my&ta. Mekaanisiin mas-
solhin sekd selluun kaytettdvan kuusikuidun
kantohintojen ennustetaan nousevan vain pro-
sentin. Pddosin kuitupuuta ja haketta sisalta-
vdn raakapuun tuonnin m&aran ennustetaan
kasvavan ensi vuonna ldhes kolmanneksella
4.4 miljoonaan kuutiometriin.

Osa metsateollisuuden puunhankinnasta koh-
distuu erityisesti koivutukilla ja kuitupuilla han-
kintahintoihin perustuvaan hankintapuuhun,
mikd tuo epavarmuutta kantohintakehityksen
ennustamiseen. Hankinta- ja kantohintojen
kehitykset voivat poiketa toisistaan. Lisdksi osa
puukaupasta tehdddn puunhintatilaston ulko-
puolelle jadavand erikoispuun runkokauppana,
jolloin puun hintoja ei eritelld tukki- ja kuitu-
puuhun. Merkittava epavarmuus vuoden 2027
kantohintojen ennustamiselle on, ettd vuoden
2027 puukaupalla valmistaudutaan mydés seu-
raavien vuosien hakkuisiin.

Kuva: Erk;h' Oksanen, Luke.

Helmikuussa 2026 alkaneen Iranin sodan kiih-
dyttdmana kuluttajahintojen nousu on ollut
kuluvana vuonna viime vuotta huomattavast
nopeampaa. Vuonna 2025 inflaatiovauhti Suo-
messa oli vain 0,3 prosenttia vuodessa. Kulu-
vana wvuonna Elinkeinoeldmidn tutkimuslaitos
Etla on arvioinut kuluttajahintojen nousuksi 2
prosenttia siten, ettd inflaatiovauhti kiihtyy
loppuvuoden aikana. Vuodelle 2027 Etlan en-
nuste inflaatiolle on 2,1 prosenttia.

Metsatalouden toimintaympaéristo
muutoksessa

Metsatalouden toimintaympdristissa on kayn-
nissd huomattava maara muutoksia, joista osa
on tavanomaista padosin kotimaista politilkko-
Jjen kehitysta ja joissain tapauksissa myds rea-
gointia ongelmatilanteisiin. Esimerkiksi afrikka-
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laisen sikaruton (ASF) levidminen kesédlld 2026
Kaakkois-Suomeen ja rajoitusten asettaminen
metsataloustdille ehti jo aiheuttaa huolta,
mutta rajoituksia purettiin muutaman kuukau-
den jélkeen taloudellisten haittojen kasvaessa.

Kotimaan metsapolitikan oleellisena osana
olevat 14 alueellista metsdohjelmaa vuosille
2026-2030 valmistuivat vuoden 2026 alussa.
Yksityismetsataloudessa merkittavin taloudelli-
seen toimintaymparistédn vaikuttanut muutos
oli metsdavdahennyksen kasvattaminen vuoden
2026 alusta aiemmasta 60 prosentista 75 pro-
senttiin. Muutos koski sekd metsdvdhennys-
pohjaa ettd wvuosittaista metsdvdhennysta.
Metsien monimuotoisuuden toimintachjelma
METS0O:n jatkosta (2026—2040) paatettiin huh-
tikuussa 2026.

Metsa- ja luontotiedon strategia valmistui ke-
sdkuussa 2026 ja siilhen liittyvd Kallio 1l —
laserkeilaus- ja ilmakuvausohjelma on kaynnis-
tynyt. Seuraavien yhdeksdn wvuoden aikana
metsat laserkeilataan korkeammalla 20 pistet-
td/m* tarkkuudella verrattuna aiempaan 5 pis-
teeseen/m®. Tarkempaa tietoa hy&dynnetian
esimerkiksi Metsdan.fi -metsavaratiedon pai-
vittdmiseen, mutta my&s lukuisiin muihin kayt-
tétarkoituksiin.

Valtioneuvosto pdatti lokakuun 2026 alussa
hallituksen esityksestd metsien kasvun ja hiili-
nielujen wvahvistamisen toimenpidepaketiksi.
Keskeinen toimenpide on metsdanomistajille
metsdlakiin palautettava wvelvollisuus metsan
uudistamisilmoituksen tekoon. Taimikonperus-
tamisilmoitusta vaadittiin aiemmin metsalaissa,
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mutta siitd luovuttiin vuoden 2074 uudistuk-
sessa. Seuraavaksi hallituksen esitys etenee
Eduskuntaan ja metsdlain muutosten odote-
taan tulevan voimaan toukokuussa 2027.

Metsatalouden kannustejdrjestelma Metkan
tukirahoitus ei ole riittdnyt vuonna 2026, kuten
el yleensdkdan viime vuosina. Osaksi taustalla
on Metkassa kayttéon otettu tukihakemusten
hallinnollista ty6ta keventanyt vahamerkityksi-
sen tuen oikeusperusta taimikonhoitoa, nuo-
ren metsan hoitoa sekd energiapuun keruuta
tuettaessa ja osaksi jo pidemmalld aikavalilld
tehdyt rahoitusleikkaukset. Taimikonhoidon ja
nuoren metsdn hoidon tuet sekd terveyslan-
noituksen tuet loppuvat syys-lokakuussa 2026.
Myds wviime wvuodenvaihteen tukimuutokset
alheuttivat  tukihakemusruuhkan entyisesti
metsdteiden kunnostukseen. Sen vuoksi myds
metsatietuet loppuvat kesken loppuvuoden
alkana. Kaikkia ymparistGtukihakemuksia ei
saada rahoitettua kuluvan wvuoden aikana.
Maararahojen loppuessa tukihakemuksia siir-
tyy kasiteltdviksi myds tulevana vuonna. Toi-
saalta Metkassa kokeillaan myé6s tuloksesta
maksamista ja ympadristollista tarjouskilpailua.
Sadddsmuutokset tulivat voimaan heindkuussa
2026 ja ensimmadinen tukien haku avautui
syyskuussa.

Hallitus antoi esityksen uudesta joutoalueiden
metsitystukijdrjestelmasta syyskuussa 2026.
Lain on tarkoitus tulla voimaan vuoden 2027
alusta, tukihaun avautua maaliskuussa ja lain
on tarkoitus olla voimassa maa- ja metsédta-
lousalan ryhmdpoikkeusasetukseen perustuen

vuoden 2029 loppuun asti. llmastotavoitteita
toimeenpanevaa joutoalueiden metsitystukea
mydnnettiin aiemmin vahamerkityksisend tu-
kena vuosina 2021-2023, jonka jdlkeen maara-
aikaiseksi saadettya lakia ei jatkettu.

Metsanhoitoyhdistykset kdynnistivat syyskuus-
sa 2026 Pino-puuntarjontaportaalin sdahkdisen
puukauppapaikka Kuution kilpailijaksi. Met-
sanhoitoyhdistykset  luopuivat  aikoinaan
omasta Puumarkkinat -puuntarjonta-
portaalistaan, kun puun myyjat ja ostajat pe-
rustivat yhteisen Kuutio-puukauppapaikan.
Puunostajat ovat suhtautuneet uuden Pino-
kauppapaikan kayttamiseen melko kielteisesti.
Osa on jo ilmoittanut, etteivdt rekisterdidy
portaalin kayttajiksi. Tilanne aiheuttaa epdvar-
muutta puukaupassa loppuvuoden aikana.

Yhteistverokanta on laskemassa 20 prosentis-
ta 18 prosenttiin vuoden 2027 alusta alkaen.
Se vaikuttaa erityisesti osakeyhtididen lisdksi
myds yksityisten elinkeinonharjoittajien, maa-
Ja metsdtalouden harjoittajien sekd elinkeino-
yhtymien osakkaiden elinkeinotoiminnan vero-
tukseen, silla yrittdjavahennys on samalla kas-
vamassa viidestd prosentista 5,5 prosenttiin.
Vuoden 2027 alusta on tulossa myds yksityis-
tielakiin muutoksia koskien esimerkiksi osakas-
tietojen yllapitoa.

Osa padosin Euroopan unionin suunnalta tule-
vista politiikoista merkitsee selkeitd muutoksia
toimintaymparistédn. Osa muutoksista saattaa
myds lieventda aiemmin ennakoituja vaikutuk-
sia, kuten LULUCF-maankayttésektorin EU:n
ilmastovelvoitteiden arviointiin littyvd metsien
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vertailutason pdivitys tdnd vuonna. Kyse on
teknisistd pdivityksistd, joissa otetaan huomi-
oon Vendjan tuontipuun poistumisen geopo-
liittista merkitystd sekd muun muassa lasken-
tamalleissa olleita epatarkkuuksia. Samoin bio-
diversiteettistrategian toteutukseen liittyva
vanhojen ja luonnontilaisten metsien suojelu
etenee valtion mailla. Ehka nopein lyhyen aika-
valin muutoksista on ollut lintudirektiivin tul-
kinnan muutos pesintdaikaisista hakkuista, jo-
ka tuli voimaan osana metsdlakia kesakuun
alusta 2026.

Maaperadirektiivi tuli voimaan joulukuussa
2025 ja kansallisen lainsdadannén valmistelu
on alkanut. Kansallinen lainsdddantd on oltava
voimassa 17.12.2028 mennessd. Metsaka-
toasetukseen on tullut EU-tasolla lievid keven-
nyksid ja Suomessa kansallista taytantGdnpa-
noa valmistelevan tyéryhman toimikautta on
Jjatkettu vuoden 2026 loppuun asti. Uusi kan-
sallinen esitys Euroopan unionin metsdkato-
asetusta tdydentdvdksi laiksi oli lausunnoilla
elokuuhun 2026 asti: uusi esitysluonnos perus-
tuu aiempaan hallituksen esitykseen, joka pe-
ruutettiin kesdkuussa 2026.

Todenndkdisesti merkittdvin  metsitalouteen
vaikuttava EU-lainsdadantd littyy ennallista-
misasetukseen. Suomen kansallinen ennallista-
missuunnitelma oli  lausunnoilla  heind-
elokuussa 2026. Suunnitelmaluonnos on tar-
koitus luovuttaa komissiolle arvioitavaksi lop-
puvuoden aikana. Komission palautteen jal-
keen maat vimeistelevit suunnitelmansa.
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Bioenergiamarkkinat

Johanna Routa ja Tuomas Niinistd

Suomen energiajdrjestelmdn sahkdistyminen
eteni vuonna 2025. Energian kokonaiskulutus
supistui prosentin, mutta sihkon kdyftdé kasvoi
kakst prosenttia. Uusiutuvan energian kulutus
lisadntyl, ja sen osuus kokonaiskulutuksesta
nousi 44 prosenttiin. Puupoltfoaineet sdilyivét
Suomen suurimpana energialdhteend 28 pro-
sentin osuudella, wvaikka lammdntuotannon
sdhkdistyminen, yhteistuotannon vidheneminen
ja leudot sddjaksot vihensivit niiden kdyttod.
Vuonna 2026 bicenerglan asemaa mddrittavét
yhi selvemmin sddriippuvaisen sihkéntuotan-
non kasvu, sihkén hinnan vaihtelu sekd tarve
turvata lammén ja sdhkén tuotanto kulutus-
huippujen aikana. Vuonna 2026 metsihakkeen
kdyttémadrdksi ennakoidaan noin 8,5 miljoo-
naa kuutiometric (-7 %), ja vuonna 2027 noin
kahdeksan miljoonaa kuutiometrid (-6 %). Met-
sithakkeen keskimddrdisen laitoshinnan odote-
taan laskevan 37 euroon megawattitunnilta
vuonna 2026 ja noin 34 euroon megawattitun-
nilfa vuonna 2027 kysynndn edelleen vahenty-
essd.

Uusiutuvan energian osuus kasvoi edel-
leen

Energian kokonaiskulutus oli Suomessa vuon-
na 2025 ennakkotietojen mukaan 356 terawat-
tituntia (TWHh). Kulutus vdheni prosentin edel-
lisvuodesta. Samalla energiajarjestelman ra-
kennemuutos jatkui: fossiilisten polttoaineiden
ja turpeen yhteenlaskettu kdytté pieneni kah-
deksan prosenttia, kun taas sahkén kokonais-

kulutus kasvoi kaksi prosenttia 84,7 terawatti-
tuntiin.

Uusiutuvaa energiaa kulutettiin 157 TWh, mika
oli prosentin enemman kuin vuotta ailemmin.
Uusiutuvan tuotannon osuus energian koko-
naiskulutuksesta kohosi 44 prosenttiin. Puu-
polttoaineet pysyivdt maan tarkeimpana yksit-
tdisend energialdhteend ja kattoivat 28 pro-
senttia kokonaiskulutuksesta. Niiden merkitys
on siten edelleen keskeinen, vaikka osa energi-

antuotannosta siirtyy vahitellen polttoon pe-
rustuvista ratkaisuista sahkdon, lampdpump-
puihin ja hukkaldmpd&jen hyddyntamiseen.

Sahkéntuotannon muutos nakyi erityisesti tuu-
livoimassa. Tuulivoiman tuotanto kasvoi 10
prosenttia vuonna 2025, ja vuoden lopussa
kapasiteettia oli 9 433 megawattia. Vuoden
alkana valmistui 158 uutta voimalaa, joiden
yhteenlaskettu teho oli 1 023 megawattia.
Myés teollisen mittakaavan aurinkovoiman

Suomen energian kokonaiskulutus vuonna 2025
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Lihde: Tilastokeskus.
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rakentaminen kiihtyi: uutta kapasiteettia val-
mistui 227 megawattia ja kokonaiskapasiteetti
nousi noin 352 megawattiin.

Tuuli- ja aurinkovoiman lisdantyminen kasvat-
taa sdhkdntuotannon vaihtelua. Runsaan tuo-
tannon jaksoina edullinen sdhkd vauhdittaa
ldmpdpumppujen, sahkdkattiloiden ja varasto-
jen kdyttda. Sen sijaan kylmind ja vahatuulisina
tunteina korostuvat puuenergian kaltainen no-
peasti kdyttdon saatava tuotanto ja varastoita-
vat polttoaineet. SdatGvoiman merkitystd ko-
rostavat myds sdhkénkulutuksen kasvunaky-
mat. Fingridin viimeisimmadn ennusteen mu-
kaan sdhkodn kulutuksen ennakoidaan kasva-
van merkittdvdsti muun muassa datakeskusten
rakentamisen seurauksena.

Vesivoiman tuotanto vdheni 13 prosenttia
vuonna 2025, mikd korosti tuotantorakenteen
sddriippuvuutta. Kotimaisella tuotannolla ka-
tettiin silti 93 prosenttia sahkén kokonaiskulu-
tuksesta, ja 96 prosenttia kotimaisesta sahkdn-
tuotannosta oli hiilidioksidineutraalia. Uusiutu-
vien energialdhteiden osuus sdhkéntuotannos-
ta nousi 57 prosenttiin.

Vuonna 2025 puupolttoaineita kéytet-
tiin Suomessa noin 98 terawattituntia

Puupolttoaineiden kulutus vadheni wvuonna
2025 vajaan prosentin edellisvuodesta, mutta
puu sdilyi Suomen suurimpana yksittdisend
energialahteend. Puupolttoaineilla katettiin 28
prosenttia energian kokonaiskulutuksesta ja
noin 63 prosenttia uusiutuvan energian kay-

téstd. Kokonaisuus koostui metsateollisuuden
Jateliemistd, lampd- ja voimalaitosten kiinteista
puupolttoaineista sekd pientalojen ja maatilo-
jen puun pienpoltosta.

Lamp&- ja voimalaitoksissa kaytettiin kiinteita
puupolttoaineita yhteensa 20,8 miljoonaa kiin-
tokuutiometria eli 40,8 terawattituntia. Kayttd
supistul viisi prosenttia vuodesta 2024. Kun
mukaan lasketaan pientalojen ja maatilojen
puun pienpoltto, kiinteiden puupolttoaineiden
kokonaiskaytté oli 27,7 miljoonaa kuutiomet-
rid.

Metsdteollisuuden kiinteiden sivutuotteiden
energiakdyttd kasvoi kolme prosenttia 10,4
miljoonaan kuutiometriin. Tastd kuorta oli 6,4
miljoonaa kuutiometrid ja purua seka kutterin-
lastua 2,8 miljoonaa kuutiometrid. Teollisuu-
den puutdhdehaketta kaytettiin 1,0 miljoonaa
kuutiometrid ja muita erittelematttmia puu-
tdhdeseoksia 0,2 miljoonaa kuutiometria.

Puupellettien ja brikettien kayttd lampd- ja
voimalaitoksissa kasvol 15 prosenttia 460 000
tonniin. Kierrdtyspuuta poltettiin miljoona kuu-
tiometrid, mika oli kuusi prosenttia véhemman
kuin vuotta aiemmin.

Metsahakkeen kulutus vdheni selvasti. Lampd-
Ja voimalaitoksissa sitd kaytettiin 9,1 miljoonaa
kuutiometrid, 13 prosenttia vdhemman kuin
vuonna 2024. Metsdhakkeesta 6,3 miljoonaa
kuutiometrid valmistettiin runko- ja kokopuus-
ta, jonka kadytté supistui 17 prosenttia. Hak-
kuutdhteitd poltettiin 2,6 miljoonaa kuutiomet-
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rid, kolme prosenttia edellisvuotta vdhemman,
Jja kantoja 0,2 miljoonaa kuutiometria.

Metsdhakkeesta 5,6 miljoonaa kuutiometrid
kaytettiin sahkdn ja lammdn yhteistuotannos-
sa (CHP) ja 3,5 miljoonaa kuutiometria enlli-
sessd  lammdntuotannossa. Kulutus vdheni
molemmissa kayttokohteissa ldhes samaa tah-
tia: yhteistuotannossa 13 prosenttia ja ldm-
mdntuotannossa 14 prosenttia.

Kiinteiden puupolttoaineiden kaytté pieneni
ldhes kaikissa Manner-Suomen maakunnissa,
ja metsdhakkeen kulutus laski jokaisessa maa-
kunnassa. Puupolttoaineita kdytettiin eniten
Uudellamaalla, yhteensd 2,5 miljoonaa kuu-
tiometria. Myds metsdhakkeen kaytté oli sielld
maakunnista suurinta, 1,5 miljoonaa kuu-
tiometria.

Metsdhakkeen kdyton lasku tasaantuu
vuonna 2026

Vuoden 2026 alussa pakkasjaksot nostivat
sdhkdn hintaa ja lisdsivdt puupolttoaineiden
kayttdad. Puuenergian merkitys korostui eten-
kin kulutushuipuissa, jolloin sdhkdkattiloiden
kayttd oli kallista ja 1dmpda sekd sahkda tuot-
tavia CHP-laitoksia tarvittiin energiajarjestel-
man tasapainottamiseen. Aikainen kevat kui-
tenkin Iyhensi lammityskautta, joten kylman
alkuvuoden vaikutus koko vuoden kulutukseen
jad rajalliseksi. Samanaikaisesti puulle vaihto-
ehtoiset energiantuotantomenetelmat ovat
edelleen yleistyneet.
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Metsdhakkeen kulutuksen laskun odotetaan
edelleen jatkuvan. Vuonna 2026 kayttémaa-
raksi ennakoidaan noin 8,5 miljoonaa kuu-
tiometria (-7 %), Ja vuonna 2027 noin kahdek-
san miljoonaa kuutiometrid (-6 %). Kehitys on
seurausta siitd, ettd sahkdkattilat, lampdpum-
put ja hukkaldmpdjen hyédyntaminen korvaa-
vat polttoon perustuvaa lammdntuotantoa.
Kylmat ja vahatuuliset jaksot voivat kuitenkin
kasvattaa metsahakkeen tarvetta nopeasti. Sik-
si tulevaisuudessa wuosien vdliset vaihtelut
edelleen lisddntyvat saariippuvaisen sahkon-
tuotannon osuuden kasvaessa ja sahkdn kulu-
tuksen lisddntyessd. Samalla varastojen purka-
minen hillitsee energiapuun kysyntdd. Ennus-
teeseen liittyy kuitenkin tavallista suurempi
sdd- ja hintariski: leuto loppuvuosi voi painaa
kuluvan vuoden puupolttoaineiden kulutuksen
hieman vuoden 2025 tason alapuolelle, kun
taas pitkd pakkasjakso ja korkea sahkén hinta
voivat nostaa kaytdn lievaan kasvuun.

Energiapuumarkkinoiden suhdanne on
kdantynyt laskuun

Energiapuun kysyntd wvahvistui  2020-luvun
alussa ensin turpeen kaytén vahentyessd ja
my&hemmin Vendjan puuntuonnin paatyttya.
Markkinatilanne on kuitenkin kadntynyt kah-
den viime vuoden aikana: puupolttoaineiden
kdyttd Ja ostomddrat ovat vahentyneet samal-
la, kun varastot ovat kasvaneet. Vuonna 2025
energiapuun ostomaara supistul 45 prosenttia
edellisvuodesta. Vuonna 2026 kysyntda ovat
edelleen hillinneet suuret varastot ja puupolt-
toaineiden kaytén vaheneminen.

Metsdhakkeen kadytto ja voimalaitoshinta 2015-2027e
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Energiapuun hintataso jai silti korkeaksi. Vuon-
na 2025 pystykaupoissa energiapuun keskihin-
ta nousi 10 prosenttia 16 euroon kuutiometril-
td, kun taas hankintakaupoissa energiapuun
keskihinta laski seitseman prosenttia 39,7 eu-
roon kuutiometriltd.

Metsdhakkeen keskimadrdinen laitoshinta ko-
hosi 39,1 euroon megawattitunnilta, mutta
kddntyi vuoden jalkipuoliskolla laskuun. Yuon-
na 2026 metsdhakkeen keskimaardisen laitos-
hinnan odotetaan laskevan 37 euroon mega-
wattitunnilta. Kysynnan heikentymisestd huoli-
matta erityisesti nousevat polttoainekustan-
nukset hidastavat hinnan laskemista. Vuonna

2027 hinnan odotetaan laskevan edelleen noin
34 euroon megawattitunnilta kysynnan edel-
leen vahentyessd. Alueelliset erot ovat kuiten-
kin huomattavia, silld energiapuun saatavuus
Ja paikallinen puumarkkina vaikuttavat kysyn-
nan ja tarjonnan viliseen tasapainoon. Tasta
syystd korkeimmat laitoshinnat asettuvat ete-
ldiseen Suomeen. On kuitenkin huomioitava,
ettd metsdhakkeen kayttomadardn kehittymi-
seen vaikuttaa alueellisesti my&s korvaaviin
lampdratkaisuihin tehdyt investoinnit ja niiden
toimijakohtaiset vaihtelut.

Kysynnan heikentyessda energiaksi ohjautuvan
puun raaka-ainejakauman arvioidaan muuttu-

Metsdhakkeen voimalaitoshinnan kehitys 2020-2026/Q1-Q2

van. Metsadteollisuudelle jalostuskelpoisen ai-
nespuun energiakayttd todennakdisesti vahe-
nee huippuvuosista, mutta sdd- ja hintavaihte-
lut voivat edelleen kasvattaa polttoaineen tar-
vetta nopeasti. Tama korostaa terminaalien
sekd hakkuutdhteiden ja pienildapimittaisen
puun joustavien toimitusketjujen ja varastoin-
nin kehittdmisen merkitysta.

Pellettien tuotanto vihenemassa

Vuonna 2025 puupellettien kotimainen tuo-
tanto vadheni 10 prosenttia 290 000 tonniin.
Kotimaiseen tuotantoon perustuvia toimituksia
tehtiin 271 000 tonnia, mikd oli seitseman pro-
senttia edellisvuotta vdhemman. Lampd- ja
voimalaitoksille sekad suurkiinteistdille toimitet-
tiin 246 000 tonnia ja koti- sekd maatalouksiin
25 000 tonnia.

Myds ulkomaankauppa supistui. Pellettejd tuo-
tiin Suomeen Tullin tilastojen mukaan 202 000
tonnia eli viisi prosenttia vdhemman kuin
vuonna 2024. Suurimmat tuontimaat olivat
Viro, Ruotsi ja Liettua. Vienti jai noin 700 ton-
niin, ja laskennallinen kotimainen kulutus pie-
neni kahdeksan prosenttia 492 000 tonniin.

Alkuvuoden 2026 pakkaset tukivat pellettien
kysyntdd, mutta lampdmarkkinoiden sahkdis-
tyminen rajoittaa kasvua. Kotimaisen tuotan-
non ja kulutuksen arviocidaan pysyvan vuonna
2026 suunnilleen edellisvuoden tasolla. Vuon-
na 2027 pellettituotannon ennakoidaan supis-
tuvan hieman, koska polttamiseen perustuvan
energiantuotannon vahentyminen supistaa
niiden kotimaista kysyntaa.
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Pelletit muodostavat Suomessa vain muuta-
man prosentin puuenergian kaytdstd, mutta
niilld on merkitystd etenkin huippu- ja vara-
polttoaineena. Kuluttajahinnat ovat laskeneet
vuoden 2023 huipusta, ja markkinoilla hintojen
el odoteta palaavan Ukrainan sotaa edeltd-
neelle tasolle. Vuonna 2026 pellettien hinta on
pysynyt ldhelld edellisvuoden tasoa, vajaassa
400 eurossa tonnilta. Hintatason ennakoidaan
nousevan maltillisesti loppuvuonna 2026 ja
vuonna 2027, silld Keski-Euroopassa pelletti-
hinnat ovat kddntyneet nousuun. Hintakehityk-
seen vaikuttavat lisdksi tuonnin saatavuus ja
kuljetuskustannukset.

Euroopassa leudot talvet, varastotasot ja sdh-
kéion perustuvien lammitysratkaisujen yleisty-
minen ovat hillinneet lammityspellettien ky-
synndn pidemman aikavalin kasvua. Kesalla
2026 pellettimarkkinoilla ndhtiin kuitenkin no-
pea kddnne. Vield kevaalld kuluttajat lykkasivat
ostojaan alenevien hintojen toivossa, mutta
kesdstd lahtien jalleenmyyjien varastojen tay-
dentdminen, ja kuluttajien ennakoivat ostot
ovat vahvistaneet kysyntdd. Samanaikaisesti
raaka-ainekustannusten nousu lisdsi hintapai-
neita markkinoilla. Saksassa pellettien tukku-
hinnat nousivat toukokuun 2026 lopulta elo-
kuuhun alueesta riippuen noin 40-70 euroca
tonnilta. Markkinakdanne lisdd hintapaineita
myds Suomessa, vaikka kotimaisen kulutuksen
ei ennakoida merkittavasti kasvavan.

Eurocoppa sdilyy suurimpana pellettien tuotan-
to- ja kulutusalueena, mutta markkinoiden
kasvu painottuu yhd enemmadn Aasiaan. Eu-
roopassa tuotanto ja kulutus jakautuvat alu-
eellisesti epdtasaisesti, minkd vuoksi maiden
valinen kauppa ja Euroopan ulkopuolinen
tuonti sailyvat merkittdvina. Pohjois-Amerikan
vientitarjonta sekd Baltian ja Keski-Eurcopan
tuotantokehitys vaikuttavat myds Suomen pel-
lettimarkkinoihin.

Pellettien kilpailukykyyn vaikuttavat jatkossa
hinnan chella alkuperd, tuotannon energian-
kayttd ja toimitusketjun paastit. Kestavyys- ja
paastovahennyskriteerien kiristyminen lisaa
tarvetta osoittaa raaka-aineen jaljitettavyys ja
koko toimitusketjun ilmastovaikutukset. Ekolo-
gisen kestavyyden ohella pellettien ilmasto-
kestdvyyteen on alettu kiinnittda aiempaa
enemman huomiota. Kun Euroopassa pelletti-
tuotannossa kaytetdan I3ahinnd wuusiutuvaa

Pellettien kotimainen tuotanto ja kulutus 2015-2027e
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energiaa, esimerkiksi Pohjois-Amerikassa seka
Vendjdlld pellettien tuotannossa kuluu yleensa
myd&s fossiilisia polttoaineita. Keski-Euroopan
tuottajat ovat vastanneet tdhdn perustamalla
uuden sertifiointijdrjestelmén, joka todentaa
puuraaka-aineen kestdavan hankinnan ohella
myds pellettien positiivisen ilmastojalanjéljen.

Paastooikeuden hinta on kdantynyt
housuun

EU:n pdastdoikeuden hinta wvaihteli vuonna
2025 péddosin noin 60-80 euron valilla hiilidi-
oksiditonnilta. Elokuussa 2026 paastdoikeuden
hinta oli yli 80 eurca tonnilta eli noin 15 pro-
senttia korkeampi kuin vuotta aiemmin. Nou-
sua ovat tukeneet paastGoikeuksien tarjonnan
asteittainen kiristyminen, markkinavakausva-
rannon toiminta ja tulevien vuosien niukkene-
van tarjonnan ennakointi. Lyhyelld aikavalilla
hintaan vaikuttavat kuitenkin edelleen voimak-
kaasti sd3, maakaasun ja sahkdn hinnat, teolli-
suuden tuotanto sekd geopoliittinen epéavar-
muus.

Markkinaennusteissa paastdoikeuden keski-
hinnan arvicidaan olevan vuonna 2026 noin 80
euroa ja vuonna 2027 noin 90 euroa hiilidiok-
siditonnilta, mutta ennusteiden hajonta on
suuri. Korkeampi pdédstdoikeuden hinta paran-
taa puupolttoaineiden suhteellista kilpailuky-
kya kivihiileen, turpeeseen ja maakaasuun
ndahden. Vaikutus metsdhakkeen kysyntaan jaa
Suomessa silti aiempaa rajallisemmaksi, koska
fossiilisten polttoaineiden kayttd ldmmdntuo-
tannossa on jo vahentynyt ja bioenergia kilpai-

Kuwva: Antti Mutanen, Luke.

lee yhd useammin sdhkdkattiloiden, 1dmpd-
pumppujen ja hukkalampd&jen kanssa. Vuoden
2026 EU:n ETS-uudistusehdotus lisda lisaksi
epdvarmuutta vuoden 2030 jalkeisestd hinta-
kehityksesta.

Turpeen kaytté vaheni vuonna 2025 viela 19
prosenttia. Sen osuus energian kokonaiskulu-
tuksesta on pieni, mutta turvetta kaytetdan
edelleen joissakin laitoksissa huoltovarmuus-
Ja teknisista syista. Pitka varastointiaika ja puu-
polttoaineiden palamisominaisuuksia tasapai-
nottava vaikutus ylldpitavat rajattua kayttoa
siitymavaiheessa.

Kivihiilen kadyttd sahkdn tai lammdn tuotannon
polttoaineena kielletddn 1.5.2029 alkaen. Kielto
edistdd Suomen energiajarjestelman vahahiili-
syyttd ja uusiutuvien energialdhteiden kayt-
toénottoa sekd tukee hakkeen ja sivutuottei-
den kayttda. Kivihillen kdyttd vahenee nopeas-
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ti myds muualla Euroopassa. Kivihiilen kayttc
keskittyy kuitenkin edelleen erityisesti Saksaan
ja Puolaan sekd muutamiin Keski- ja 13-
Eurcopan maihin, joissa tuotantokapasiteetin
korvaaminen etenee muuta Eurooppaa hi-
taammin.

Bioenergian saantely kiristyy ja paino-
piste muuttuu

Suomen energia- ja ilmastopolitilkan painopis-
te on siirtynyt puupolttoaineiden kaytdn lisaa-
misestd sdhkdistymiseen, energiatehokkuu-
teen ja polttoon perustumattomaan lammdn-
tuotantoon. Muutos vahentda bioenergian pe-
ruskuormakayttoa.

Uusiutuvan energian direktiivi (RED 1) pyrkii
tiukentamaan biomassan kestavyyden ja paas-
tévahennysten todentamista sekd ohjaamaan
puuta ensisijaisesti pitkaikaisiin ja korkean lis3-
arvon tuotteisiin. Kaskadiperiaatteesta voidaan
kuitenkin poiketa markkinatilanteen ja energi-
an toimitusvarmuuden perusteella. Suomessa
suorat wvaikutukset energiapuun hankintaan
jadnevadt vadhaisiksi, mutta raportointi- ja to-
dentamiskustannukset kasvavat.

Biomassan energiaverotus ja EU:n energiave-
rodirektiivin uudistus sailyvat poliittisina epd-
varmuustekijdind. 53antelyn ennakoitavuus on
investoinneille tarkeda, silld energiayhtididen
on samanaikaisesti ylldpidettdvd nopeasti
kayttdon saatavaa tuotantokapasiteettia ja in-
vestoitava sdhkd&kattiloihin, [mp&pumppuihin,
varastoihin sekd hukkalampdjen hy&dyntami-
seen.
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Metsien hiilinielujen heikentyminen lisda pai-
netta rajoittaa runkopuun energiakdyttoa.
Markkinoiden sopeutuminen, puupolttoainei-
den kysynnan lasku ja kuitupuun hinnan saily-
minen energiapuuta korkeampana vahentavat
kuitenkin todenndkdisesti ainespuun polttoa
enemman kuin yksittdiset ohjaustoimet.

Bioenergia séilyy osana joustavaa ener-
giajarjestelmaa

Bioenergian kdyttd vahenee 2030-lukua kohti
tultaessa sdhkdkattiloiden, lampdpumppujen,
hukkalampdjen ja energiatehokkuuden yleisty-
essd. Samalla sen kayttdtapa muuttuu: tasai-
sesta perustuotannosta siirrytddan yha useam-
min kulutushuippujen, kylmien sadjaksojen ja
sdhkgjarjestelman hairididen kattamiseen.

Puuta kayttavilld CHP-laitoksilla on tassd mur-
roksessa kaksijakoinen asema. Niiden sdhkén-
tuotannon kannattavuus on heikentynyt, mut-
ta samalla ne tarjoavat sadolosuhteista riippu-
matonta tuotantoa silloin, kun sdhkén ja lam-
mdn tarve on suurimmillaan. Tastd syysta
CHP-kapasiteetin hallitsematon poistuminen
voisi lisatd merkittavasti sdhkdn ja lammén
hintavaihtelua, ja kasvattaa energiajarjestel-
man tuontiriippuvuutta.

Bioenergian joustavuus perustuu tuotantoka-
pasiteetin lisdksi toimintakykyisiin polttoai-
neen hankintaketjuihin. Vaikka vuosittainen
kdyttd vahenee, energiapuun hankinnassa, ter-
minaaleissa ja varastoissa on sailytettdva va-
hintdan kriittinen kapasiteetti, jotta polttoai-

Kuwva: Erkki QOksanen, Luke.

netta voidaan ottaa nopeasti kayttéon kulu-
tushuipuissa ja hairiGtilanteissa. Tama edellyt-
tdd erityisesti hakkuutdhteiden, pienildpimittai-
sen runko- ja kokopuun seka jate- ja sivuvirto-
Jjen kustannustehokkaita hankintaratkaisuja ja
alueellista terminaaliverkostoa. Muutoin jatku-
van kysynndn heikkeneminen voi rapauttaa
hankintaketjujen kannattavuutta ja samalla
bioenergian huoltovarmuusroolia.

Kayton vaihtelun kasvaessa myds energiapuu-
logistilkkan kehittdmisen tarpeet korostuvat
erityisesti polttoaineen laadunhallinnan seka
logistiikan taloudellisen kilpailukyvyn nakdkul-
masta. Huippukysyntdan olisi vastattava ensisi-
Jaisesti sellaisilla puujakeilla, jotka eivat sovellu
korkeamman jalostusarvon tuotteisiin. Se ei
ole mahdollista, mikali uusia kustannuksiltaan
kilpailukykyisid ratkaisuita ei pystytda kehitta-
madn puun varastointiin ja kuljettamiseen.
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Bioenergia tarjoaa myds bioperdisen hiilidiok-
sidin l1dhteen teknisille hiilinieluille ja synteetti-
sille polttoaineille. Hiilidioksidin talteenotto voi
kasvattaa metsdsektorin arvonlisda ilman hak-
kuiden lisdamistd. Suurimmat mahdollisuudet
liittyvat laitoksiin, joissa biogeeninen hiilidiok-
sidivirta on suuri ja tasainen seka kuljetus- ja
varastointiratkaisut voidaan toteuttaa kustan-
nustehokkaasti. Toistaiseksi hiilidioksidin tal-
teenoton aloittamisen esteend ovat kuitenkin
olleet korkeat kustannukset seka sellaisen po-
liittisen sdantelyn puute, joka olisi kannustanut
riittdvdsti muun muassa synteettisten polttoai-
neiden markkinoiden syntymiseen.

Bioenergian kasvava merkitys saatovoi-
mana ja heikkeneva toimintaymparisto
ovat ristiriidassa

Tulevina vuosina bioenergian kaytté vahenee,
mutta samalla sen merkitys energiajdrjestel-
man toimintavarmuudelle sekd huoltovarmuu-
delle kasvaa. Bioenergia on yksi harvoista saa-
olosuhteista rippumattomista  wusiutuvan
energian ldhteistd, joiden tarve kasvaa saariip-
puvaisen tuotannon lisddntyessd ja samalla
sdhkon kulutuksen kasvaessa. Padstdoikeuden
hinnan nousu tukee bioenergian kilpailukykya
fossiilisiin polttoaineisiin ndhden, vaikka se ei
yksin kdanna puupolttoaineiden kokonaisky-
syntad kasvuun.

Samalla bioenergian kdytossd on ratkaistava,
miten tuotannon vaihteluiden tasapainottami-
nen, kulutushuippujen hallinta sekd kestava
raaka-ainepohja voidaan yhdistdd taloudelli-
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sesti toimivaksi kokonaisuudeksi sekd energian
tuottajien ettd energiapuun hankintaketjujen
nakdkulmasta. Toimintaympdristén epavar-
muutta lisddvat bioenergiaan kohdistuva kri-
tiikki ja silhen perustuvat ehdotetut politiikka-
toimet. Esimerkiksi puun polton vahentdmisek-
si esitetty metsdhakevero heikentdisi entises-
tdan vaikeassa asemassa olevien tuotantolai-
tosten sekd energiapuun hankintaketjujen toi-
mintaedellytyksia.

Pidemmalld aikavalilld bioenergian mahdolli-
suudet liittyvat erityisesti biogeenisen hiilidi-
oksidin talteenottoon sekd teknisten hiilinielu-
jen ja synteettisten polttoaineiden tuotantoon.
MNain bioenergia voi tuottaa uutta arvonlisda
myds tilanteessa, jossa polttoon perustuva
energiankulutus pienenee. Samalla uusiutuvan
bicenergian kdytdn tuottamat ilmastohyddyt
saattavat kasvaa merkittavasti teknisten nielu-
Jen ansiosta.

Metsahakkeen ja pellettien kdytto- ja tuotantoennusteet.

Metsihake, milj. m’ Pelletit, 1000 t
2025 2026e 2027e 2025 2026e 2027e

Kayttd lampd- ja voimalaitoksissa 9.1 8,5 8,0

Muutos edellisvuodesta % |-13 % -7 % -b %
Tuotanto Suomessa 290 290 280

Muutos edellisvuodesta % -10 % 0% -3%
Lahteet: Tulli ja Luke.
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Yksityismetsatalouden kannattavuus

Markus Toikka

Vuonna 2025 yksityismetsistd kertyi bruttokan-
torahatuloja enndtykselliset 3,1 miljardia euroa
eli keskimadarin 228 euroa hehtaarilfa. Reaali-
sesti tulot ylittivait edeltiineiden viiden vuoden
keskiarvon ldhes viidennekselld, mikd johtui
etenkin korkeasta kantohintatasosta. Vuonna
2026 kantorahatulojen ennakoidaan wéhene-
viin reaalisesti 15 prosenttia noin 2,7 miljardiin
euroon eli 198 euroon hehtaarilta. Lasku johtuu
markkinahakkuiden viihenemisestd ja erityisesti
kuitupuun kantohintojen alenemisesta. Vuonna
2027 hakkuumdidrien arvioidaan kasvavan ja
kantohintojen nousevan hieman. Tdmin seu-
rauksena kantorahatulojen ennustetaan kasva-
van neljd prosenttia noin 2,8 miljardiin euroon
eli 206 euroon hehtaarilta.

Yksityismetsissi ostopalveluina teetettyjen met-
sdnhoito- ja metsdnparannustbiden reaaliarvo
jéi vuonna 2025 viidenneksen edeltiineiden vii-
den vuoden keskiarvoa pienemmiksi. Toteutus-
mididrien ennakoidaan kokonaisuutena pysyvan
lahes ennallaan vuosina 2026 ja 2027. Yksikkd-
kustannusten nousu kasvattaa kuitenkin téiden
kokonaiskustannuksia muutamalla prosentilla
kumpanakin vuonna. Puuntuotannon tukien
kysynti on viime vuosina ylittanyt kdytettdvissd
olevat mddrdrahat, ja madrdrahojen arvioidaan
olevan tdyskdytossd myds vuonna 2027. Tulo-
Jjen vilheneminen ja kustannusten kasvu paina-
vat yksityismetsditalouden litketulosta vuonna
2026. Litketuloksen ennustetaan laskevan ldhes
viiddenneksen noin 140 euroon hehtaarilta.
Vuonna 2027 hakkuumddrien ja kantohintojen

hienoinen nousu kadntdd litketuloksen maltilli-
seen kasvuun, noin 146 euroon hehtaarilta.

Yksityismetsatalouden kantorahatulot
laskevat ennédtysvuodesta 2025

Yksityismetsien bruttokantorahatulot saavutti-
vat vuonna 2025 kaikkien aikojen korkeimman
tasonsa, 3,1 miljardia eurca. Puuntuotannon
metsdmaan hehtaaria kohden laskettuna tuloja
kertyi keskimaarin 228 euroa. Kantorahatulot

kasvoivat edellisvuodesta noin 100 miljoonaa
euroa, mikd merkitsi elinkustannusindeksilla
deflatoituna kolmen prosentin reaalikasvua.

Vuoden 2025 aikana puukauppa kavi vilkkaana
erityisesti alkuvuonna, jolloin myés puun hin-
nat olivat korkealla tasolla. Vaikka kauppamaa-
rat ja -hinnat laskivat vuoden jdlkipuoliskolla,
koko wvuoden keskihinnat jaivat edellisvuotta
korkeammiksi. Havutukkien keskimadraiset

Yksityismetsdtalouden bruttokantorahatulot tuloldhteittdin 2015-2027e
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kantohinnat nousivat 3—4 prosenttia ja kuitu-
puun hinnat noin prosentin verrattuna vuo-
teen 2024. Korkea hintataso yhdessa hieman
tavanomaista suurempien  hakkuumaarien
kanssa nosti yksityismetsien bruttokantoraha-
tulot enndatyksellisen suuriksi. Kantorahatulot
kasvoivat valtaosassa Manner-Suomen maa-
kunnista. Voimakkainta kasvu oli Lapissa, jossa
tulot lisdantyivat 19 prosenttia edellisvuodesta.
Yksityismetsien lisdksi metsdteollisuuden ja
valtion metsista kertyi vuonna 2025 bruttokan-
torahatuloja yhteensd noin 0,6 miljardia euroa.
Kantorahatulojen kertymdssd korostui tukki-
puun merkitys, silld ldhes kaksi kolmasosaa
yksityismetsien kantorahatuloista kertyi tukki-
puukaupasta. Kuitupuun osuus oli runsas nel-
jénnes ja energiapuun noin kymmenesosa ko-
konaiskertymadsta. Yksityismetsien kantoraha-
tuloista 83 prosenttia kertyl pystykaupoista.
Loppuosa muodostui hankintakaupoista ja ko-
titarvepuusta, josta suurin osa oli polttopuuta.

Vuonna 2026 puukauppa ja hakkuut kdynnis-
tyivdt edellisvuotta hitaammin. Kotimaisen
puun kysyntd on vaihdellut puutavaralajeittain
Ja lopputuotemarkkinoiden heikko tilanne seka
tehtaiden seisokit rajoittavat yksityismetsien
hakkuumaarien kasvua kuluvana vuonna. Yksi-
tyismetsien teollisuuspuun hakkuiden enna-
koidaan jddvan prosentin pienemmiksi kuin
vuonna 2025. Hakkuumadrien vdhenemisen
lisdksi yksityismetsien kantorahatuloja pienen-
taa entyisesti puun hintojen lasku. Etenkin kui-
tupuun osalta kantohinnat ovat laskeneet mer-
kittdvasti ja keskimaaraisten kantohintojen en-

nakoidaan jddvan jopa neljdnneksen edellis-
vuotta alemmiksi. Tukkipuiden hinnat ovat las-
keneet selvasti vahemman, mika kasvattaa uu-
distushakkuista saatavien tulojen painoarvoa
Ja vaimentaa kantorahatulojen kokonaislaskua.
Yksityismetsdtalouden bruttokantorahatulojen
ennakoidaan laskevan vuonna 2026 noin 2,7
miljardiin euroon eli keskimaarin 198 euroon
hehtaarilta. Reaalisesti tulot jddvadt 15 prosent-
tia vuoden 2025 tasoa pienemmiksi.

Vaikka vuonna 2026 yksityismetsien kantoraha-
tulot pienenevat edellisvuoden ennatystasosta,
kehityksessa on alueellisia eroja. Pohjois-
Suomeen viime vuosina tehdyt metsateollisuu-
den investoinnit ovat lisdnneet kilpailua puu-
markkinoilla sekd tukeneet puun hintoja ja
hakkuumaaria. Tdman vuoksi kantorahatulojen
ennakoidaan pienenevan Pohjois-Suomessa
vahemman kuin muualla Suomessa. Kaakkois-
Suomessa heindkuun 2026 lopussa havaittu
afrikkalainen sikarutto (ASF) ja sen levidamisen
estamiseksi asetetut rajoitukset koskivat myds
metsdtalouden harjoittamista. Pitkittyessdan
tiukat metsatyodrajoitukset olisivat voineet pie-
nentda ja lykatd alueen yksityismetsanomista-
Jien kantorahatuloja merkittavasti. Metsatoita
koskevista tiukoista rajoituksista luovuttiin kui-
tenkin ydinaluetta lukuun ottamatta jo syys-
kuun alussa. Taman vuoksi vaikutusten yksi-
tyismetsien vuoden 2026 kantorahatuloihin
arvioidaan jddvan melko vahaisiksi.

Metsateollisuuden tuotannon ennakoitu lieva
kasvu tukee kotimaisen puun kysyntda vuonna
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2027. Yksityismetsien hakkuiden arvioidaan
kasvavan noin prosentin kuluvasta vuodesta.
Kasvu painottuu tukkipuuhun, kun taas kuitu-
puun hakkuumaardan ennustetaan sailyvan en-
nallaan. Tukkien ja kuitupuun kantohintojen
arvioidaan nousevan maltillisesti. Energiapuun
kysynndn ennakoidaan edelleen heikkenevan
vuonna 2027, mutta kehitykseen liittyy ldmmi-
tyskauden sddoloista ja sdahkdn hinnasta ai-
heutuvaa epdvarmuutta. Kaukoldammdn tuo-
tannon sdhkdistyminen wvdhentdd metsdhak-
keen kayttéd, kun taas kylmdat ja vahatuuliset
jaksot voivat kasvattaa sen tarvetta nopeasti.
Energiapuusta kertyy vain pieni osa metsan-
omistajien kantorahatuloista, joten sen kysyn-
nan ja hinnan muutokset vaikuttavat vain va-
han koko maan kantorahatuloihin. Paikallisesti
energiapuun kysyntd voi kuitenkin parantaa
pienilapimittaisen puun myyntimahdollisuuk-
sia Ja nuorten metsien hoidon kannattavuutta.
Hakkuumdarien ja kantohintojen nousun seu-
rauksena yksityismetsien kantorahatulojen en-
nustetaan kasvavan vuonna 2027 neljd pro-
senttia kuluvasta vuodesta ja kohoavan keski-
maddrin 206 euroon hehtaarilta. Kokonaisuu-
dessaan kantorahatulojen arvicidaan yltavan
noin 2,8 miljardiin eurcon. Kantorahatulojen
kehityksessa arvioidaan edelleen olevan alu-
eellisia eroja. Pohjois-Suomen viime vuosien
metsateollisuusinvestoinnit  tukevat alueen
puun kysyntdd, kun taas mahdolliset kapasi-
teetin sulkemiset ja tuotannon sopeutukset
voivat muuttaa yksittdisten puutavaralajien
kysyntad paikallisesti.
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Teetettyihin metsanhoito- ja metsén-
parannustoihin ei odoteta merkittavaa
kasvua, ja tukimaararahat ovat tays-
kaytossa

Luken Metsédnhoito- ja metsanparannustydt
-tilaston mukaan yksityismetsdnomistajat teet-
tivat vuonna 2025 metsanhoito- ja metsanpa-
rannustditd ostopalveluina yhteensa 163 mil-
Jjoonan euron arvosta. Luku ei sisdlld metsan-
omistajien omatoimisesti tekemia t6itd. Osto-
palveluina teetettyjen tdiden arvo oli keski-
maarin 12 eurca puuntuotannon metsdmaan
hehtaaria kohden, mika oli reaalisesti 20 pro-
senttia vdhemman kuin viitend edeltavana
vuonna keskimdarin. Vuonna 2025 teetetyista
metsdnhoito- ja metsdnparannustSistd valta-
osa kohdistui metsien uudistamiseen ja taimi-
kon sekd nuoren metsan hoitotdihin. Naiden
yhteenlaskettu arvo oli noin 131 miljoonaa eu-
roa. Metsien uudistamiseen kaytettiin 70 mil-
Jjoonaa euroa Ja taimikon sekd nuoren metsan
hoitoon 61 miljoonaa euroa. Reaalisesti tarkas-
teltuna teetetyt investoinnit pienenivat uudis-
tamisessa 14 prosenttia ja taimikon sekd nuo-
ren metsdn hoidossa 16 prosenttia edellisen
viisivuotiskauden keskiarvosta. Metsapalveluja
tarjoavien yritysten yksityismetsissa tekemat
metsdnhoitotydét wdhenivdt etenkin nuoren
metsdn kunnostusten osalta, joiden toteutus-
maara puolittui edellisvuodesta. Vuoden 2025
metsdnhoito- ja metsanparannustdiden tilas-
toon on lisatty valtakunnan metsien inventoin-
tiin perustuva arvio metsanomistajien omatoi-
misesti tekeman taimikonhoidon maardsta,

mutta tdtd maaraa ja arvoa ei ole otettu vuo-
sittaisen  vertailukelpoisuuden sailyttamisen
vuoksi vield huomioon. Tiedot omatoimisen
taimikonhoidon maérista puuttuvat aiemmilta
vuosilta.

Metsanparannustdiden investoinnit pysyivat
lahes edellisvuoden tasolla 32 miljoonassa eu-
rossa. Metsdanparannustdihin kuuluvat lannoi-
tus, metsaojien kunnostus, metsateiden perus-

parannus ja rakentaminen. Metsdojien kunnos-
tusten ja teetettyjen metsatieinvestointien ko-
konaiskustannukset pienenivdt edellisvuosista.
Tyblajeista terveys- ja kasvatuslannoitusten
toteutusmaddrat puolestaan kasvoivat selvasti.
Vuonna 2025 yksityismetsien terveyslannoituk-
sia toteutettiin neljdannes enemman ja kasva-
tuslannoituksia noin tuplasti verrattuna edelli-
sen viiden vuoden keskiarvoon.

Yksityismetsissa teetettyjen metsidnhoito- ja metsanparannustdiden sekd puun-

tuotannon tukemiseen myonnettyjen valtiontukien kehitys puuntuotannon
metsamaan hehtaaria kohden 2015-2027e vuoden 2025 hinnoin*

16
14
12

-
-
-
-
-
-
- -

\ *deflatointi elinkustannusindeksilla

===Teetetyt metsanhoito- ja metsdnparannustydt

2015 2016 2007 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026e 2027e

== Yaltiontuki

Lahde: Luke.
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Metsdtalouden kannustejarjestelman (Metka)
tuet olivat vuonna 2025 erittdin kysyttyja.
Puuntuotannon tukiin varattu 37,3 miljoonan
euron madrdraha kdytettin kokonaisuudes-
saan, ja tukivarat loppuivat kesken wvuoden.
Selvasti eniten Metka-tukea maksettiin taimi-
kon ja nuoren metsan hoitoon, yhteensa lahes
30 miljoonaa euroa. Tuella hoidettiin noin
130 000 hehtaaria taimikoita ja nuoria metsia.
Metsien terveyslannoituksen tukea haettiin
ennatyksellisen paljon, ja niihin maksettiin tu-
kea ldhes neljd miljoonaa euroa. Vilkkaan tuki-
kysynnan seurauksena tukihakemuksista siirtyi
kasiteltdvdksi vuodelle 2026 noin 15 miljoonan
euron edesta.

Vuonna 2026 metsdtalouden puuntuotannon
tukiin kaytettdvissd oleva maararaha pieneni
edellisvuodesta 36,2 miljoonaan euroon. Kulu-
van vuoden aikana metsatalouden tukia on
haettu edelleen vilkkaasti ja Metsdkeskus uuti-
soi jo alkuvuodesta, ettd vuodelle 2026 puun-
tuotannon tukemiseen varatut mdararahat ei-
vat tule riittdmadn. Merkittdvd osa maarara-
hasta kohdistui aiemmin hyvaksyttyjen tukien
maksatuksiin. Taimikon ja nuoren metsdn hoi-
toon varatut ldhes 21 miljoonaa euroa kadytet-
tiin pdaosin jo vuoden alkupuoliskon aikana.
Myds terveyslannoitustukien kysyntd on ollut
vilkasta Ja metsdtietukien hakemuksia on run-
saasti kasittelyssd. Metsdkeskuksen syyskuun
lopussa julkaiseman arvion mukaan maarara-
hat loppuvat syksyn 2026 aikana, minkd vuoksi
osa tukimaksuista siirtyy vuodelle 2027.

o

Kuwva: Erkki QOksanen, Luke.

Viime vuosien enndtyksellisten kantorahatulo-
jen olettaisi parantaneen metsanomistajien
maksuvalmiutta ja motivaatiota metsanhoito-
Ja metsanparannustdiden teettdmiseen. Tilas-
toidussa metsdpalvelutoimijoilla teetettyjen
tydmadarien kokonaiskehityksessa tama ei kui-
tenkaan ole toistaiseksi ndkynyt. Puukauppaa
kaytiin vuoden 2026 tammi-elokuun aikana
vildenneksen vdhemman kuin edellisvuonna ja
edellisen viiden vuoden aikana keskimaarin.
Monesti puukaupan yhteydessd sovitaan myds
tulevista metsdanhoitotoimenpiteistd, joten
edellisvuosia vahdisemman puukaupan odote-
taan ndkyvdn myds edellisvuosia pienemping
metsdanhoito- ]a metsdnparannustdiden
myynti- sekd toteutusmdaarind. Metka-
madrarahojen niukkuus ja pitkat kasittelyajat
voivat my&s osaltaan siirtaa tuettujen tydlajien
toteutusta ja toisaalta vdhentda metsdanomista-
Jien halukkuutta niiden toteuttamiseen. Met-
sankayttdilmoitusten avohakkuupinta-alat ovat
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vuosien 2024-2025 ilmoituksissa olleet hieman
edellisvuosia suurempia, minkd arvioidaan li-
sddvan uudistamistditd. Vuonna 2026 teetetty-
jen metsdanhoito- ja metsdnparannustdiden
tydmadrien ennakoidaan kokonaisuudessaan
vdhenevan hieman uudistamistéitd lukuun ot-
tamatta. Ostettujen palveluiden kokonaiskus-
tannuksen odotetaan kuitenkin kasvavan pari
prosenttia noin 170 miljoonaan euroon, silld
erityisesti polttoaineiden kallistuminen lisda
tydlajien yksikkékustannusten nousupaineita.
Kuutio-puukauppaportaali laajensi syyskuun
2026 alussa palvelunsa puukaupoista myds
metsanhoitopalveluiden ja -materiaalien kilpai-
luttamiseen. Tall3 ei oleteta clevan suurempaa
vaikutusta teetettyjen metsdnhoitopalveluiden
madadriin, mutta palvelu voi mahdollistaa entista
helpommin uusien pienempien palveluntarjo-
ajien markkinoille tulon.

Vuoden 2027 wvaltion talousarvioesityksessa
puuntuotannon turvaamiseen tarkoitettua
madrdrahaa ehdotetaan kasvatettavaksi run-
saalla kahdella miljoonalla eurolla yhteensa
38,7 miljoonaan eurcon. Metsatalouden puun-
tuotannon tukitasoon viime vuosina kohdistu-
neet leikkaukset ovat johtaneet siihen, etta tu-
kia haetaan talld hetkelld jdrjestelmallisesti
mydntdvaltuuksia enemman. Tukivarojen kayt-
toasteessa on tapahtunut selked muutos muu-
taman vuoden takaisesta. Vield 2020-luvun
alkupuolella varatuista tuista jai kayttamatta
vuosittain jopa useita miljoonia euroja. Tuki-
madrarahojen arvioidaan olevan tayskaytossa
myds vuonna 2027 ja loppuvan todenndkdi-
sesti hyvissd ajoin vuoden aikana. Vuonna
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2027 teetettyjen metsdnhoito- ja metsdnpa-
rannustdiden toteutusmaarien ennakoidaan
kokonaisuudessaan pysyvan ldhes kuluvan
vuoden tasolla, mutta kasvavat yksikkékustan-
nukset nostavat teetetiyjen metsdnhoito- ja
metsanparannustdiden kokonaiskustannuksia
noin kolmella prosentilla 175 miljoonaan eu-
roon.

Tulojen vaheneminen painaa liiketulos-
ta

Verohallinnon metsdtalouden veroilmoitustie-
tojen ja Luken valtakunnan metsien inventoin-
nin (VMI) pinta-alatietojen perusteella yksityis-
henkildiden, kuolinpesien ja metsdayhtymien
metsatalouden liikketuloksen arvioidaan olleen
vuonna 2025 keskimdarin 172 euroa hehtaaril-

ta. Vuonna 2026 tdmadn metsdnomistajaryh-
méan metsatalouden tulojen ennustetaan vahe-
nevan reaalisesti noin 15 prosenttia edellisvuo-
desta, samalla kun kokonaiskustannusten arvi-
oidaan kasvavan parilla prosentilla. Tulot sisal-
tdvat sekd pystykauppa- ettd hankintakauppa-
tulot. Kokonaiskustannukset sisdltavat teetet-
tyjen metsdanhoito- ja metsdnparannustdiden
lisdksi muut metsdtalouden veroilmoituksessa
vahennyskelpoisiksi ilmoitetut menot. MNa&ita
ovat hankintatyén arvo, vuosimenot, matkaku-
lut, poistot ja metsatalouteen kohdistuvat toi-
sessa tuloldhteessd tuloutettavat menot. Muun
muassa metsdavahennystd tai menovarausta ei
ole otettu mukaan menoina, eivatkd mydskaan
korot tai verot ole lilketulosta laskettaessa me-
noja. Tulojen vahenemisen ja kustannusten

Yksityismetsatalouden katelaskelma 2025 ja ennusteet vuosille 2026-2027.

£/ha
2025* 2026e 2027e
Tulot 228 198 206
- Kokonaiskustannukset 59 61 63
+ Puuntuotannon tuet 2,7 2,6 2,8
= Liiketulos 172 140 146

*Vuoden 2025 tiedot ovat laskennallinen arvio, ei virallinen tilastotieto.

Lahteet: Luke, Verohallinto ja Suomen metsikeskus.
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kasvun seurauksena lilketuloksen ennustetaan
laskevan kuluvana vuonna noin 140 euroon
hehtaarilta, mikd on ldhes viidenneksen va-
hemman kuin vuonna 2025. Vuonna 2027 tu-
lojen ennustetaan kasvavan hakkuumaarien
sekd kantohintojen hienoisen nousun tukema-
na ja kustannusten arvioidaan jatkavan parin
prosentin kasvua. Liiketuloksen ennustetaan
kasvavan noin neljd prosenttia, keskimdarin
146 euroon hehtaarilta. Liiketulos on laskettu
uudella menetelmalld ja aiempaa rajatummalle
omistajajoukolle, minkd vuoksi tulokset eivat
ole vertailukelpoisia Luken aiemmin julkaise-
man yksityismetsatalouden liiketuloksen kans-
5a.

P Luken tilastot: Metsanhoito- ja metsdnpa-
rannustyot

P Luken tilastot: Kantorahatulot
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Metsasektorin tyollisyys

Marja Kallioniemi

Metsdteollisuus tydllisti vuonna 2025 noin
34 000 henkildd ja metsdtalous noin 22 000
henkiléd, jolloin koko metsdsektort fyollisti Ti-
lastokeskuksen Tydssdkdyntitilaston mukaan
noin 56 000 henkilod. Metsdsektorin tydllisyy-
den kehittyminen on ollut kohtalaisen tasaista
vuosina 2012-2023, mutta vihentynyt vuodes-
ta 2023 lahtien. Metsisektorilla tydskenteleviin
on kohdistunut runsaasti erilaisia muutoksia ja
maailmantilanteen rauhattomuus heljastuu
alan tybllisyyslukuihin. Alan tydttémyysaste on
kuitenkin alempi kuin Suomessa keskimddrin.
Metsdsektorin tydllisyyden tilastolukuihin eivit

Tyolliset Suomen metsasektorilla 2025

Puutuoteteollisuus

12%

kirjaudu kaikki alan tydlliset, koska esimerkiksi
puumateriaalia maanteilld  kuljettavat sekd
kausitydvoima metsdnhoitofehtévissd jadvdt
pois tilastolukemista.

Tyéllisyyskehityksen ennakoidaan heikkenevdn
sahoilla ja puulevyteollisuudessa kuluvana
vuonna. Metsdtalouden osalta samoin tydnteki-
jdiden sekid yrittdjien ja yrittdjdperheenjdsenten
mdaran ennustetaan vihenevin. Metsdteolli-
suudessa muutosten ennustetaan olevan kui-
tenkin maltillisia, jolloin kokonaistydllisyys el
muutu vuosinag 2026 ja 2027. Metsdtalouden

1000 henkilaa

osalta ennustetaan maltillisesti vihenevdi tyol-
lisyyskehitystd molempina vuosina 2026 ja
2027.

Vuonna 2025 metsasektorin tydllisten koko-
naismaara oli Tilastokeskuksen Ty&ssakayntiti-
laston mukaan noin 56 000 henkiléa. Tybllisten
madrén kehittyminen on ollut vuosina 2012-
2023 kohtalaisen tasaista, mutta wvuodesta
2023 ldhtien vdhenevdd. Kun huonekaluteolli-
suudessa tydskentelevdt lasketaan mukaan
edelliseen tilastoon, tydllisia oli 63 000 henki-
164a. Vuonna 2022 julkaistussa Metsdteho Oy:n

Tyollisten mdarad metsataloudessa, puutuoteteollisuudessa seka

massa- ja paperiteollisuudessa vuosina 2005-2025

100
Vaneriviilum ja puu-
panelien valmistus

5% J 80 0 g 69
6‘5555‘555635‘9625553“62615"5"51
“ 1 11l 11s

Rakennuspuusepdn- ja
muiden puutuotteiden
valmistus

% P

40

20

N _ 0
_Paperl-., lcam_nlu- Massan, paperin, kartongin 2005 2007 2009  20M 23 2015 2007 20019 20019 2021 2023 2025
ja pal'rﬂll.!D‘ﬂJEII:lEI'l ja pahwin valmistus
val;n;mi 21% A~ M petsdtalous B Puutuatetecllisuus W Massa- ja paperiteollisuus
\ Lahde: Tilastokeskus, Tydvoimatutkimus. \ Lahde: Tilastokeskus, TyGvoimatutkimus.
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Puuhuollon visiossa arvioitiin, ettd koko sektori
tydllistdad kerrannaisvaikutuksineen Suomessa
noin 74 000 henkiléa.

Tilastokeskuksen kokoamien tietojen mukaan
tydllisten mdard vaheni selkeimmin vuonna
2025 puutuoteteollisuudessa ja vahdisemmin
metsataloudessa. Sen sijaan massa- ja paperi-
teollisuudessa tydllisten maara oli tuhannen
tydllisen tarkkuudella sama kuin vuonna 2024.

Metsdsektorin en tySalojen suhteelliset osuu-
det muuttuivat vuonna 2025 edellisvuoden
tilanteeseen verrattuna siten, ettd suhteellisia
osuuksiaan lisdsivat metsatalous, massan, pa-
perin, kartongin ja pahvin valmistus sekd ra-
kennuspuusepan- ja muiden puutuotteiden
valmistus. Puutuoteteollisuuden, vaneriviilun ja
puupaneelien valmistuksen sekd paperi-, kar-
tonki- ja pahvituotteiden wvalmistuksen suh-
teelliset osuudet koko metsdsektorin tydllisyy-
destd vahenivat.

Metsadsektorin kokonaistyéllisyydessa ei
suuria muutoksia

Metsdsektorin tydllisten vaheneman taustalla
vaikuttavat useat tekijat. Ukrainan sota lisasi
puun kysyntdd Suomen metsistd, jolloin puun
hinta 13hti nousuun. Samanaikaisesti metsate-
ollisuusyritysten kannattavuudet heikentyivat,
kun yleinen taloustilanne heikkeni maailmanti-
lanteen epavarmuuden, nopeiden muutosten
Ja sumuisuuden my6ta.

Viime vuosien monelta osin rauhaton tilanne
maailmalla el ole edesauttanut kansainvalista

kauppaa, vaan epdvarma tilanne on heijastu-
nut suomalaisen metsdsektorin lopputuottei-
den kysyntddn. Rakentamisen piristymistd ja
kysynnan lisddantymistd on odoteltu puutuo-
tealan tyGpaikoilla jo pidempdan. Kerrannais-
vaikutuksena negatiivinen tilanne on johtanut
alan yrityksissa muutosneuvotteluihin ja tyd-
tehtdvien lopettamisiin.

Tydllisyyskehityksen ennakoidaan heikkenevan
sahoilla ja puulevyteollisuudessa kuluvana
vuonna. Tuotantomadrdt sahoilla vdhenevat
edelliseen vuoteen verrattuna, ja puulevyteolli-
suudessa on vihennetty tuotantokapasiteettia.
Rakennuspuusepanteollisuuden osalta odote-
taan ensi vuoden osalta hienoista piristymista.

Puurakentamisen lisddmiseen on kannustettu
yhteiskunnassa muun muassa ilmastosyiden
takia. Massa- ja paperiteollisuudessa tydllisyy-
den ennustetaan pysyvan ldhes ennallaan vai-
keasta markkinatilanteesta huolimatta. Koska
muutokset ovat toimialoilla vahaisia, tydllisyy-
den koko metsateollisuudessa odotetaan saily-
vdn ldhes ennallaan vuosina 2026 ja 2027.

Uutta teknologiaa ja muutosneuvotteluja
Metsdalan yritykset ovat viime vuosina sulke-
neet vanhimpia ja heikoimmin kannattavia
tuotantolaitoksia. Teknologiset ratkaisut uusis-
sa tehokkaissa tuotantolaitoksissa vahentavat
tarvittavan henkildkunnan maaraa. Rakenteelli-

Metsdteollisuuden tydlliset 2024 ja 2025 keskimadrin ja prosenttiennusteet vuosille 2026-2027.

S Maara, hlo Muutos, %
2024 2025 2026e 2027e

Sahateollisuus 8 000 7 000 -2 0
Puulevyteollisuus 4 000 3 000 -1 -1
Rakennuspuusepéanteollisuus 10 000 10 000 0 +1
Puutuoteteollisuus yhteensa 22 000 20 000 -1 0
Massan, paperin ja kartongin tuotanto 11 000 12 000 0 0
Paperi- ja kartonkijalosteiden tuotanto 4 000 3 000 0 +1
Massa- ja paperiteollisuus yhteensa 15 000 15 000 0
Metsdteollisuus yhteensa 37 000 35 000 0

Tilastokeskuksen ohjeiden mukaan luvut on julkaistava pyaristettyna I3himpaan tuhanteen.

Lahde: Tilastokeskus, tydvoimatutkimus.
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sina tekijéind tyotehtavid vdhentdvat paperin
kysynndn sekd puun energiakdyton vahenemi-
nen.

Useissa metsateollisuusyrityksissé on  ollut
muutosneuvotteluita seurannaisvaikutuksi-
neen. Vuoden 2025 lopulla muutosneuvottelut
olivat kdynnissd miltei samaan aikaan S5tora
Enson puunhankinnassa, UPM:n useissa yksi-
kiissd ja Metsa Groupilla. Vuoden 2025 loka-
Jja marraskuussa Metsa Group toteutti laajan
muutosneuvottelun, joka koski kaikkia lilketoi-
minta-alueita ja konsernitoimintoja. Lopputu-
loksena 520 tydtehtdvaa lopetettiin ja 440
henkildad irtisanottiin. Eniten tydllisten maara
vdheni yrityksen paakonttorilla Espoossa.
Muutosneuvottelut saatettiin samalla tuotan-
tolaitoksella aloittaa uudelleen, vaikka edellis-
ten paattymisestd oli kulunut vain kuukausi.
Tilanne on siis ollut alan tydllisten osalta vai-
kea.

Loppuvuonna 2025 UPM lopetti paperintuo-
tannon Kaukaan tehtaalla, jolloin 220 henkilba
irtisanottiin. Metsd Wood lopetti Suclahdella
koivuvaneritehtaan tuotannon vuonna 2025 ja
havuvaneritehtaan tuotannon kuluvana vuon-
na. Muutokset johtivat 186 henkilén irtisano-
miseen. Kesdlld 2025 Metsd Group sulki Takon
tehtaan Tampereella ja tehosti Kyron ja Man-
tdn tehtaiden tuotantoa. Syksylla 2025 Sappi
Europe ilmoitti sulkevansa graafisia papereita
valmistaneen paperikone 2:n Lohjan Kirknie-
men tehtaalla, mikd vaikutti noin sataan tyd-
tehtavaan.

Metsateollisuuden tydlliset 2015-2025
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Kuluvana vuonna Stora Enso tiedotti lopetta-
vansa Veitsiluodon sahan toiminnan, jolloin
ty6t paattyvat noin 60 henkilltd. Syksylla 2026
Stora Enso ilmoitti aikeistaan lopettaa aalto-
pahvipakkaustuotannon Kristiinankaupungissa
vuoden 2027 aikana. Muutosneuvottelut tule-
vat koskemaan noin 50 henkil&a. Toimenpiteil-
& yritys tavoittelee parempaa tehokkuutta,
kannattavuutta ja kilpailukykya.

Alan tyottomyysaste maltillinen

Isojen metsateollisuusyritysten irtisanomisissa
osa tydllisistd voi vaihtaa tydpaikkaa yrityksen
sisdlld muuhun tuotantolaitokseen ja/tai toisiin
tyGtehtaviin. Joillekin irtisanotuille lopputulok-
sena on eldkkeelle tai eldkeputkeen siirtymi-
nen. Aiempi tydnantaja usein tukee tyottémik-
si jadneiden tyollistymispyrkimyksia. Varsinai-
sen tuotantolaitoksen lopettaminen niukentaa
tGitd myds ymparsivalta yhieisdlta eli laitoksen
vdlilliset tyollisyysvaikutukset voivat olla huo-
mattavia irtisanomisten lisaksi.

Tyottémyysaste metsdsektorilla oli vuonna
2025 maltillinen 6,5 prosenttia. Tosin prosent-
tiosuus on noussut vuoden 2024 lukemasta
(59 %). Vuonna 2025 tydttomyysaste koko
kansantaloudessa oli Tilastokeskuksen mukaan
9,7 prosenttia. Vuoden 2026 aikana tyottd-
myysasteen trendiluku eli tydéttémien osuus
15—74-vuotiaiden tyévoimasta koko kansanta-
loudessa on ollut 10,3-10,5 prosenttia. Tilasto-
keskuksen mukaan metsasektori tyollistad 2,2
prosenttia koko suomalaisesta tyGvoimasta.
Kuluvana vuonna Forest Europe:n julkistamien
tietojen mukaan metsdsektorin osuus Suomen
bruttokansantuotteesta on noin 3,5 prosenttia.

Uutta tai uudistettua tuotantoa

Muutosneuvotteluista huolimatta myds uusia
tai uudistettuja tuotantolaitoksia on kaynnis-
tetty. Niistd huomattavin oli viime vuonna mil-
jardin euron investoinnin mydta aloittanut
Stora Enson kuluttajapakkauksien tuotantolinja

QOulussa. Kuluvan vuoden lopulla Metsa Group
kaynnistdd kertopuutehtaan Adnekoskella, jo-
hon siirtyy 120 henkiléa Suolahden lopettavilta
vaneritehtailta. Yhteensa kdynnistyva tehdas
tydllistdd 140 henkil6a. Kertopuuta kaytetdan
talorakentamisessa runkoratkaisuna, ja menek-

Metsiteollisuudessa lomautettujen tai lyhennettya tydviikkoa tekevien maara
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Lahde: KEHA-keskus, tydnvalitystilasto,
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kia odotetaan Lapwallin kehittdmien, kerto-
puuta hyddyntavien kattoelementtien mydta.
Metsd Group rakentaa myds kuitupakkausten
tuotantolinjan Aznekoskelle, jolloin puumas-
sasta muotoiltujen tuotteiden avulla voidaan
tarjota vaihtoehto muovisille pakkaustuotteille.

Tervakoski Oy:n erikoispaperitehtaalla aiotaan
aloittaa ensi vuonna sdhkderistemateriaalien
tuotantolinja, jonka lopputuctteena on sellu-
loosapohjainen puristekuitulevy. Keiteleen sa-
halla aiotaan uudistaa pienpuun sahausta.

Metsasektori on edelleen miesvaltainen
ala

Metsdsektor on miesvaltainen ala, silla Tilasto-
keskuksen vuotta 2025 koskevien tietojen mu-
kaan keskimaarin vajaa viidennes (18 %) alan
kaikista tydllisistd oli naisia. Miesvaltaisuus tu-
lee todenndkdisesti jatkumaan. Maisten osuus
on suhteellisesti vdhentynyt varsinkin massa-
ja paperiteollisuudessa vuoden 2023 tilantee-
seen verrattuna. Puutuoteteollisuudessa sekd
metsdtaloudessa naisten suhteellinen osuus
on hieman lisdantynyt edelliseen vuoteen
2024 verrattuna.

Massa- ja paperitecllisuudessa sekd puutuote-
teollisuudessa naisten osuus tydalan kaikista
tyGllisistd oli vuonna 2025 viidennes (20%) ja
metsdtaloudessa naisten osuus kaikista ty6lli-
sistd oli kahteen muuhun tybalaan verraten
vahdaisin (14%).

Naisten suhteellinen osuus kolmen tydalan kaikista tyéllisista vuosina
2019-2025
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Lshteet: STV, Tilastokeskus ja Luke.

Metsédtalouden tyélliset 2024 ja 2025 keskim&érin ja prosenttiennusteet vuosille

2026-2027.
Maara, hlo Muutos, %

2024 2025 2026e 2027e
Toimihenkil 4 000 4 000 0 -1
Tyontekija 9 000 8 000 -2 0
Palkansaajat yhteensa 13 000 12 000 -1 0
Yrittdjat ja yrittdjdperheen jasenet 11 000 10 000 -1 -1
Metsdtalous yhteensa 24 000 22 000 -1 -1

Taulukossa ilmoitetut luvut ovat Tilastokeskuksen ilmoittamia, taysiin tuhansiin py&ristettyjd lukuja.

Lihde: Tilastokeskus, tyGvoimatutkimus.
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Aleneva tuottavuus ja lomautettujen
maara

Tyon tuottavuus laskettuna arvonlisayksend
tyétuntia kohti on ollut paperin sekd paperi- ja
kartonkituotteiden wvalmistuksessa wuodesta
2022 alkaen varsin alhainen. Samoin tuotta-
vuuskehitys on ollut aleneva sahatavaran tms.
valmistuksessa jo useita vuosia. Koko kansan-
talouden, teollisuuden ja rakentamisen keski-
madrdiseen tuottavuuskehitykseen verraten
tilanne on ollut selkedsti heikompi. Heikon
tuottavuuden taustalla vaikuttavat tyollisten
lomautukset, laitosten tuotantoseisokit ja siten
olemassa olevan kapasiteetin vajaakayttd.

Tyonvalitystilastoon kirjattujen lomautettujen
tai lyhennettyd tyowviikkoa tekevien madrad
vaihtelee aalloittain metsateollisuuden amma-
teissa. Viime wuodet eivat ndytd entyisesti
poikkeavan aiempien vuosien tilanteesta. Kun
verrataan tilannetta eri ammattinimikkeiden
osalta, kohdistuvat lomautukset ja tyGajan ly-
hennykset metsateollisuudessa erityisesti puu-
Ja sahatavaran prosessitydntekijéihin sekd ko-
nepuuseppiin. Osa lomautettujen tai lyhennet-
tyd tydviikkkoa tekevien mddristd on merkitty
tilastoissa salassapidon alaisiksi, jolloin tilasto-
tietoja voidaan arvioida vain suuntaa antavina.

Metsdtaloudessa tydllisten maara va-
hentynyt

Vuonna 2025 tydllisten maard metsataloudes-
sa vdheni 22 000 henkilédn Tilastokeskuksen
Tydssakdyntitilaston mukaan. Metsdteollisuu-
den ja metsdtalouden tydllisyystilanne etenee

Metsdtalouden tydlliset 2014-2025
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samansuuntaisesti, jolloin ongelmat teollisuu-
dessa ja lopputuotteiden kaupassa vahentavat
tyGtarjouksia metsissa.

Tyollisten madrd metsataloudessa on vdhenty-
nyt etenkin tyéntekijdiden ja alan yrittdjien
osalta. Sen sijaan toimihenkiléiden maara oli
sama vuosina 2024 ja 2025. Metsatalouden
tydllisten maara on ollut kohtalaisen hyva vuo-
desta 2009 ldhtien aina vuoteen 2023 saakka,
mutta tydllisyyskehitys on ollut vdheneva vuo-
desta 2023 lahtien.

Vastaava kehityskulku on kirjautunut Tilasto-
keskuksen Kansantalouden tilinpito -tilaston
tySllisyyslukuihin, joskin tdssa tilastossa tydllis-
ten ma&ard on vdhentynyt etenkin metsanhoi-
totdissd vuodesta 2023 lahtien. On kuitenkin
mahdollista, ettd tilastoon vaikuttaa lisdanty-
nyt ulkomaisen kausitydvoiman kaytté met-
sdanhoidon tydtehtavissa, joka ei kirjaudu tilas-
tolukemiin.

Suomessa talouden elpyminen vuoden 2026
alkana ei ole Koneyrittdjien mukaan nakynyt
toistaiseksi metsdakoneyrittdjien tydtilausten
lisddntymisend. Puunkorjuun tydtehtavat met-
sissa ovat vdhentyneet syksystd 2025 lahtien.
Yrittdjat toivovat suurempia leimikkovarantoja,
jotta kovin suurilta tydmaarien kausivaihteluil-
ta valtyttaisiin.

Kuluvana vuonna metsdtalouden tydntekijoi-
den ja yrittdjien madaran arvioidaan edelleen
vahenevidn koko metsdsektorin vaikean mark-
kinatilanteen takia. Vahenemiseen vaikuttaa

Metsitaloudessa lomautettujen tai lyhennettya tydviikkoa tekevien maara
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myds puunkorjuun rakennemuutos ja siirtymi-
nen isompiin korjuusopimuksiin. Vuoden 2027
osalta ennustetaan metsatalouden toimihenki-
Ididen ja yrittdjien madrien hieman vdhenevan,
Jolloin koko metsatalouden osalta tydllisyyske-
hitys olisi maltillisesti vdheneva sekd 2026 ja
2027.

Luke 86

Metsatalouden tydllisyyslukujen osalta on
huomattava, ettd osa tydllisistad ei kirjaudu alan
tilastolukemiin. Merkittdvida henkilGstGryhmid
ovat puumateriaalia maanteilld rekoilla kuljet-
tavat sekd usein ulkomaiset kausityéntekijat,
jotka saapuvat tekemadn metsdnhoidon tyd-
tehtavia.
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Muutoksia puun korjuussa ja kuljetuk-
sissa

Kuluvana vuonna puunkorjuuta ja -kuljetuksia
on vaikeuttanut polttonesteiden kallistuminen
Lahi-idan levottomuuksien takia. Tosin osa
urakoitsijoista saa hyvitettyd nousua sopimus-
ten klausuulien avulla. Jo pitempddn maantie-
kuljetuksia on hankaloittanut kuljetusvaylien
heikentynyt kunto.

Puunkorjuun ja -kuljetusten sopimuksia on
muutettu siten, ettd jatkossa yrittdjille siirtyy
enemman suunnittelua, vastuuta ja johtamista.
Isot metsayritykset keskittavat urakointisopi-
muksia suurempiin kokonaisuuksiin. Kaytan-
néssd sopimusyrittdjien maard on vahentynyt
huomattavasti, kun alan yrittdjiltd on edellytet-
ty runsaampia korjattuja ja kuljetettuja puu-
maarid. Metsd Group on kuluvana vuonna
edellyttanyt, ettd sopimusyrittdjien tulisi itse
omistaa huomattava maara koneistaan.

Kesdkuun alussa 2026 muuttunut metsalaki
sekd Iluonnonsuojelulaki toivat mukanaan
puunkorjuun rajoituksia alueilla, joilla pesii
runsaasti lintuja eli rantametsissd, korvissa ja
lehtipuuvaltaisissa metsissd. Puun kuljetukses-
sa on alettu paastdjen viahentamiseksi soveltaa
reittien optimointia ja satellittipaikannusta.
Myds ajoneuvojen vaihtoehtoiset kayttdvoimat
ovat selvitystyon alla.

Viime talven pakkaskausi helpotti puunkorjuun
olosuhteita, joskin kevat tuli poikkeuksellisen
aikaisin. Puun energiakdytté on vdhentynyt

lampd- ja voimalaitoksista vuodesta 2023 13h-
tien, mikd on vahentdnyt tyétehtavida metsissa
sekd lisannyt kausivaihteluita ja kannattavuus-
ongelmia alan yrityksissa.

Lomautuksia vuosittain

Lomautettujen tai lyhennettya tyoviikkoa teke-
vien mdard metsatalouden ammattinimikkei-
den osalta on sddnndnmukaisempaa kuin met-
sateollisuudessa. Tyémahdollisuudet metsissa
vaihtelevat vuodenaikojen mukaan. Lumipeit-
teen paksuuden lisdantyessa tai kevaan kelirik-
koaikaan ty6t seisahtuvat, kun tydtehtdvia
metsdtalouden parissa ei ole nittavasti tarjolla.

Lomautukset tai lyhennetyn tydviikon tekemi-
nen ovat kohdistuneet viime vuosina erityisesti
tydkoneiden kuljettajiin. On huomattava, etta
samaan ammattinimikkeeseen kirjataan tyoko-
neiden kuljettajat sekd maataloudessa etta
metsdtaloudessa. Viime vuosina metsureiden
Ja metsatydntekijdiden osuus on vdhentynyt,
mikd johtunee tyén muuttumisesta ynttdja-
madisemmaksi. Mahdollisesti taustalla vaikuttaa
myds ulkomaisen kausityGvoiman lisdantynyt
kayttd. Osa lomautettujen tai lyvhennettya tyd-
vilkkoa tekevien maaristd on merkitty tilastois-
sa salassapidon alaisiksi, jolloin tilastotietoja
voidaan arvioida vain suuntaa antavina.

Ty metsissd muuttuu

Metsdasiantuntijan tyén osalta on viime vuosi-
na noussut esiin monia tyéhdn liittyvia teemo-
Ja, jotka jo muuttavat tai tulevat tulevaisuudes-

Luke 87

sa muuttamaan tydn sisaltda. Yksi tallainen on
ennallistaminen. Esimerkiksi Tapio kouluttaa
urakoitsijoita, yrittdjid ja asiantuntijoita ennal-
listamisen ja luonnonhoidon toimenpiteiden
osalta.

Metsien hiilinielut ovat nousseet yhteiskunnas-
sa yleisen mielenkiinnon kohteeksi, ja niiden
yllapitdmisessa tarvitaan samoin metsaalan
aslantuntijoiden tydpanosta. Syksylld 2026 si-
karuton tartuntavydhykkeelld viranomaiset ra-
Joittivat hetkellisesti myds metsatalouden tyG-
tehtdvia. Tekoalyd hyddynnetddn metsdasian-
tuntijan tydssa yhd enemman, mika tuo muka-
naan uusia soveltamiskohteita seka tehokkuut-
ta.

Maahanmuuttoviraston mukaan kausity&voi-
man oleskelulupahakemusten madrd kaikkien
tydalojen osalta lisddntyi selvdsti (+29 %)
vuonna 2025 edelliseen vuoteen verrattuna.
Tarkkaa madrda metsitaloudessa tditd tekevis-
td kausitydntekijdistad ei ole saatavilla, silla kau-
sityotd wvoi tulla tekemddn er tavoin. EU-
maiden kansalaisilta tal jo Suomessa asuvilta
ulkomaalaistaustaisilta el lupia edellytetd, kun
taas EU:n ulkopuolelta saapuvat tarvitsevat
kausitydluvan. Joissakin tapauksissa ulkomai-
sen tyévoiman kayttéon littyy epdkohtia ja
suoranaista hyvdksikdyttda, kuten alipalkkaus-
ta ja huonoja tydolosuhteita.
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Sosiaalinen kestavyys toimihenkilonaisten tyossa metsasektorilla

Marja Kallioniemi, Luonnonvarakeskus; Hanna-Riitta Kymalainen, Helsingin yliopisto

MetsdNaiset-hankkeessa haastateltiin syksylld
2025 10 toimihenkilénaista. Haastateltujen
paaasialliset tydtehtavat olivat puukauppa (4
henkiléd), puunkorjuu (2), metsdanomistajien
palvelut (2), koko puuhuoltoketju (1) ja met-
sanhoito (1). Hanke toteutettiin Luonnonvara-
keskuksen ja Helsingin yliopiston yhteistydna
sekd Metsamiesten S3ation ja Luken rahoituk-
sella.

Jokainen haastateltava kertoi tydhén liittyvistd
positiivisista piirteistd. Haastatellut olivat
edenneet tydurallaan merkittdviin tydtehtaviin,
ja moni oli tdydentdnyt ammattitaitoaan tyén
ohella opiskellen. Tyd oli vapaata ja itsendista,
tydtehtavat mielenkiintoisia. Jokainen kehui
tydyhteistdan.

Tydn yleiset ongelmat

Kiireisen tydkauden loppupuolelle ajoittuneis-
sa haastatteluissa pohdittiin runsaan tyémaa-
rén ja kuormituspiikkien hallintaa. Perinteisen
ajattelutavan mukaan metsatoimihenkilé tekee
toitd omistautuneena ja kiireisena ollakseen
tasavertainen tiimin jasen. Vapaata tyGaikaa
kiiteltiin, mutta moni arvioi tekevansa t6itd so-
vittua runsaammin. Toitd edistettiin usein
myds iltaisin ja viikonloppuisin, jotta tyGt ver-
kostoissa eivat viivastyneet.

Ohjelmien kdytettdvyys ja toimivuus saivat kri-
tilkkid osakseen. Lisdksi netti- ja puhelinyh-
teyksien toimivuus vaihteli alueittain. Vuosi-
kymmenia alalla toiminut haastateltava pohti,
ettd aiemmin tydyhteisdt olivat tiiviimpia, jol-
loin pulmatilanteisiin sai tukea ja apua tydka-

vereilta. Vuosien my&td tyd oli muuttunut itse-
ndisemmadksi ja yksindisemmaksi, jolloin on-
gelmatilanteistakin piti selviytyd yksin. Haas-
tatteluissa pohdittiin tyGuupumisen ongelmaa
alalla.

Yli puolella tyénantaja seurasi tydn tuottavuut-
ta. Onnistumiset tydn haasteissa lisdsivat tyG-
tyytyvaisyyttd, mutta tuotosmittareiden seu-
ranta aikaansai ristiriitaisia pohdintoja. Tyoko-
kemuksen mydta opittiin toimintatavat virheti-
lanteiden ja asiakkaan tunnepitoisen palaut-
teen varalle. Haastatteluissa oltiin huolestunei-
ta, miten alalla aloittelevat selviytyvat tyon
haasteista.

Miten toimihenkilénaisina selviydyttiin?
Erds haastateltava oli aloittanut tyGt ajatellen,
ettei metsdasiantuntijan sukupuoli vaikuta
tydn arkeen. Tydvuodet osoittivat kuitenkin
toisenlaisen tilanteen. Maisen tulee todenna-
kdisesti muuttua tyduran alussa, jotta han sel-
viytyy. Maisen tulee olla pdamadratietoinen,
ratkaisukeskeinen, jamadkka jJa sanavalmis.
“Mahka pitad kovettaa.”

Pitemman tyokokemuksen omanneet arvioi-
vat, ettd naisen pitdd tehda miehid enemman
t6itd raivatakseen paikkansa. Tydyhteisdssa
nainen on usein henkild, joka miettii tyévaihei-
den sujuvuutta ja osuvia aikatauluja seka ha-
vaitsee ilman tekijda jaaneet tydtehtavat Ha-
nelle voi siten kertyad lisdtehtdvia vaivihkaa.
Metsatoimihenkild yhdistdad valttamattomien
tydtehtdvien tekemisen ja sairaan lapsen hoi-
tamisen tydpdivan kulkuun. Erilaiset hoiva- ja
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kotitydt voivat niukentaa henkilGkohtaisen pa-
lautumisajan minimiin.

Ronskiin puheeseen ja erilaisiin ehdotuksiin
piti tottua. Jotkut asiakkaat saattoivat kieltay-
tya asioinnista naisasiantuntijan kanssa. Kah-
teen haastateltuun oli kayty fyysisesti ja seksu-
aalisesti kasiksi tydssa. Osaavan ammattilaisen
arkeen saattoi tuoda harmia toistuvasti rekla-
moiva asiakas tai kasittamattdman nurja en-
simmainen tydpaikka.

Miten kohentaa tilannetta?

P Tyouran alku on tarkea: tarvitaan toimiva
perehdytysjakso, tukea ja kannustavaa pa-
lautetta. Jokaisen osaamista ja ammatillista
koulutusta arvostetaan.

P Tyotehtdvat jaetaan oikeudenmukaisesti.
Tarkkaillaan, ettei kenellekdan hyvantahtoi-
suuden takia kerry lilan suurta tyGtaakkaa.
Jatetdan tilaa perheasioiden hoitamiselle.

P Tarjotaan mahdollisuus hankkia naisen ke-
hoon sopivat, tarvittavaa laatua olevat tyd-
vaatteet. Huolehditaan ohjelmien kdytetta-
vyydesta.

P Mietitdan toimintatavat konflikti- ja virheti-
lanteisiin. Keskusteluryhmissa pohditaan,
miten selviytyad hankalista tilanteista. Vaali-
taan jokaisen perusoikeutta koskematto-
muuteen. Paatetdan kayttaa asiallista kieltd
alan tyéverkostoissa.

Hankeraportissa ehdotamme ammatilliseen ja

tédydennyskoulutukseen useita teemoja, kuten

aslakkaan kohtaaminen ja naisena tydskentely
metsaalalla.
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Ennusteiden osuvuus 2015-2025

Jari Viitanen

Metsdsektorin suhdannekatsauksissa esitettavat
ennusteet wvastaavat Luonnonvarakeskuksen
suhdanne-ennusteryhman tutkijoiden kdsitysta
metsdsektorin todenndkéisimmastd kehityk-
sestd. Metsdsektorin ennusteiden perustana
on monien muidenkin toimialojen ennuste-
mallien mukainen kysyntdjohteinen ajattelu.
Kansainvdlinen ja kotimainen talouskehitys
madrittelevat vallitsevan ja tulevan suhdanne-
kehityksen, joka yhdessda muiden metsateolli-
suuden kilpailukykyyn vaikuttavien tekijdiden
(valuuttakurssivaihtelut, puuraaka-aineen saa-
tavuus, politikkamuutokset toimintaymparis-
tossd, kilpailijjamaiden toiminta yms.) kanssa
vaikuttaa vientimarkkinoiden kautta suoma-
laisten metsateollisuustuotteiden kysyntdan ja
vientiin. Metsateollisuuden tuotteiden kysyn-
nan vaihtelut puolestaan heijastuvat edelleen
kotimaan metsatalouteen.

Ennusteet ovat taustacletuksille ehdollisia
odotusarvoja, ja ennustevirheet johtuvat muun
muassa kansainvalisten talouskasvuennustei-
den virheistd. Lisdksi ennustevirheisiin vaikut-
tavat muun muassa virheet talouspolitiikan
paattksentekijéiden kayttaytymisen arvioinnis-
sa, virheet kaytissa olleissa tilastoissa ja niiden
ennakkotiedoissa, talouden rakennemuutokset
Jja satunnaisvaihtelu.

Oheisissa kuvioissa tarkastellaan muutaman
esimerkin avulla metsdsektorin suhdannekat-
sausten piste-ennusteiden toteutumista vuosi-

Kuva: mary rabbit, Unsplash.

na 2015-2025. Kunkin vuoden ennuste on teh-
ty edeltdvan vuoden syksylld sen tiedon perus-
teella, mikd on ollut kadytettdvissa syys—
lokakuun wvaihteessa. Hintavertailut on tehty
nimellishinnoin. Kuvicista kdy selvasti ilmi,
kuinka ennustevirheet ovat suuria niind vuosi-
na, jolloin maailmantalouden kasvuennusteet
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ovat poikenneet erityisen paljon toteutuneista
kasvuista. Suhdanneherkkana toimialana saha-
teollisuudessa tapahtuvia muutoksia on ollut
erityisen vaikea ennakoida, mikali taloutta kos-
kevat ennusteet eivdt toteudu. Vuoden 2020
kevéattalvella puhjenneen koronapandemian
vaikutuksia ei edellisen syksyn ennusteissa
pystytty ennakoimaan. Vuoden 2021 havu-
sahatavaran huippusuhdanteen ennatyskorkei-
ta maailmanmarkkinahintoja el pystytty enna-
koimaan, mikd nakyy sahatavaran vientihinto-
Jjen voimakkaana aliarviona. Vendjan hydkkays
Ukrainaan helmikuussa 2022 vaikutti merkitta-
vasti maailmantalouteen ja Suomessa erityi-
sesti puun tuontiin ja puumarkkinoihin, mita
puoclestaan ei vuoden 2021 syksylla tehdyissa
ennusteissa pystytty huomioimaan. Lehti- ja
havusellun tekninen korvattavuus seka ostajien
varastojen maaran arviointi ovat usein vaikeut-
taneet sellun viennin yksikkdhintojen ennusta-
mista. Myds kevdisia tydmarkkinataisteluita ja
niihin liittyvien tuotantoseisokkien laajuutta ja
pituutta on ollut vaikea ennakoida edeltdavana
syksynd. Huomion arvoista kuitenkin on, etta
ennusteet eivdt ole johdonmukaisesti pitkalla
aikavalilla ali- tai yliarvioineet mitddn metsate-
ollisuuden osa-aluetta tai puumarkkinoiden
kehitysta.
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Luken ennusteet joistakin keskeisistd ennustemuuttujista seka niita vastaavat toteutuneet arvot, 2015-2025
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Metsasektorin suhdannekatsaus on lokakuus-
sa Ilmestyvd, monipuolinen tietopaketti Suo-
men metsdteollisuuden ja metsatalouden ti-
lanteesta ja lI&hiajan nakymista.

Kuvaus metsdsektorin kehityksesta:
ennusteet

metsateollisuuden tuotanto ja vienti
raakapuumarkkinat
bioenergiamarkkinat

kannattavuus

tydvoima

Suhdannekatsausta on julkaistu wvuodesta
1991 lahtien. Vuosina 1998-2012 julkaistiin
myds englanninkielinen Finnish Forest Sector
Economic OQOutlook. Vuodesta 2013 Iahtien
suhdannekuvaa on taydennetty kesdkuun
alussa ilmestyvallda Metsdsektorin suhdanne-
tiedotteella.
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