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Yhteenveto

Suhdanneindikaattorit  ennakoivat maailmanta-
louden kasvun piristymistd ja talouskasvu onkin jo
vahvistunut Yhdysvalloissa ja Aasiassa. Sen sijaan
Suomen metsdteollisuuden pdcdvientimarkkinoilla
Euroopassa kysynndn elpymistdi vield odotetaan.
Euroopassa heikko kysyntd, runsas tarjonta ja euron
vahvistuminen ovat heijastuneet paperin hintoihin,
ja Suomen vientihinnat ovat laskeneet viime vuo-
desta selvdisti. Myos sahatavaran vientihinnat ovat
alkuvuonna kécintyneet laskuun, vaikka vuositasolla
keskihinta nouseekin hieman. Hinnan laskusta huo-
limatta metsdteollisuuden tuotanto kasvaa, mutta
kasvu on painottunut sellu- ja paperiteollisuuteen.
Raakapuumarkkinoilla tarjonta kasvaa lihestyttd-
essd metsdverotuksen siirtymdkauden loppua. Myos
markkinahakkuut lisddntyvdt, mutta kantohinnat
ovat kddntyneet runsaan puuntarjonnan vuoksi las-
kuun. Metsdteollisuuden puun lisitarve katetaan
suureksi osaksi tuontia lisdadmalld.

Vuonna 2004 maailmantalouden kasvu nopeu-
tuu ja Suomen metsdteollisuuden vientiosuuksilla
painotettu BKT:n kasvu kiihtyy kuluvan vuoden 1,5
prosentista 2,5 prosenttiin. Euroopan paperin kysyn-
nén elpyessd vientihintojen odotetaan vahvistuvan.
Sen sijaan sahatavaran kysynndn kasvua vaimentaa
edelleen Euroopan rakentamisen heikko kehitys,
eikd vientihintoihin odoteta kiredn kilpailun vuoksi
paljon nousua. Raakapuun kysyntda kasvaa hieman
metsdteollisuuden tuotannon kasvun myotd. Kuitu-
puun hakkuut kuitenkin pienenevdt, koska kuitupuun
Jja hakkeen tuonti lisddntyy. Kuitupuun kantohintojen
lasku jatkuu myds ensi vuonna. Tukin hakkuut kasva-
vat ja tuonnin odotetaan hieman vihenevdan.

Yhteenveto

Taloudellinen toimintaympéristo

Suomen metsdteollisuuden kasvundkymit ovat,
vastoin viime syksyn odotuksia, tdnidkin vuonna py-
syneet heikkoina. Vaikka talouskasvu on piristynyt
selvisti Yhdysvalloissa ja Aasiassa, talouskehitys
jatkuu jo kolmatta vuotta heikkona Suomen piidvien-
timarkkinoilla Euroopassa. Euroalueen talouskasvu
jdd useimpien ennusteiden mukaan tdnd vuonna
lahelle 0,5 prosenttia. Osaltaan talouskehitykseen
on vaikuttanut myos euron vahvistuminen, mikd on
vaikeuttanut euroalueen yritysten vientid. Suomen
metsiteollisuuden tirkeistd vientimaista kasvu on
heikkoa erityisesti Saksassa.

Vuonna 2004 maailmantalouden kasvun nopeu-
tumisen odotetaan parantavan myos euroalueen
talousndkymid. Etenkin Yhdysvaltain ja Aasian
talouskasvun voimistuminen lisdd vientid, miké
yhdessd matalan korkotason ja véhitellen piristyvin
kulutuksen kanssa nostaa euroalueen ensi vuoden
BKT:n kasvun ldhes 2 prosenttiin. Ensi vuoden
valoisampia nidkymid varjostavat kuitenkin varsin
suuret riskit. Yhdysvalloissa niin kotitalouksien
kuin koko kansantalouden velkaantuneisuus varjos-
taa talouskehitystd ja aiheuttaa epdvarmuutta myos
valuuttamarkkinoilla.  Euroalueella  suurimman
talouden Saksan kasvun pysdhtyminen uudelleen
kuluvana vuonna sekd vahvistunut euro vaimenta-
vat kokonaiskysyntdd ja uhkaavat siten euroalueen
talouskasvun nopeutumista.



Metsiteollisuuden tuotanto-, vienti- ja
hintakehitys

Kuluvana vuonna metsiteollisuuden tuotannon
kasvu painottuu sellu- ja paperiteollisuuteen. Saha-
tavaran tuotanto kasvaa vihin kotimaan kulutuksen
tukemana. Vienti ei lisddnny, koska piivienti-
markkinoilla Euroopassa rakentamisen kehitys on
edelleen heikkoa. Havusahatavaran kysynnin vai-
meus suhteessa tuotannon kasvuun on aiheuttanut
Euroopassa ylitarjontaa, ja Suomen viime vuonna
nousussa olleet sahatavaran viennin keskihinnat
kéddntyivit alkuvuonna laskuun. Vuositasolla vien-
tihinta kuitenkin jdé noin 2 prosenttia viime vuotista
korkeammaksi.

Euroopan rakentamisen elpyminen siirtyy Eu-
roconstructin ennusteen mukaan vuoteen 2005. Sa-
hatavaran kysynnin kasvun jdddessd vuonna 2004
vaatimattomaksi my0s Suomen sahatavaran vien-
nin kasvu on pientd. Euroopan ylitarjontatilanteen
jatkuessa kilpailu on kireédd ja sahatavaran viennin
keskihinnan ennustetaan pysyvin ldhelld kuluvan
vuoden tasoa. Kotimaassa asuinrakentamisen kasvu
lisdd sahatavaran kulutusta myds ensi vuonna ja siten
tuotannon ennustetaan yltdvén ldhes 13,5 miljoonaan
kuutiometriin.

Kuluvana vuonna paperituotteiden Kysyntd on
kasvanut Euroopassa vain hieman, ja hinnat ovat las-
keneet tuntuvasti ylikapasiteetin ja dollarin heikenty-
misen aiheuttaman hintakilpailun takia. Suomen pa-
perin ja kartongin tuotanto- ja vientiméérit kasvavat
tdnd vuonna 2-3 prosenttia, mutta keskimddrdinen
vientihinta alenee noin 8 prosenttia. Sellun viennin
ja kotimaan kysynniin kasvu nostaa sellun tuotantoa
noin 4 prosenttia. Vaikka sellun hinta dollareissa on
noussut, euromddrdinen viennin keskihinta tulee
jddmddn valuuttakurssimuutosten vuoksi noin 3
prosenttia alle vuoden 2002 keskihinnan.

Vuonna 2004 paperin kysynnidn odotetaan kas-
vavan selvemmin myo6s Lénsi-Euroopassa, jolloin
Suomen paperin vienti kasvaa noin 3 prosenttia. Ka-
pasiteetin kasvu on Euroopassa melko pienti, joten
nykyisen kapasiteetin kédytto tehostuu. Parantuneen
kysynti-tarjonta suhteen myotd Suomesta viedyn pa-

perin keskimidrdisen vientihinnan ennustetaan ensi
vuonna nousevan. Vuoden 2004 keskihinta péityisi
tdlloin kuluvan vuoden keskitasolle. Myos kartongin
vientindkymadt paranevat kysynnin voimistuessa, ja
Suomen tuotanto, vienti sekd vientihinnat nousevat
hieman. Sellun tuotantokapasiteetti lisdéntyy ja vien-
ti kasvaa, jolloin tuotannon odotetaan lisddntyvin
noin 3 prosenttia. Vahvistuvan kysynnin myoti sel-
lun markkinahinnan odotetaan paranevan. Suomen
sellun vientihinnassa tdimédn ennustetaan nikyvin
noin 5 prosentin nousuna ensi vuonna.

Metsiteollisuuden kustannukset ja
kannattavuus

Metsiteollisuuden kustannuskehitys on ollut epidyh-
tendistd kuluvana vuonna. Tydvoima, energia ja kul-
jetukset kallistuvat. Sen sijaan kuitupuun tehdashinta
halpenee tukin tehdashinnan pysyessi koivutukkia
lukuun ottamatta suunnilleen viime vuoden tasolla.
Massa- ja paperiteollisuudessa kannattavuus heikke-
nee huolimatta maltillisesta kustannuskehityksesti,
kun vientihinnat laskevat tuntuvasti ja kapasiteetin
kdyttoaste jdd 88 prosenttiin. Sahateollisuudessa
kapasiteetin kdyttdaste pysyy korkealla. Vaikka
alan kannattavuus paranee viennin keskihinnan
hieman noustessa vuositasolla, se pysyy edelleen
heikkona.

Vuonna 2004 sellun ja paperin hinnat alkavat
elpyd parantuneen kysynnidn myotd ja kapasiteetin
kidyttoaste kohoaa. Kustannustason pysyessi lidhes
ennallaan, paperiteollisuuden kannattavuuden odo-
tetaan parantuvan vuoden loppupuolella. Sahate-
ollisuudessa kotimaan kysynti kasvattaa tuotantoa,
ja kapasiteetin kdyntiaste on erittdin korkea. Vienti-
toimitukset kasvavat vain hieman, ja hinnannousua
rajoittaa kired Kkilpailu Euroopassa. Kustannusten
pysyessd vakaina alan kannattavuuden odotetaan
sdilyvin ensi vuonna kuluvan vuoden kaltaisena.

Metsisektorin suhdannekatsaus 2003-2004



Raakapuumarkkinat

Markkinahakkuut nousevat kuluvana vuonna noin
55 miljoonaan kuutiometriin. Metsiteollisuuden
tuotannon kasvun painottuessa paperiteollisuuteen
kuitupuun hakkuut kasvavat tukkipuun hakkuita
enemmdn. Myds raakapuun tuonti kasvaa, ja teolli-
suuden puun lisdkdyton odotetaan perustuvan suu-
relta osalta tuontipuuhun. Raakapuun tuonnin méérd
noussee tind vuonna yli 17 miljoonaan kuutiomet-
riin. Lédhestyttidessd metsidverotuksen siirtymédkauden
pédttymistd vuoden 2005 lopussa raakapuumarkki-
noiden tarjonta ndyttdd kasvavan metsiteollisuuden
puuntarvetta nopeammin. Paperiteollisuudessa lisdk-
si tuotteiden alentuneet vientihinnat vaikuttavat kui-
tupuun hintoihin, joiden ennustetaan laskevan tina
vuonna 46 prosenttia. Havutukkienkin kantohinnat
ovat kiddntyneet laskuun, mutta alkuvuoden hyvin
kehityksen ansiosta hinnat pysynevit tind vuonna
keskimédrin viime vuoden tasolla.

Vuonna 2004 kotimaassa hakataan suunnilleen
sama médrd puuta kuin kuluvana vuonna tuonnin
jatkaessa kasvuaan. Metsiteollisuudessa tuotan-
non kasvu painottuu edelleen paperiteollisuuteen
ja nostaa erityisesti kuitupuun tarvetta. Kuitupuun
hakkuut kuitenkin vidhenevit tuonnin kasvaessa ja
kantohinnat laskevat runsaan kotimaan tarjonnan
vuoksi vield 3—4 prosenttia. Sen sijaan sahatavaran
tuotannon hieman kasvaessa tukkipuun lisdtarve
katetaan hakkuilla kotimaasta. Tdmén odotetaan pi-
tdvin kotimaan tukkien hinnat suunnilleen kuluvan
vuoden tasolla.

Yksityismetsien puuntuotannon
investoinnit ja kannattavuus

Yksityismetsien puuntuotannon kokonaisinvestoinnit
kohoavat tinid vuonna noin 6 prosentilla runsaaseen
195 miljoonaan euroon. Viime vuonna investointeja
alensi metsédnviljelyméérien pieneneminen. Kuluva-
na ja ensi vuonna investoinnit jélleen kasvavat, kun
suurten avohakkuualojen viljelyt vaativat metsidn-
omistajilta panostuksen lisdystd lakisditeisten uudis-

Yhteenveto

tamisvelvoitteiden tdyttamiseksi. Metsdnomistajien
omaa panostusta harkinnanvaraisiin investointeihin
kasvattavat tind vuonna valtion lisidtalousarviossa
kemera-toihin osoitetut varat. Hallituksen sitou-
tuminen Kansalliseen metsdohjelmaan edesauttaa
edelleen vuonna 2004 puuntuotannon kestdvyyden
turvaamistoiden korkeaa toteutumisastetta.

Yksityismetsidtalouden hehtaarikohtaiset brut-
tokantorahatulot alenevat kantohintatason laskun
vuoksi tdnd vuonna noin prosentin. Sen sijaan kus-
tannukset nousevat ldhes 5 prosenttia. Kun julkista
tukea kdytetddn enemmén kuin viime vuonna, nouse-
vat my0os metsdnomistajan maksamat kustannukset.
Kustannusten noustessa ja bruttokantorahatulojen
alentuessa yksityismetsidtalouden hehtaarikohtai-
nen nettotulos laskee tdnd vuonna viime vuoden 99
eurosta 97 euroon. Tulos on huonompi kuin viime
vuosikymmenen lopulla, mutta ylittdéd edelleen vii-
meisten 10 vuoden keskiarvon. Vuonna 2004 tukin
hakkuiden lisddntyminen nostaa hehtaarikohtaisia
bruttokantorahatuloja. Kustannusten alentuessa
hieman nettotulos nousee jilleen 99 euroon heh-
taarilta.

Tyovoima

Massa- ja paperiteollisuudessa tyollisyyden odote-
taan alenevan kaikkiaan 3 000 henkil6lld tuotannon
hidastuvan kasvun ja kannattavuuden heikentymi-
sen vuoksi. Samalla tyon tuottavuuden ennakoi-
daan tyovoimajdrjestelyjen ansiosta kasvavan jopa
9 prosenttia. Tyovoiman supistuksilla ei kuitenkaan
ndytd olevan vaikutusta alan tyottomyysasteeseen.
Sahateollisuuden tydllisyys pysyy suunnilleen vii-
me vuotisella tasolla, mutta puusepénteollisuudessa
tyollisyys kasvaa muun muassa kotimaan korjaus- ja
asuinrakentamisen kasvun ansiosta 1 000 henkil6lla.
Tyo6n tuottavuuden ennakoidaan kasvavan koko puu-
tuoteteollisuudessa keskimdérin noin 3 prosenttia.
Vuonna 2004 sahateollisuuden tuotannon kasvu on
edelleen pientd, joten sen ty6llisyys voi hieman jopa
heiketd. Koska massa- ja paperiteollisuuden tuotan-
to kasvaa kuluvaa vuotta hieman nopeammin, sielld



tyollisyys on endd vain lievissi laskusuunnassa. Ensi
vuonna tyon tuottavuuden ennakoidaan puutuote- ja
paperiteollisuudessa kasvavan 3—4 prosentin vauh-
tia. Kaikkiaan metsiteollisuudessa on vuonna 2003
noin 69 000 tydpaikkaa ja vuonna 2004 noin 68 000
tyopaikkaa.

Metsitalouden tyollisten méidrd kasvaa vuonna
2003 suhteessa nopeammin kuin markkinahakkuut.
Tyollisten méidrdd kasvattaa metsédnviljelytoiden,
nuoren metsdn hoidon sekd polttopuun ja metsd-
hakkeen korjuun lisdidntyminen. TyoOntekijoiden
médrd kasvaa noin tuhannella henkil6lld toimihen-
kiloiden ja yrittdjien midrdn pysyessd ennallaan.
Tyottomyysaste sdilyy viime vuoden tasolla, noin
10 prosentissa. Vuonna 2004 tydllisyyteen ei odoteta
suuria muutoksia, koska markkinahakkuiden miéra
pysyy kuluvan vuoden tasolla. Tyon tuottavuuden
kasvu pysyy vuosina 2003-2004 erittdin hitaana.
Molempina vuosina metsidtaloudessa on tyollisid
noin 26 000 henkil64.

Ennusteiden perusteet ja riskit

Suhdannekatsauksen ennusteet metsdsektorin ke-
hitykselle perustuvat julkisiin tilastoihin ja ennus-
teisiin maailmantalouden kehityksesti, eri ldhteistd
saatavaan metsdsektoria koskevaan markkina- ja
muuhun informaatioon sekd Metlassa tehtiviin
tutkimukseen. Kuva maailmantalouden ja vienti-
markkinoiden talouskehityksestd muodostetaan eri
organisaatioiden (esimerkiksi OECD, IMF, ETLA)
ennusteiden perusteella. Tdmidn katsauksen en-

nusteet perustuvat syys—lokakuun 2003 vaihteessa
kéytettdvissd olleisiin tietoihin metsidsektorista ja
ennusteisiin maailmantalouden kehityksestd vuo-
sille 2003-2004.

Metsidsektorin  ennusteet ovat katsauksessa
piste-ennusteina. Ne vastaavat tutkijoiden késitys-
td todenndkoisimmaistd kehityksestd pohjautuen
vientimarkkinoiden kasvuennusteisiin sekd muihin
taustaoletuksiin markkinoista. Suurin riski katsauk-
sen ennusteille on odotettua heikompi talouskasvu.
Avainasemassa on Yhdysvallat, jonka talouden
odotetaan vetdvidn myds euroalueen kasvuun. Eu-
roalueen kasvun viivdstyminen jarruttaisi myos
metsiteollisuustuotteiden kysynnédn vahvistumista.
Uhkana on edelleen Saksan epdvarma talouskehitys,
jolla on suora vaikutus Suomen vientiin ja heijas-
tusvaikutuksia koko Euroopan talouteen. Mikili ta-
louskasvu Euroopassa jdisi odotettua heikommaksi,
metsiteollisuustuotteiden kysynté jdisi ennustettua
alhaisemmaksi. Tdamid lisdisi Euroopassa jo nyt
vallitsevaa kiredd hintakilpailua ja painaisi hintoja
alaspdin. Kilpailua Euroopassa kiristdisi osaltaan
myos Yhdysvaltain dollarin heikentyminen edelleen
euroon ndhden. Se vaikeuttaisi vientid Euroopasta
ja lisdisi tarjontapaineita Euroopan ulkopuolisista
maista. Vientimarkkinoiden tédssid ennustettua huo-
nompi kehitys heijastuisi Suomen metséteollisuu-
den vientihintoihin, tuotantoon ja kannattavuuteen.
Metsiteollisuudesta vaikutukset levidisivdt puun
Kysynnin alentuessa my0s raakapuumarkkinoille,
metsidtalouden tyollisyyteen ja yksityismetsitalou-
den kannattavuuteen. Télloin Suomen metsdsektorin
kehitys jdisi nyt esitettyjd ennusteita heikommaksi.
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1 Kansainvilinen ja kotimainen
suhdannekehitys

1.1 Kansainvilinen talous

Suomen  metsdteollisuuden kasvundkymdit ovat
tandkin vuonna pysyneet heikkoina. Vuoden 2000
loppupuolella Yhdysvalloista alkanut suhdanteiden
voimakas huonontuminen pitdd maailmantalouden
kasvun vastoin odotuksia kuluvanakin vuonna edel-
leen varsin alhaisella tasolla. Vaikka Yhdysvaltain
talouskasvu on piristynyt selvdsti vuoden 2001 jdl-
keen, niin talouskehitys on jatkanut hidastumistaan
euroalueella. Suomen metsdteollisuuden vienti-
osuuksilla painotetun maailmantalouden reaalisen
bruttokansantuotteen kasvun odotetaan olevan tdnd
vuonna noin 1,5 prosenttia, eli hyvin ldhelld viime-
vuotista tasoa. Suomen metsdteollisuuden tdirkeistd
vientimaista talouskasvu on heikkoa erityisesti
Saksassa.

Vuonna 2004 maailmantalouden kasvu kiihtyy.
Suomen metsdteollisuuden vientiosuuksilla painote-
tun reaalisen bruttokansantuotteen kasvun odotetaan
nousevan noin 2,5 prosenttiin. Ensi vuoden kuluvaa
vuotta valoisampia nikymid varjostavat kuitenkin
varsin suuret riskit. Yhdysvalloissa niin kotitalouk-
sien kuin koko kansantaloudenkin velkaantuneisuus
rajoittaa talouskehitystd. Euroalueella suurimman
talouden, Saksan, kasvun pysdhtyminen uudelleen
kuluvana vuonna sekd vahvistunut euro vaimenta-
vat kokonaiskysyntdad, ja uhkaavat siten euroalueen
talouskasvun kithtymistd.

Kansainvilinen ja kotimainen suhdannekehitys

Euroalueen talouskasvu edelleen
vaimeaa

Euroalueen talouskasvu jdd kuluvana vuonna vii-
mevuotiselle tasolle, ja talouskasvu on edelleen
selviisti maailmantalouden kasvua hitaampaa. Suh-
dannekierron pohja saavutettiin kuluvan vuoden toi-
sella neljdnnekselld kun Irakin sota ja sars-epidemia
heikensivit maailmantalouden kasvua yhtidaikaisesti
euron voimakkaan vahvistumisen kanssa. Vaikka
loppuvuoden nikymit ovatkin paremmat, koko
vuoden kasvu jddnee noin 0,5 prosenttiin. Kolmatta
vuotta jatkuva heikko talouskehitys on edelleen né-
kynyt tyottomyyden kasvuna.

Hidas talouskasvu on pienentidnyt inflaatiopai-
neita euroalueella. Tatd kehitystd ovat tukeneet
maltillinen raaka-aineiden hintojen kehitys sekd
euron vahvistuminen dollaria vastaan. Tosin kesin ja
alkusyksyn aikana euro heikentyi tilapdisesti dollaria
vastaan, mutta vahvistuminen jatkui voimakkaana
syyskuussa. Maltilliset inflaationdkyméit myos ensi
vuoden osalta viivyttivit rahapolitiikan kiristimis-
td talouskasvun nopeutuessa. Euron dollarikurssin
odotetaan pysyvin syyskuun lopun tasollaan (1,16),
joten vuosikeskiarvoina euro vahvistuu lidhes 20
prosenttia viime vuoteen verrattuna. Ensi vuonna
euron dollarikurssin oletetaan olevan nykyiselld
tasollaan.

Ensi vuoden kuluvaa vuotta valoisammat talous-
ndkymit euroalueella perustuvat ennen kaikkea maa-
ilmantalouden yleiseen piristymiseen. Talouskasvun



voimistuminen etenkin Yhdysvalloissa ja Aasiassa
kasvattaa vientid, mikd yhdessd matalan korkotason
ja hiljalleen piristyvin yksityisen kulutuksen kans-
sa nostaa ensi vuoden BKT:n kasvun euroalueella
ldhelle 2 prosenttia. Yritysten ylikapasiteetti- ja
kannattavuusongelmien seurauksena investoinnit
lisddntyvit merkittdvisti vasta ensi vuoden jilki-
puoliskolla.

Euroalueen julkisen sektorin budjettialijidma
suhteutettuna bruttokansantuotteeseen on  tidnd
vuonna jo noin 2,5 prosenttia. Hidas talouskasvu on
kasvattanut euroalueen maiden budjettivajeita, mut-
ta varsinkin suurien euromaiden budjettialijidmit
ovat pddosin rakenteellisia. Rahapolitiikan tueksi
luodun kasvu- ja vakaussopimuksen uskottavuus
onkin uhattuna. Saksa, Ranska ja Portugali ylittdvat
kuluvana vuonna jilleen budjettivajeelle asetetun 3
prosentin rajan, ja on varsin todenndkdistd, ettd ndin
tapahtuu my0s ensi vuonna. Mikéli EU:n komissio
turvautuu kasvu- ja vakaussopimuksen rikkomi-
sesta seuraaviin sanktioihin, on silld talouskasvua
hidastava vaikutus. Toisaalta, mikéli sanktioihin ei
paddytd, kasvu- ja vakaussopimuksen uskottavuus
on lopullisesti mennyt.

Suurimmat riskitekijdt euroalueen parantuvalle
talouskehitykselle ovat maailmantalouden kasvun
hidastuminen uudelleen vastoin odotuksia ja mah-
dollinen euron vahvistuminen. Maailmantalouden
kasvun kiihtyminen ei ole orastavista merkeistd huo-
limatta vield vakaalla pohjalla. Yhdysvalloissa koti-
talouksien korkea velkaantumisaste tekee kuluttajat
varovaisiksi. Siten uudet, esimerkiksi tyottomyytté
koskevat negatiiviset uutiset voivat herkésti alentaa
Yhdysvaltain talouden, ja siten koko maailmanta-
louden kannalta elintirkedd yksityistd kulutusta.
Euro on maaliskuusta 2002 lidhtien vahvistunut
merkittdvisti Yhdysvaltain dollaria vastaan. Vaikka
euro heikkeni tilapdisesti kuluvan vuoden kesin ja
alkusyksyn aikana, vahva euro vaikeuttaa euroalueen
yritysten vientid. Euron vahvistuminen edelleen voi
lykitd euroalueen orastavaa kasvua.
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Suhdannekuva Suomen metsé-
teollisuuden perinteisissa vientimaissa
on kaksijakoinen

Euroopassa Saksa ja Britannia ovat Suomen met-
sdsektorin tirkeimpid vientimaita. Saksan osuus
Suomen metsiteollisuuden viennin arvosta oli vii-
me vuonna 18 ja Britannian 14 prosenttia. Saksassa
talouskasvu jdd toisena perdkkdisend vuotena ldhel-
le nollaa. Tdlld on suuri merkitys koko euroalueen
talousnidkymiin, koska Saksan osuus on noin 30
prosenttia euroalueen BKT:sti.

Saksan hyvin hidas talouskasvu johtuu ennen
kaikkea teollisuustuotannon laskusta, kun kotimaista
tuotantoa on korvattu tuonnilla. Yksityisen kulutuk-
sen odotetaan piristyvin loppuvuonna. Ensi vuonna
alhaisen inflaation liséksi kotitalouksien kiytettdvis-
sd olevia tuloja, ja siten yksityistd kulutusta, lisddviit
jo péitetyt verohelpotukset. Tosin verohelpotusten
rahoittamiseksi ensi vuoden budjettia joudutaan
muuten Kiristdmédn. Yksityisen kulutuksen ja inves-
tointien kasvun sekd piristyvdn maailmantalouden
seurauksena Saksan BKT:n odotetaan kasvavan ensi
vuonna noin 1,5 prosenttia.

Britannian bruttokansantuotteen kasvu pysyy
tdnd vuonna viimevuotisella vajaan 2 prosentin ta-
solla. Talouskasvu on siis selvisti nopeampaa kuin
euroalueella. Euroalueen merkitys Britannian teolli-
suudelle on suuri, koska sinne suuntautuu ldhes puo-
let viennistd. Vientimarkkinoiden kasvaessa heikosti,
keskeisin tekijd Britannian talouskasvussa onkin
viime vuosina ollut yksityinen kulutus, joka kasvaa
kuluvanakin vuonna ldhes 3 prosenttia. Yksityisen
kulutuksen kasvu on kuitenkin hidastumassa.

Ensi vuonna Britannian BKT:n kasvun odotetaan
kiihtyvidn hieman yli 2 prosenttiin. Yksityisen kulu-
tuksen ohella kasvua tukevat vihitellen lisddntyvit
investoinnit ja maailmantalouden ja erityisesti euro-
alueen kasvun piristyessd my0s vienti.

Punnan arvo on kuluvana vuonna heikentynyt
euroa vastaan. Jatkossa punnan arvoa tukee kuiten-
kin se, ettd Britanniassa rahapolitiikkaa kiristetiddn
nopeamman talouskasvun ja korkeamman inflaation
seurauksena todennikdisesti aikaisemmin kuin eu-
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Talouden kasvuennusteita (reaalinen BKT, muutokset prosentteina vuositasolla).

Osuus Suomen Toteutunut
metsiteollisuuden BKT % ETLA* IMF**
viennin arvosta
vuonna 2002, % 2002 2003e 2004e 2003e 2004e
Metsiteollisuuden vienti- 100 1,5 1.5 2.3 1.5 2.5
osuuksilla painotettu
EU 66 1,0 0,8 1.8 0,8 2,0
Euroalue 45 0,9 0,6 1,6 0,5 1,9
Saksa 18 0,2 0,1 1,0 0,0 1.5
Britannia 14 1.8 1,8 29 1,7 2.4
Itd-Eurooppa 8 42 4,5 4,5
Venijd 3 43 5.5 4.0 6.0 5,0
Yhdysvallat 7 2,4 24 3.1 2,6 3,9
Aasia pl. Japani 6 6.3 59 5,9 5,9 6,2
Japani 4 0.1 1,0 1.0 2,0 1.4
Latinalainen Amerikka 2 -0,1 1,1 33 1,1 3,6
Muut 7

* Elinkeinoeldmin tutkimuslaitoksen (ETLA) ennuste julkaistiin 11.9.2003.
*## Kansainvilisen valuuttarahaston (IMF) ennuste julkaistiin 18.9.2003.

roalueella. Toisaalta mikili euroalueen talouskasvu
kiihtyy odotetusti ensi vuonna, punta vahvistuu ai-
noastaan lievisti nykyisestd tasostaan (GBP/EUR
0,70).

Suomen kilpailijamaissa talouskasvu
euroaluetta nopeampaa

Ruotsin talouskasvu jdd tdnd vuonna noin 1,5
prosenttiin, mutta kiihtyy ensi vuonna noin 2,5
prosenttiin. Palkankorotusten ja edelleen varsin
alhaisen tyottomyyden tukema yksityinen kulutus
toimii molempina vuosina kasvun pohjana. Hyvéa
kotimainen kysyntd ja maailmantalouden elpymisen
seurauksena kasvava vienti lisddvit my0s investoin-
teja ensi vuonna.

Ruotsin kielteiselld kannalla EMU:n tdysja-
senyyteen ei ole suurta vaikutusta maan talous-
ndkymiin. Hallitus tulee jatkamaan nykyiselld
talouspoliittisella linjalla. Koska Ruotsin talous
kasvaa euroaluetta nopeammin, kruunun odotetaan

Kansainvilinen ja kotimainen suhdannekehitys

vahvistuvan hieman euroon nihden. Korot tulevat
jatkossa olemaan keskimiddrin hieman euroalueen
korkoja korkeammat. Mikili budjettikuri siilyy
jatkossakin, korkoeron uskotaan kuitenkin jddvin
pieneksi.

Vendjin BKT:n kasvu on tdnd vuonna noin 6
prosenttia, mutta kasvu hidastuu ensi vuonna noin
5 prosenttiin. Talouskasvua ylldpitavit yksityinen
kulutus, viennin lisddntyminen ja kuluvana vuonna
uudelleen vauhdittuvat investoinnit. Oljyn hinta on
tdlld hetkelld Opecin hintahaarukan (22-28 dolla-
ria) yldpuolella, mutta hinnan odotetaan laskevan
hieman ensi vuonna. Oljyn myynnisti saatavat
vientitulot ovat kompensoineet huonosta kansain-
vilisestd talouskehityksestd aiheutunutta muun
vientikysynnidn kasvun hidastumista. Vendjidn
keskuspankki on kuluvana vuonna yrittidnyt hillitd
inflaatiota sallimalla ruplan vahvistumisen dollaria
ja euroa vastaan. Ruplan odotetaan jatkavan vahvis-
tumistaan mydos ensi vuonna, joten todennidkdoisesti
my0s inflaation hidastuminen jatkuu.

Baltian maissa talouskasvu hidastuu maailman-
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talouden heikon kehityksen seurauksena jonkin
verran, mutta kasvu on edelleen selvisti euroalueen
kasvua nopeampaa. Yksityisen kulutuksen ja inves-
tointien vahvan kasvun tukemana Baltian maiden
BKT:n odotetaan kasvavan kuluvana ja ensi vuonna
5-6 prosenttia. Ensi vuonna toteutuva EU-jdsenyys
luo kasvupotentiaalia pitemmaéll4 tdhtdimelld, mutta
positiiviset vaikutukset niakyvit osittain jo nyt.

Kanadan bruttokansantuotteen odotetaan kasva-
van tédnéd vuonna hieman yli 2 ja ensi vuonna hieman
yli 3 prosenttia. Kuluvana vuonna sars-epidemia ja
Kanadan dollarin vahvistuminen Yhdysvaltain dol-
laria vastaan ovat vaikuttaneet negatiivisesti niin
vientiin kuin tyollisyyteenkin. Maailmantalouden
elpyminen nikyy Kanadassakin ensi vuonna viennin
kasvuna. Inflaation odotetaan kuitenkin hidastuvan
Kanadan dollarin edelleen jatkuvan vahvistumisen
seurauksena.

Yhdysvallat maailman talouskasvun
veturina

Yhdysvaltain talouden mahdollisuudet toimia maa-
ilmantalouden veturina ovat kuluvan vuoden aikana
parantuneet. Vahvistuvaa talouskehitysti tukevat en-
nen kaikkea yksityinen kulutus sekd erittdin ekspan-
siivinen finanssi- ja rahapolititkka. Loppuvuoden ni-
kymiit ovat melko valoisat, ja kuluvan vuoden BKT:n
kasvun odotetaan olevan noin 2,5 prosenttia.
Keskeinen kysymys Yhdysvaltojen talouskas-
vussa on yksityinen kulutus, jonka BKT-osuus on
yli kaksi kolmasosaa. Yksityisen kulutuksen kasvua
rajoittavat kotitalouksien varsin korkea velkaantu-
neisuus ja porssikurssien laskusta seurannut varalli-
suuden pieneneminen. Toistaiseksi kuitenkin matalat
korot ja asuntovarallisuuden kasvu ovat pitineet
yksityisen kulutuksen vauhdissa. Asuntolainojen
koroissa pohja on ehki kuitenkin jo saavutettu, joten
asuntolainojen uudelleenjirjestelyisti ei jatkossa ole
odotettavissa apua yksityiseen kulutukseen.
Maailmantalouden elpyesséd odotuksia hitaammin
Yhdysvaltain keskuspankki on jatkanut voimakkaas-
ti kulutusta ja kasvua tukevaa korkopolitiikkaansa.
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Inflaation kiihtyminen yli 2 prosenttiin kuluvana
vuonna vaikuttaa tilapdiseltd ilmioltd, johon keskus-
pankin ei tarvitse reagoida. Alhainen korkotaso ja
piristyvi kysyntd kasvattavat investointeja kuluvan
vuoden jélkipuoliskolla seki ensi vuonna. Investoin-
nit kiihtyvit erityisesti tietotekniikka-alalla. Monilla
toimialoilla investointihalukkuutta vihentéi se, etti
vapaata kapasiteettia on riittdvésti vastaamaan mah-
dollisesti lisddntyvdidn kysyntddn.

Vaikka talouden nousu on Yhdysvalloissa ol-
lut varsin hidasta ja nykivdd, ensi vuoden osalta
ndakymit ovat valoisat. Mikili yksityinen kulutus
sdilyttdd nykyisen kasvuvauhtinsa, BKT:n kasvu
nopeutuu investointien ja viennin kasvun kiihtyessi
yli 3 prosenttiin.

Japanin talousnikymait positiiviset

Japanin pitkddn jatkunut heikon talouskasvun kausi
ndyttdisi olevan pdidttymissd. Yksityinen kulutus
jatkaa tasaista kasvuaan, viennin kasvu kiihtyy
loppuvuonna ja investoinnit lisddntyvdt muutaman
vuoden tauon jdlkeen. BKT:n kasvu kiihtyykin ku-
luvana vuonna ldhes 2 prosenttiin. Ensi vuonna vien-
nin kasvun odotetaan hidastuvan maailmantalouden
elpymisestd huolimatta, mikd alentaa BKT:n kasvun
hieman yli prosenttiin.

Aasian (poislukien Japani) maiden BKT:n odo-
tetaan kasvavan kuluvana vuonna noin 6 prosenttia.
Vienti Yhdysvaltoihin kasvaa, ja lisdksi Aasian mai-
den keskindinen kauppa on erityisesti Kiinan veté-
mind ollut kasvussa. Maailmantalouden elpyessi
BKT:n kasvu jatkuu vahvana my0s ensi vuonna.

1.2 Kotimaan talous

Yksityinen kulutus toimii kasvun perustana niin tand
kuin ensi vuonnakin. BKT:n odotetaan kasvavan
kuluvana vuonna noin 1,5 prosenttia. Maailman-
talouden elpyessd Suomen talouskasvu kiihtyy ensi
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Kotimaan talousennusteita.

Toteutunut ETLA** Nordea***
2002 2003e 2004e 2003e 2004e

*BKT, % 2,2 1.4 24 157 3,0
*Vienti, % 5,6 0,9 2.5 3,0 6,6
*Yksityinen kulutus, % 1,5 2.7 2,6 3. 3,0
* Julkinen kulutus, % 4,0 1.5 2.0 1.5 2,0
*Investoinnit, % 4.0 2,2 0,3 -0,5 1,8

yksityiset -5,9 -2,1 1.3

julkiset 8,0 2,7 -5,0
*Talonrakennustoiminta, % -1,5 -1,9 1.1
Kuluttajahintaindeksin muutos, % 1,6 1,2 1.1 0,9 0,6
Tyottomyysaste, % 9,1 9,2 9,3 9,2 9,1
Euribor 3kk, % 3,3 2.3 2.2

* médrdn muutos

## Elinkeinoeldmén tutkimuslaitoksen (ETLA) ennuste julkaistiin 11.9.2003.

*#% Nordean ennuste julkaistiin 4.9.2003.

vuonna ldhes 3 prosenttiin. Ensi vuoden vientivetois-
ta nousua varjostavat epdvarmuus yleisestd talous-
kehityksestd ja tydttomyyden pysyminen ennallaan
kasvusta huolimatta.

Yksityinen kulutus kasvun perustana

Kuluttajien luottamus omaan talouteensa on sdilynyt
kuluvana vuonna varsin hyvinid maailmantalouden
odotettua heikommasta kehityksestd huolimatta. Hi-
dastunut inflaatio ja heinidkuussa toteutettu tuloveron
alennus prosenttiyksikolld ovat lisdnneet kotitalouk-
sien kdytettdvissi olevia tuloja. Ensi vuodenkin ku-
lutusnékymit ovat positiiviset inflaation madaltuessa
edelleen ja tuloverotuksen keventyessd. Yksityinen
kulutus kasvaa Suomessa sekd kuluvana ettd ensi
vuonna noin 3 prosenttia, eli selvisti nopeammin
kuin euroalueella keskimiirin.

sodan ja sars-epidemian seurauksena, mikd nékyi
selvdsti myos Suomen viennissd. Vaikka vienti-

Kansainvilinen ja kotimainen suhdannekehitys

markkinat elpyvit hitaasti ja vahvistunut euro hei-
kentdd kilpailukykyd, viennin kasvu kiihtyy kuluvan
vuoden jalkimmadiselld puoliskolla ja ensi vuonna.
Kiihtymisen voimakkuus riippuu kuitenkin hyvin
paljon euron arvosta. Nordean vientiennuste ensi
vuodelle on huomattavasti ETLAn vientiennustetta
suurempi, koska Nordea perustaa ennusteensa hei-
kommalle eurolle kuin ETLA.

Parantunut talouskehitys ei ndy vield kuluvana
vuonna investointien kasvuna. Teollisuuden ja Tyon-
antajien (TT) elokuun 2003 suhdannebarometrin
mukaan 44 prosentilla teollisuusyrityksistéd on litkaa
kapasiteettia kysyntddn nihden. Liikakapasiteetti ja
epdvarmuus talouskehityksestd lykkddvit teollisuu-
den investointeja ensi vuoteen.

BKT kasvaa kuluvana vuonna yksityisen kulu-
tuksen vahvan kasvun seurauksena noin 1,5 prosent-
tia. Ensi vuonna viennin voimakkaan lisdéntymisen
odotetaan nostavan Suomen BKT:n kasvun ldhes 3
prosenttiin. Kuluvana vuonna tyollisyys on pienen-
tynyt teollisuudessa, mutta palvelualoille on synty-
nyt uusia tyOpaikkoja. Vaikka kasvu kiihtyy ensi
vuonna, tyottomyyden ei odoteta vihenevin.
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2 Metsiateollisuus

2.1 Saha- ja vaneriteollisuuden
vienti ja tuotanto

Euroopan havusahatavaramarkkinoilla kysynndn
vaimeus suhteessa tuotannon kasvuun on aiheut-
tanut ylitarjontaa. Euroopassa Suomen vientike-
hitys- poikkeaa maittain paljon. Vienti Saksaan on
alentunut, mutta vienti Britanniaan on kasvanut.
Euroopan ulkopuolisille markkinoille vientiii on
vaikeuttanut euron vahvistuminen. Euroopan ra-
kentamisen kehityksen jatkuessa heikkona Suomen
sahatavaran vienti jdd tdnd vuonna suunnilleen
viime vuoden tasolle. Vientihinnat ovat alkuvuonna
laskeneet, mutta vuositasolla viennin keskihinta jéc
hieman viime vuotta korkeammaksi. Vanerin vienti
kasvaa vuonna 2003 noin 8 prosenttia, kun uutta
kapasiteettia otetaan kdyttoon. Sen sijaan viennin
keskihinta laskee noin 3 prosenttia.

Rakentamisen elpyminen EU:n alueella siirtyy
Euroconstructin ennusteen mukaan vuoteen 2005
Jja sahatavaran kulutuksen kasvu jédnee ensi vuonna
vaatimattomaksi. Tarjonnan kasvaessa ylitarjonta-
tilanne jatkuu ja kilpailu sahatavaramarkkinoilla
kiristyy. Sahatavaran vienti ei siten juuri kasva.
Kotimaassa asuinrakentamisen kasvu lisdd saha-
tavaran kulutusta edelleen ja tuotannon ennustetaan
yitivdin lihes 13,5 miljoonaan kuutiometriin. Vane-
rin vientimahdollisuudet ovat ensi vuonna sahatava-
raa paremmat ja viennin ennustetaan lisddntyvin 3
prosenttia. Sahatavaran ja vanerin viennin keskihin-
tojen ennustetaan pysyvan ldahelld kuluvan vuoden
tasoa markkinoiden kiredn kilpailun vuoksi.
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Rakentamisen elpymista odotetaan
edelleen Euroopassa

Viime syksynd maailmantalouden ennustettiin kidin-
tyvidn nousuun kuluvana vuonna, mutta elpymisen
sijaan talouskehitys on heikentynyt muun muassa
Saksassa. Euroalueen talouskasvun jdddessd tdnid
vuonna viime vuoden tapaan alle yhteen prosent-
tiin sahatavaran kysynnin kasvu on vaimeaa. Koko
rakennustuotannon kasvu jdad Euroconstructin kesi-
kuun 2003 ennusteen mukaan 0,2 prosenttiin pai-
nopisteen ollessa korjausrakentamisessa. Toiveet
rakentamisen elpymisestd EU:n alueella siirtyviit
ennusteen mukaan vuoteen 2005.

Sahatavaran kysynnidn kannalta ongelmallista
on, ettd Saksassa, jonka osuus Euroopan rakennus-
tuotannosta on viidennes, rakentamisen ennustetaan
supistuvan vield kuluvanakin vuonna 1,6 prosenttia.
Britannia on niitd harvoja maita, jossa rakentaminen
kasvaa edelleen. Uusien asuntojen rakentamisessa
kasvua on 7 prosenttia ja korjausrakentamisessa 3
prosenttia. Britannian ohella Euroopan rakentami-
sen niukan kasvun takana on myonteinen kehitys
tulevissa EU jdsenmaissa, Tsekissd, Unkarissa,
Puolassa ja Slovakiassa. Viime vuonna havusaha-
tavaran kulutus kasvoi FAO:n mukaan Euroopassa
noin 2 miljoonaa kuutiometrid ja kasvu painottui
[td-Euroopan maihin.

Metsidsektorin suhdannekatsaus 2003-2004



Suomen saha- ja vaneriteollisuus vuonna 2002, 1 000 n’.

Sahatavara % tuotannosta Vaneri % tuotannosta
Tuotanto 13 280 100 1 240 100
Kotimaa* 5093 38 123 10
Vienti: 8 187 62 1117 90
EU 5098 38 982 79
Afrikka 1213 9 1 0
Japani 949 7 11 1
Aasia ilman Japania 637 5 46 E
Pohjois-Amerikka 85 1 51 4
Veniji 6 0 2 0
Muut 199 2 24 2

Vanerin tuotantoon sisiltyy koivu- ja havuvaneri seki kertopuu (LVL).

*Kotimaahan jddva midrd = tuotanto—vienti.
Lihteet: Metsiteollisuus ry ja Metla.

Ylitarjonta vaivaa Euroopan
markkinoita

Euroopan havusahatavaramarkkinoilla Kysynnin
heikkous suhteessa tuotannon kasvuun on johtanut
ylitarjontatilanteeseen. EU:n alueella kulutus kas-
voi viime vuonna vain 1,4 prosenttia, kun tuotanto
kasvoi 2,3 prosenttia. Muun muassa Saksa kasvatti
tuotantoaan lihes 7 prosenttia ja Saksan tuotannon
kasvu on jatkunut myos alkuvuonna. Muiden suuri-
en tuottajamaiden, Ruotsin ja Suomen, tarjonta on
jatkuvasti korkealla tasolla ja samaan aikaan tarjon-
ta on lisddntynyt Baltiasta, Vendjiltd sekd muista
Itd-Euroopan maista. Poikkeuksena on Britannia,
jonka markkinoilla kysynti ja tarjonta ovat olleet
rakentamisen kasvun ansiosta tdhin saakka melko
tasapainossa.

Osaltaan tarjontaa on lisdnnyt alkuvuonna
eurooppalaisten tuottajien sahatavaran viennin
aleneminen Pohjois-Amerikkaan, kun euron kurs-
si vahvistui dollariin nédhden. Samalla tarjonta
Kanadasta Eurooppaan piin on lisddntynyt Yhdys-
valtoihin suuntautuvan viennin vihentyessi. Euron
kurssi dollariin nidhden heikentyi toukokuun huipun
(1,19) jéilkeen, mutta vahvistui syyskuun lopussa

Metsiiteollisuus

tasolle 1,16. Mikili euro ei merkittidvisti vahvistu
pitemmiiksi aikaa, tarjonnan Pohjois-Amerikasta ei
odoteta loppuvuonna kasvavan.

Venijin sahatavaran vienti on kasvanut vuoden
1998 jilkeen ruplan devalvaation tukemana ja on
saavuttanut jo entisen Neuvostoliiton tason. Vii-
me vuonna vienti oli 8,6 miljoonaa kuutiometrid.
Suurimmat yksittdiset maat Vendjin viennissid ovat
Kiina, Yhdysvallat ja Egypti. Kuluvana vuonna
vientimidrit ovat kasvaneet erityisesti Kiinaan, mut-
ta myos EU:n alueelle. Suhteellisesti voimakkainta
viennin kasvu on kuitenkin ollut Japaniin.

Vienti pysyy viime vuoden tasolla,
hintakehitysti varjostaa ylitarjonta

Euroopan pidmarkkina-alueen rakentamisen heikos-
ta kehityksestd huolimatta Suomen sahatavaran vien-
timddrd on alkuvuonna (tammi-heindkuussa 2003)
sdilynyt viime vuosien korkealla tasolla. Kalliimman
mintysahatavaran viennin prosentin supistumista
tammi-heinikuussa korvasi halvemman kuusisaha-
tavaran 4 prosentin suuruinen viennin kasvu edel-
lisvuodesta. Kuusisahatavaran vientiosuutta on kas-
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vattanut kuusen kysynnin lisddntyminen Japanissa
ja Euroopassa. Muun muassa perinteisessd miannyn
ostajamaassa, Britanniassa, Suomen alkuvuoden
viennin kasvu on painottunut kuusisahatavaraan.

Euron viime vuonna alkanut vahvistuminen
Yhdysvaltain dollaria vastaan heikensi euromaiden
viennin kilpailukykyé alueen ulkopuolisilla mark-
kinoilla. Suomen sahatavaran viennissi timéd nékyi
kuluvan vuoden tammi-heindkuussa Afrikkaan ja
Pohjois-Amerikkaan suuntautuvan viennin alene-
misena vuodentakaiseen verrattuna. Vaikka euro
vahvistui suhteessa jeniinkin, vienti Japaniin kas-
voi 23 prosentilla. Vientid on tukenut suomalaisen
sahatavaran korkea laatu, kiintedt asiakassuhteet ja
Japanin talouskasvun paraneminen.

Euroopassa Suomen vientikehitys poikkeaa
maittain paljon. Vienti Saksaan on alentunut, kun
taas Britannian vienti on kasvanut 8 prosenttia.
Loppuvuonna metsdteollisuuden vientid varjostaa
edelleen maailmantalouden kehitykseen liittyva
epdvarmuus, viime vuodesta vahvistunut euro sekd
Euroopan rakentamisen heikko kehitys. Kuluvana
vuonna Suomen sahatavaran viennin ennustetaan
jddvin viime vuoden tasolle.

Euroopan ylitarjontatilanne ja euron vahvistu-
minen ovat heijastuneet myods Suomen sahatavaran
vientihintoihin. Vaikka viennin keskihinta euroissa
oli tammi-heindkuussa 2003 noin 3 prosenttia kor-

16

keampi kuin viime vuoden vastaavana aikana, kuu-
kausittaisen vientihintakehityksen suunta on ollut
alaspdin. MyoOs puulajeittain tarkasteltuna hinnat
ovat kuukausitasolla laskeneet, vaikka tammi-hei-
nikuun 2003 hintojen keskiarvot vield ylittivit mén-
tysahatavaralla 4 prosentilla ja kuusisahatavaralla 5
prosentilla viime vuoden vastaavan ajan hintatason.
Loppuvuonna sahatavaran keskihinnan ei odoteta
lihtevidn uudelleen nousuun, koska tarjonta on
korkealla tasolla eikd merkittdvdd kysynnin kasvua
Euroopassa ole nédkyvissd. Hinnanalennuspaineita
on selvemmin kuusisahatavaralla, koska tarjonnan
kasvu erityisesti Euroopan rakennesahatavaramark-
kinoilla on kiristanyt kilpailua. Mikéli sahatavaran
vientihinnat sdilyvit loppuvuoden suunnilleen toi-
sen vuosineljdnneksen tasolla, viennin keskihinta
ylittdd vuositasolla viime vuoden hinnan noin 2
prosentilla.

Kotimaan markkinoiden merkitys
kasvaa edelleen

Suomessa sahatavaran laskennallinen kulutus kasvoi
viime vuonna hieman yli 5 miljoonaan kuutiomet-
riin. Sahatavaran kulutuksen rakennustuotannon
volyymia nopeampi kasvu osoittaa sahatavaran
osuuden kasvaneen rakennusmateriaalien kdytossa.
Samalla kotimaan markkinoiden merkitys Suomen
sahateollisuudelle on kasvanut. Kotimaahan jdi
sahatavaran tuotannosta viime vuonna jo ldhes 40
prosenttia.

Matala korkotaso tukee edelleen kotimaan
asuinrakentamista ja ETLA ennustaakin asuinraken-
nusinvestointien kasvun jatkuvan tdnd vuonna. Myos
TT:n rakentamisen luottamusindikaattori vahvistui
syyskuussa ja rakentamisen suhdannekuvan todettiin
olevan vakaa. Lisdksi Rakennusteollisuus RT enna-
koi korjausrakentamisen kasvavan noin 3 prosentin
vauhtia. Tdmén perusteella kotimaan sahatavaran
kysyntd kasvaa edelleen ja kulutuksen kasvuksi
ennakoidaan tdnd vuonna noin 2 prosenttia.

Sahatavaran tuotanto kasvoi Suomessa viime
vuonna ldhes 5 prosenttia loppuvuoden hyvin kysyn-
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tatilanteen ansiosta. Kuluvana vuonna TT:n elokuun
suhdannebarometrin mukaan puutuoteteollisuuden
suhdannenidkymit ovat huonommat kuin viime
vuoden lopulla ja heikentyneet edelleen vuoden ku-
luessa. Alkuvuodesta 2003 tuotannon kasvu on jat-
kunut viime vuotta hitaampana, ja lihinné kotimaan
kulutuksen kasvun johdosta tuotannon ennustetaan
lisddntyvin vuonna 2003 lihes prosentin.

Sahatavaran vientimarkkinoiden
kilpailu jatkuu kireidna vuonna 2004

Ensi vuonna ylitarjontatilanne jatkuu Euroopan
markkinoilla. Vuodelle 2004 Euroconstruct en-
nustaa EU:n koko rakennustuotannon kasvuksi
0,5 prosenttia. Korjausrakentaminen kasvaa, mutta
uusien asuntojen rakentaminen vihenee ldhes 2
prosenttia. Ilman merkittdvdd talouskehityksen el-
pymistd sahatavaran kulutuksen kasvu Euroopassa
jdd myos ensi vuonna vaatimattomaksi, ja kilpailu
sahatavaramarkkinoilla kiristyy tarjonnan lisdénty-
essid Itd-Euroopasta ja Vendjalta.

Vuonna 2004 Euroopan unioniin liittyvien uusien
jasenmaiden voidaan odottaa lisddvén jo jonkin ver-
ran sahatavaran tarjontaansa EU:n alueelle. Vendjidn
lisdtessd tuotantokapasiteettiaan osittain ulkomailta
tulevien investointien kautta sen sahatavaran vien-
titarjonta Eurooppaan ja Japaniin kasvaa edelleen,
mikd lisdd kilpailua Suomen vientimarkkinoilla.
Myo6s Baltian maiden tuotanto lisddntyy uuden
sahan kdynnistyessd Latviassa ensi vuonna ja uutta
kapasiteettia on tullut jo tind vuonna myds Viroon.

Positiivinen tekijd Euroopan markkinatasapainon
kannalta on Japanin talouskasvun paraneminen. Sa-
hatavaran kysyntd on piristynyt, kun vuoden alku-
puoliskolla puurunkoisten talojen rakennuslupien
médrd kddntyi 6 prosentin kasvuun ja erityisesti
kesdkuun madrit lisddntyivit huomattavasti (Japan
Lumber Journal). Mikéli ennusteet ensi vuoden
talouskasvusta toteutuvat, Japanin sahatavaran ky-
synnén kasvu mahdollistaa my6s Euroopan viennin
kasvun jatkumisen Japanin markkinoille.

Yhdysvaltain rakentaminen on kehittynyt mata-

Metsiteollisuus

lan korkotason vallitessa hyvin maan talouskasvuun
nihden, ja aloitettujen asuinrakennusten maird oli
tammi-heinikuussa 4 prosenttia edellisvuotta
korkeammalla tasolla. Lisdksi Pohjois-Amerikan
sahatavaran hintojen ennustetaan (Bank of Mont-
real, elokuu 2003) ensi vuonna nousevan, miki
ei houkuttele kanadalaisia tuottajia lisidmidn tar-
jontaa Eurooppaan. Kanadasta Eurooppaan tulleet
vuotuiset mairdt ovat olleet vain noin 0,5 miljoonan
kuutiometrin suuruisia, joten markkinatasapainoon
vaikuttaakseen médrien olisi lisddnnyttava merkitti-
visti. Myos eurooppalaisten tuottajien sahatavaran
vienti Pohjois-Amerikkaan jatkuu, jos euron kurssi
el merkittdviasti vahvistu. Vientid tukee myos Yhdys-
valtain ja Kanadan vilisen tullikiistan jatkuminen
sekd mm. Brittildisen Kolumbian metsipaloista ja
Yhdysvaltain Eteldvaltioiden sateista johtuvat raa-
kapuun saatavuusongelmat.

Ruotsin syyskuun kansandinestyksen mukai-
nen piitos jittdytyd Euroopan talous- ja rahaliiton
(EMU) ulkopuolelle jittdd Ruotsille edelleen tilai-
suuden saada kruunun mahdollisen heikentymisen
yhteydessd kilpailuetua Suomeen ja muihin euro-
maihin ndhden. Kruunun heikentymisti ei kuiten-
kaan ensi vuonna odoteta, vaan sen on ennakoitu
hieman vahvistuvan euroon néhden.
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Vanerin viennin mddrd ja yksikkoarvo 1992-2004e
vuoden 2002 hinnoin (tukkuhintaindeksi).
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Saha- ja vaneriteollisuuden tuotanto- ja vientiennusteet, 1 000 m* (muutosprosentit edellisvuodesta lukujen alla).

Tuotanto Vienti
2002 2003e 2004e 2002 2003e 2004e
Sahatavara 13 280 13 350 13 450 8187 8 200 8 250
5 1 1 1 0 |
Vaneri 1 240 1340 1380 1117 ] 210 1250
9 8 3 11 8 3

Vaikka Itd-Euroopan tarjonnan lisdéntyminen
kiristdd kilpailua Suomen vientimarkkinoilla, ylitar-
jontatilanne olisi pahempi ilman Japanin paranevaa
talouskehitystd ja Pohjois-Amerikan rakentamisen
kasvua. Ylitarjonta kuitenkin jatkuu Euroopassa
ensi vuonna ja tuo paineita sahatavaran hintata-
soon. Euroopan sahatavaran kulutuksen kasvun
ollessa vaatimatonta, Suomen sahatavaran viennin
nimellinen keskihinta nousee korkeintaan prosentin
kuluvan vuoden tasosta. Vientimddridn ennustetaan
kasvavan my0s ldhes prosentin.

Pitemmiailld tdhtdykselld Suomen vientimahdol-
lisuudet ja Euroopan sahatavaran kysyntd voisivat
kasvaa paljonkin, jos nykyiset kulutusluvut henkei
kohti saataisiin kasvamaan. EU:n alueella sahatava-
ran ominaiskulutus on vain 0,2 kuutiometrid, kun se
esimerkiksi Kanadassa on 0,4, Yhdysvalloissa 0,3 ja
Suomessa ldhes 1,0 kuutiometrid henkeid kohden.

Kotimaan kysynta lisaa sahatavaran
tuotantoa ensi vuonnakin

Ensi vuonna kotimaan asuinrakennusinvestoinnit
kasvavat ETLA:n ennusteen mukaan edelleen noin
2 prosentin vauhtia. Eri talotyypeistid suurimpia sa-
hatavaran kédyttokohteita ovat omakotitalot, ja myos
niiden rakennusaloitusten lukuméird kasvaa RT:n
mukaan ensi vuonna. Rakentamisen kasvun ennus-
tetaan lisddvin kotimaan sahatavaran kulutusta noin
2 prosentilla. Tdlloin sahatavaran tuotannon maérik-
si ennustetaan 13,45 miljoonaa kuutiometrid, kun
viennin kasvu jdi alle prosenttiin.
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Sahatavaran ja vanerin vientihintaennusteet muutos-
prosentteina edellisvuodesta.*

2002 2003e 2004e
Sahatavara 1 2 1
Vaneri -7 3 1

* Vientihinnat ovat nimellisid euromiéraisid viennin yksikkoar-
voja.

TT:n elokuun 2003 suhdannekyselyn mukaan
riittdmédton kysyntd koettiin puutuoteteollisuudessa
suurimmaksi tuotantoa rajoittavaksi tekijéksi. Vield
viime vuonna tdrkedksi koettu raaka-aineen saata-
vuusongelma ndyttdd helpottaneen. Ensi vuonna
raaka-ainetilannetta sahateollisuudessa parantaa
metsidverojdrjestelmidn muutoksen siirtymikauden
lahestyvd loppuminen, jonka ennakoidaan liséda-
vin tukin tarjontaa. Tdma on tarpeellista erityisesti
silloin, jos Vendjdn tukkipuun vientid Suomeen ra-
joittaa mahdollinen uusi vientitulli tai maan oman
puunjalostuksen kasvu.

Vanerin vienti kasvanut voimakkaasti
kapasiteetin lisadnnyttya

Viime vuonna vanerin kulutus viheni prosentin
Linsi-Euroopassa, kun talouskasvu ja rakentami-
sen kehitys oli heikkoa. Tuotanto kasvoi kuitenkin
2 prosenttia, miki lisési ylitarjontaa ja kiristi kilpai-
lua EU:n sisdlld. Vanerin tuotanto on Euroopassa ja
muualla maailmassa kasvanut nopeasti viime vuo-
sina, kun etenkin havuvanerikapasiteettia on lisitty.

Metsisektorin suhdannekatsaus 2003—-2004



Osaltaan kilpailua on kiristdnyt myds kuusivaneria
korvaavan OSB-lastulevyn (Oriented Strand Board)
merkittdvisti kasvanut tuotantokapasiteetti.

Suomi, joka tuottaa noin kolmanneksen EU:n
vanerin tuotannosta, on kasvattanut etenkin havu-
vanerin tuotantokapasiteettia. Havuvanerin osuus
Suomen tuotannossa nousi viime vuonna jo 58
prosenttiin. Erityisen paljon, 14 prosenttia, kasvoi
Vendjén vanerin tuotanto, mutta vaikutusta Euroo-
pan markkinoihin lievensi maan oman kulutuksen
lisddntyminen periti 17 prosentilla. Vientimarkki-
noiden ylitarjonta painoi myds Suomen vientihintaa
alaspdin, vaikka vientimddrd kasvoi. Vienti lisddn-
tyi Eurooppaan 11 prosenttia, mutta suhteellisesti
enemmién vienti kasvoi Aasian ja Pohjois-Amerikan
markkinoille.

Alkuvuodesta 2003 Suomen vanerin tuotannon
kasvaessa my0s viennin kasvu on jatkunut 10
prosentin vauhtia. Havuvanerin vienti kasvoi 11
prosenttia ja koivupintaisen vanerin prosentin. Sen
sijaan Suomen vanerin viennin keskihinta on laske-
nut kuluvan vuoden tammi—heindkuussa 4 prosent-
tia. Koivupintaisen vanerin hinta aleni havuvaneria
enemmaén. Tarjonnan kasvu Vendjdlld ja muissa [td-
Euroopan maissa on laskenut koivupintaisen vanerin
hintatasoa Euroopassa, mikd on vaikuttanut myds
Suomen vientihintoihin.

Loppuvuonna 2003 viennin kasvun odotetaan
vientimarkkinoiden heikon hintakehityksen johdosta
hieman hidastuvan ja vuositasolla kasvuksi ennuste-
taan 8 prosenttia. Viennin keskihinnan ennakoidaan
pysyvén loppuvuonna keskimédrin vuoden alkupuo-
liskon tasolla, joten keskihinta jda noin 3 prosenttia
alle viime vuoden hinnan.

Vuonna 2004 rakentamisen ja talouskasvun
ennusteiden valossa vanerin kysyntd ei Euroopassa
merkittdvisti kasva, joten ylitarjontatilanne painaa
edelleen hintakehitystd. Myos Vendjdn ja muiden
Itd-Euroopan maiden odotetaan vield kasvattavan
koivupintaisen vanerin tarjontaansa. Euroopasta
poiketen vanerin kysyntd on Yhdysvalloissa kas-
vanut tuotantoa nopeammin ja hinnat ovat kesin
jédlkeen nousseet.

Suomen vanerin vientimahdollisuuksien voidaan

Metsiteollisuus

olettaa olevan ensi vuonna hieman paremmat kuin
sahatavaran, koska sen vientikysyntd riippuu sahata-
varaa vihemmain rakentamisen kehityksestd. Muita
tarkeitd loppukdyttdjid ovat muun muassa kuljetus-
ja pakkausteollisuus. Useimmissa Euroopan maissa
vain osa vanerin kulutuksesta voidaan kattaa omalla
tuotannolla, joten suuri tuontitarve tukee suomalai-
senkin vanerin tuotannon menekkid. Lisdksi vanerin
kulutus henked kohti on Euroopassa vain neljédnnes
Pohjois-Amerikan tasosta, joten kdyton lisdysmah-
dollisuuksia on vield. Ensi vuonna Suomen vanerin
viennin ennustetaan lisddntyvén vield 3 prosenttia.
Vanerin viennin keskihinta kuitenkin laskee edelleen
noin prosentin havuvanerin hinnanlaskun jatkuessa.
Vientikehityksen toteutuessa vanerin tuotannon en-
nustetaan kasvavan 3 prosenttia, jolloin saavutetaan
jélleen uusi tuotantoennétys Suomessa.

2.2 Massa- ja paperi-
teollisuuden vienti ja
tuotanto

Paperituotteiden markkinatilanne on pysynyt kulu-
vana vuonna heikkona Euroopassa. Paperin kulutus
on kasvanut vain hieman ja hinnat ovat laskeneet
tuottajien ylikapasiteetin ja dollarin heikentymisen
atheuttaman hintakilpailun takia. Suomen paperin
ja kartongin tuotanto- ja vientimdidrdit nousevat
2-3 prosenttia viime vuoden tasosta, mutta niiden
keskimdidirdinen vientihinta laskee noin 8 prosent-
tia. Sellun tuotanto kasvaa noin 4 prosenttia viennin
ja kotimaan kysynndn kasvun myotd. Sellun hinta
dollareissa on ollut nousussa, mutta valuuttakurssi-
muutosten takia viennin euromdidrdinen keskihinta
laskee arviolta 3 prosenttia vuoden 2002 tasosta.
Vuonna 2004 paperin kysynndn odotetaan
talouskasvun nopeutuessa paranevan selvemmin
myos  Ldnsi-Euroopassa ja kasvattavan Suomen
paperin vientidi noin 3 prosentilla. Kapasiteetin
kasvu on Euroopassa melko pientd, joten nykyisen
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kapasiteetin kdiytto hieman tehostuu. Parantuneen
kysyntd-tarjonta -suhteen myotid Suomesta viedyn
paperin keskimddrdisen vientihinnan ennustetaan
ldhtevdn nousuun ja koko vuoden 2004 keskihinnan
pddtyvdn kuluvan vuoden tasolle. Myos kartongin
tuotanto, vienti ja vientihinnat noussevat hieman
vuonna 2004. Sellun tuotantokapasiteetti ja myos
sellun vienti kasvavat edelleen. Sellun tuotannon
odotetaan nousevan noin 3 prosenttia ja vienti-
mdcdrdn 5 prosenttia. Kasvavan kysynndn myotd
sellun vientihinnan ennustetaan nousevan noin 5
prosenttia.

Kirea kilpailu alentanut paperin
vientihintaa

Suomen massa- ja paperiteollisuuden piddvienti-
alueella Léansi-Euroopassa talouskasvu on ollut
kuluvanakin vuonna varsin heikkoa. Painopaperien
kysyntddn voimakkaasti vaikuttavan mainonnan
volyymin on ennakoitu reaalisesti jopa supistuvan
Euroopassa. Niinpd mainonnasta ja lehtien ilmoi-
tusmyynnistd riippuvien paperilaatujen kulutuk-
seen odotettu nousu on jidnyt verraten vihiiseksi.
Euroopan markkinoita jo pari vuotta vaivanneesta
pédllystettyjen painopaperilaatujen liikakapasiteetis-
ta aiheutuva ylitarjontatilanne ei olekaan olennai-
sesti lieventynyt ja hintojen lasku on jatkunut. Kun
lisdksi Yhdysvaltain dollarin arvon heikkeneminen
on kiristdnyt kilpailua maailman markkinoilla, myo6s
kuluttajille suunnattujen paperiteollisuustuotteiden
hinnat ovat laskeneet.

Vaikka valuuttakurssimuutokset ovat heikenti-
neet euroalueen ulkopuolelle suuntautuvan viennin
kilpailukykyd ja kannattavuutta, eurooppalainen
metséteollisuus on kasvattanut vientidin Euroopan
ulkopuolelle. Talouskasvu on ollut Pohjois-Ame-
rikassa ja Aasiassa ripedmpdd kuin Euroopassa,
ja my6s mainonta on ollut reaalisessa kasvussa.
Markkinoiden erilaiset nikymit ovat heijastuneet
hinnoitteluun: kun Euroopassa piillystettyjen
painopaperien hintoihin kohdistui syksylld yhi
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alennuspaineita, useat metsdteollisuusyhtiot il-
moittivat LWC-paperin uusista hinnankorotuksista
Pohjois-Amerikassa. Myos valkaistu havusellu on
ollut Pohjois-Amerikassa selvisti kalliimpaa kuin
Lénsi-Euroopassa.

Suomessa toimivat metsdteollisuusyhtiot ovat
kuluvan vuoden edetessd korjanneet osakemark-
kinoiden tulosodotuksia alaspdin; UPM-Kymmene
antoi tulosvaroituksen vuoden ensimmadisestd nel-
janneksestd ja Stora Enso toisesta. Kired kilpailu
markkinoilla nikyi Suomen paperin ja kartongin
alentuneissa vientihinnoissa ja viennin arvossa.
Osin myds euron vahvistuminen suhteessa dollariin
on alentanut hintoja; sellun hintaa suoraan, paperien
hintoja vilillisesti kilpailun kiristymisen kautta. Sen
sijaan Suomen vientimédrdt ovat kuluvan vuoden
alkupuoliskolla hieman nousseet kysynnén lievin
kasvun mydtd. Paperin vienti kasvoi tammi-heini-
kuussa vuodentakaisesta noin 3 prosenttia ja sellun
vienti yli 6 prosenttia. Tuotanto on lisddntynyt vas-
taavasti. Paperin tuotanto kasvoi tammi-kesidkuussa
3,6 prosenttia ja kartongin tuotanto hieman yli 2
prosenttia. Erityisen selvdd kasvu oli aikakauslehti-
paperien tuotannossa. Sellun tuotanto nousi vuoden
alkupuoliskolla reilut 3 prosenttia.

Tuotanto on ollut kasvussa myés muualla Eu-
roopassa. Esimerkiksi Ruotsin paperin ja kartongin
tuotanto nousi vuoden toisella neljannekselld 3 pro-
senttia vuodentakaisesta. Kasvu oli suhteellisesti
suurinta aikakauslehtipapereissa ja pakkauskarton-
geissa. Saksassa kirjoitus- ja painopaperien tuotanto
kasvoi vuoden alkupuoliskolla yli 6 prosenttia, mikd
oli hieman enemmin kuin maan kaiken paperin ja
kartongin tuotannon kasvu.

Alkusyksyn sellun hinnankorotuksia lukuun
ottamatta markkinoilla ei ole nidkyvissd merkkid
metsiteollisuussuhdanteiden kddntymisestd nou-
suun Euroopassa. Olosuhteet Suomen paperin
viennille ja tuotannolle pysyvitkin loppuvuonna
alkuvuoden kaltaisena. Paperin koko vuoden vien-
ti- ja tuotantomiirien arvioidaan yltivdn noin 3
prosenttia vuoden 2002 lukuja korkeammiksi. Kar-
tongin tuotannon ja viennin ennakoidaan pysyvin
viimevuotisella tasollaan.
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Suomen massa- ja paperiteollisuus vuonna 2002, 1 000 tn.

Sellu % tuotannosta Paperi % tuotannosta Kartonki % tuotannosta
Tuotanto 7143 100 10 038 100 2738 100
Kotimaan kiytto* 5184 73 922 9 428 16
Vienti: 1959 27 9116 91 2310 84
EU 1515 21 6217 62 1387 51
Aasia 136 2 685 7 341 12
Afrikka 16 0 96 1 64 2
Yhdysvallat 106 | 767 8 117 4
Veniji 34 0 156 2 77 3
Muut 152 1196 12 324 12

* Laskennallinen kdytté = tuotanto—vienti.
